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Comentario de Mercado

O mercado monetario tem-se mantido liquido, reflectindo um
posicionamento prudente dos bancos, mas também uma
necessidade de manter Kwanzas para atender as questdes do
mercado cambial. Muitos bancos continuam a ceder liquidez ao Banco
Central via operagées de mercado aberto (OMA) com acordo recompra,
aproveitando o instrumento como forma segura de aplicagdo dos seus
excedentes. Paralelamente, outros bancos recorrem pontualmente ao
interbancario, o que sugere ajustes marginais de liquidez, confirmando a
auséncia de pressdo sistémica. Este cenario esta alinhado com os dados
mais recentes do BNA. Em Maio, operagdes de mercado aberto atingiram
AOA 3,4 Bilides (B), reflectindo a preferéncia dos bancos por aplicagGes de
curto prazo com baixo risco. No mercado interbancario, as transacgbes
totalizaram AOA 825 Mil Milhdes (MM), abaixo dos AOA 1,0B registados em
Abril, o que sugere menor necessidade de liquidez entre os bancos. A
Facilidades de Cedéncia de Liquidez Overnight situou-se nos AOA 55,67MM,
acima dos AOA 19MM registados em Abril, sinalizando uma maior procura
por liquidez em momentos pontuais, mas sem representar sinais de aperto
no sistema. As taxas de juro do mercado monetario interbancario reforcam
esse diagnodstico. A Luibor overnight que sinaliza o grau de liquidez no
mercado, registou uma queda acumulada de 244 pontos base desde o inicio
do ano. Apesar dessa tendéncia descendente, a taxa tem permanecido
estavel em torno dos 20% nos Ultimos meses. Essa estabilizagdo sugere
que, embora o mercado tenha absorvido os efeitos do inicio da flexibilizag&o
da politica monetaria, ha ainda alguma rigidez nas taxas de curto prazo,
possivelmente relacionada com o comportamento assimétrico da oferta e
procura de liquidez. Este conjunto de sinais evidencia que o sistema
bancério continua com niveis confortaveis de liquidez, com os bancos a
recorrerem de forma selectiva aos instrumentos disponiveis.

Em Junho, o volume total transaccionado nos mercados da Bodiva
atingiu aproximadamente AOA 450,0MM, dos quais cerca de AOA
393,8MM foram realizados em ambiente bilateral, representando
mais de 88% do total. O remanescente foi negociado em mercado
multilateral. Em 2025, Janeiro foi o pico do ano em termos de transacgdes
com cerca de AOA 633,2MM, seguido pelo més de Junho, conforme
reportado. Para totalidade, até Junho o volume total transaccionado nos
mercados atingiu aproximadamente AOA 2,3B. Face ao mesmo periodo do
ano passado, trata-se de uma quebra em torno dos 8,0%.

As reservas Internacionais encerraram o més de Junho em USD
15,6 MM, um acréscimo na ordem dos USD 263,0 milhdoes em relagdo
ao més de Maio. De acordo com os nossos calculos, com base nos dados
do BNA, as reservas cobrem aproximadamente 7 meses de importagdo de
bens e servigos.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2024* 2025** 2026**
Variagdo PIB (%) 4,4 3,9 2,9
Inflagdo Média (%) 28,2 20,2 13,9
Balanga Corrente (% PIB) 9,3 9,1 8,5
*Inflagdo - INE/ PIB e Balanga Corrente - Previsdo BFA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
. Ultima
Agéncia Rating Outlook alteracio
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
7 dias YTD 12 meses
27/06/2025 (%) (%) (%)

LUIBOR O/N 20,24% 0,01% -2,45% -5,26%
USD/AOA 911,96 0,00% 0,00% 6,83%
AOA/USD 0,00110 0,00% 0,00% -6,40%
EUR/AOA 1079,1 1,66% 13,65% 18,11%
EUR/USD 1,172 1,69% 13,17% 9,47%
USD/ZAR 17,82 -0,96% -5,43% -3,53%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Prazo d?s)::z::o Oferta Procura Colocado

BT (364 dias) 16,00% 5.000 2.000 2.000
OT AOA (3 anos) 16,75% 5.000 3.610 3.610
OTME (3 anos) 4,00% 18 18 18

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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Brent Angola (esq.) e EUrobond (dir.)

A informag&o contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, n&do se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus
contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da

fonte.



