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Comentario de Mercado

Previsoes macroeconémicas

Produgdo Petrolifera no més de Agosto fixou-se em 32,1 milhdes de jndicador 2024* 2025%* 2026**
barris. Apds ter registado em Julho o menor volume de produgdo nos Ultimos 2
anos, 0,99 milhdes de barris diarios (mbd), a producso petrolifera cresceu 3,6% Variagao PIB (%) 4,4 1,9 2,9
mom, fixando-se em 1,03mbd, um aumento de cerca de 35 mil barris diarios. Inflagdo Média (%) 28,2 20,2 13,9
Apesar do aumento mensal, a tendéncia anual de desaceleracdo da producdo Balanca Corrente (% PIB) 93 91 85
mantém-se, com uma redugdo homdloga de 11,2%. Em relagdo a produgdo por T T TNE TR S Baenes Comente T PreTeBe BR A T T e bR d d L
blocos, os dados ddo conta que os maiores volumes foram produzidos nos blocos
17 (0,35 mbd); 15 (0,16 mbd) e 32 (0,13 mbd). Em relacdo a produgéo de gas )
associado, foram produzidas em média, 2,6 milhdes de pés cubicos diariamente, Rating soberano
uma redugdo de 6,4%yoy, mantendo a queda que se verifica ha ja 6 meses. . Olti

G yoy q q ] Agéncia Rating Outlook all:;?::;;o
Comité de politica monetéaria (CPM) do BNA reuniu-se entre os dias 15 e Fijtch B- Estavel 26-06-2023
16 de Agosto e decidiu reduzir a taxas directoras, apds estarem fixas , ,
durante mais de 1 ano. De modo mais concreto, o CPM flexibilizou a politica Moody's B3 Estavel 29-11-2024
monetdria através da redugdo em 0,5 pontos percentuais das principais taxas, Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
fixando a Taxa BNA em 19%; a Taxa de Juro da Facilidade Permanente de Mercado cambial e monetario*
Cedéncia de Liquidez em 20% e a Taxa de juro da Facilidade Permanente de Variacio
Absorgdo de Liquidez em 17%, mantendo todos os restantes instrumentos 7 dias YTD 12 meses
inalterdveis. Na base desta decisdo esta a recente trajectéoria da inflagdo 20/09/2025 (%) (%) (%)
nacional, que tem vindo a desacelerar de forma consistente nos Ultimos meses,
aproximando-se do objectivo definido pelo BNA no inicio do ano, 17,5%. De LUIBOR O/N 18,98% 0,00% -3,71% -0,62%
facto, a trajectéria da inflacdo até ao momento tem sido bastante satisfatéria, USD/AOA 911,96 0,00% 0,00% -1,70%
uma vez que os efeitos de segunda ronda ndo foram fortes a ponto de acelerar a AOA/USD 0,00110 0,00% 0,00% 1,73%
inflagdo mensal, conforme esperdvamos, tendo revelado cardcter transitdrios. E
este, julgamos ter sido o principal indicativo para o CPM ter reduzido as taxas. EUR/AOA 1069,8 0,03% 12,67% 3,28%
No que diz respeito a oferta de moeda, no més de Agosto, a base monetdria Eyr/USD 1,175 0,10% 13,44% 5,23%
(M0) em moeda nacional fixou-se em AOA 2,3 Bilides (B), acumulando uma USD/ZAR 17,34 -0,27% -7,96% -0,47%

redugdo de 5,3% ytd, enquanto o M2, medida que reflecte a liquidez no sistema,
fixou-se em AOA 10,7B - embora tenha crescido 12,0% ytd, o crescimento tem
se mantido abaixo da inflagdo homologa. Estes indicadores podem servir para
corroborar com a decisdo do CPM, uma vez que sinalizam uma menor pressao

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

inflaciondria. A préxima reuni&o do CPM ocorrerd nos dias 17 e 18 de Novembro,  prazo Taxa de Oferta Procura Colocado
na provincia da Lunda-Norte. ' desconto
BT (364 dias) 16,00% 14 000 11 567 11 567

No més de Agosto, o crédito em Moeda Nacional (MN) fixou-se em AOA
6,5B, um aumento nominal em cerca de 22,9% face ao periodo
homélogo. De acordo com os nossos calculos, trata-se, no entanto, de um
aumento real bastante modesto de 4,1%. O crédito ao sector privado fixou-se
em AOA 7,5B, dos quais AOA 5,9B, referem-se a MN, um aumento homoélogo
real de 3,7%; enquanto o crédito ao sector publico fixou-se em 1,1B, registando
um aumento real de 4,1% no crédito em moeda nacional, para 612mil milhdes.

Producédo Petrolifera

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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