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A autorizacao do Fundo pela Comissao do Mercado de Capitais (CMC)
baseia-se em critérios de legalidade, ndo envolvendo por parte desta
qualquer garantia quanto a suficiéncia, a veracidade, a objectividade ou
a actualidade da informacao prestada pela entidade responsavel pela
gestdao no regulamento de gestdo, nem qualquer juizo sobre a qualidade
dos valores que integram o patriménio do Fundo.
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PARTE I
REGULAMENTO DE GESTAO DO FUNDO

CAPITULO I

INFORMACOES GERAIS SOBRE O FUNDO, A ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO

1.

E OUTRAS ENTIDADES

O Fundo

A denominac¢do do Fundo é BFAAM EMERGING INCOME FUND, Fundo Especial de Investimento em
Valores Mobilidrios Fechado (adiante designado apenas por BFAAM EMERGING INCOME FUND ou
por Fundo).

O Fundo constitui-se como Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado.

O registo do Fundo foi autorizado pela Comissdao do Mercado de Capitais (CMC) aos 03 de Julho de
2025 e é intencdo do Fundo ter uma maturidade de 10 anos, a contar da data da sua constituicio.

Ao Fundo foi atribuido o namero de registo 008/01C-FEIVMF/CMC/07-2025
0 Fundo iniciou a sua actividade em [®] de [®] de 202[®];
Ao Fundo foi atribuido o Numero de Identificacao Fiscal: 5002710870

O Fundo é denominado em Kwanzas.

. A Entidade Responsavel pela Gestao

O Fundo é gerido pela BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A, com sede na Rua Amilcar Cabral, n2 58, com o escritorio nos Bairro Talatona, Rua AL 16,
/ Luanda (adiante designada apenas por BFA Gestdo de Activos ou Sociedade Gestora);

A BFA Gestio de Activos é uma sociedade andnima, cujo capital social, inteiramente realizado é de Kz
400.000.000,00 (Quatrocentos milhdes de Kwanzas);

A BFA Gestdo de Activos constituiu-se a 16 de Dezembro de 2015 e encontra-se registada na Comissao
do Mercado de Capitais (CMC) como intermediario financeiro autorizado desde 27 de Dezembro de
2016;

A substituicdo da Sociedade Gestora (deve ser comunicada a CMC, tornando-se como efectiva 15
(quinze) dias apds a sua recepcio, podendo a CMC, neste periodo, deduzir oposicdo) ndo depende de
autorizacdo da Comissao do Mercado de Capitais (CMC) e apenas cessara as suas fun¢des com inicio de
funcdes de uma nova sociedade gestora;

A substituicio prevista nos termos da alinea anterior, podera ocorrer sempre que se verifique uma das
seguintes situacoes: Fusdo; Cisdo ou transformagdo noutro Fundo, por qualquer prejuizo por eles
sofrido em resultado do incumprimento das suas obrigacdes. A responsabilidade perante os
participantes pode ser invocada directamente pelo Banco Depositirio ou através da entidade
responsavel pela gestio;

A BFA Gestdo de Activos, para além do Fundo BFAAM EMERGING INCOME FUND, tem sob sua gestdo
os Fundos BFA OPORTUNIDADE XX, BFA FUTURO, BFA CONFIANCA NO FUTURO, BFA INSTITUCIONAL
PREMIUM, BFAAM EMERGING INCOME FUND e BCS MHAIS, BCS Multiplica;

No exercicio da sua func¢ido de entidade gestora e representante legal do Fundo, a BFA Gestdo de Activos
actua por conta dos participantes e no interesse exclusivo destes, competindo-lhe, em geral, a pratica
de todos os actos e operacgdes necessarios a boa administracdo dos Fundos, competindo-lhe, para além
das demais funcdes que lhes sao conferidas por lei ou pelo regulamento de gestdo, designadamente:
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Ii.

iil.

v.

VI.

Vil.

Viil.

ix.

XI.

Xil.

XIILL

Xiv.

XV.

XVI.

Praticar os actos e operagdes necessarios a boa concretizacdo da politica de investimento,
incluindo seleccionar os activos para integrar ao Fundo, adquirir e alienar os activos do Fundo;

Celebrar os negdcios juridicos e realizar todos os actos e operagdes necessarios a execu¢do da
politica de investimento;

Exercer ou diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos decorrentes do patrimoénio e
das actividades do Fundo;

Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participac¢io;

Observar e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos documentos constitutivos dos
Fundos e dos contractos celebrados no ambito dos mesmos;

Proceder ao registo dos participantes;
Comercializar as unidades de participacdo dos Fundos que gere;

Manter os activos financeiros e modalidades operacionais integrantes das carteiras dos Fundos
depositados, registados ou em conta de depdsito, directamente em nome do Fundo, segregada
da conta da entidade gestora, centralizada numa tinica entidade autorizada para o exercicio da
actividade pela Comissdo do Mercado de Capitais (CMC);

Solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das unidades de participacdo do Fundo Fechado,
em mercado regulamentado;

Manter servigo de atendimento ao participante, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacgdes, devendo os contactos constar dos documentos constitutivos
e publicitarios disponibilizados aos participantes;

Observar as disposi¢des constantes do regulamento do Fundo;

Efectuar as operacoes adequadas a execucao da politica de distribuicdao dos resultados prevista
no regulamento de gestdo do Fundo;

Proceder ao registo ou depdsito das unidades de participacdo representativas do Fundo
sempre que esteja autorizada a prestar este servico;

Dar cumprimento aos deveres de informacdo estabelecidos por lei ou pelo regulamento de
gestao;

Emitir e resgatar unidades de participacio;

Conservar os documentos.

3. O Depositario

a. A entidade depositaria dos activos do Fundo é o Banco de Fomento Angola, S.A (adiante designado
apenas por Banco BFA), com sede na rua Amilcar Cabral, n® 58, Maianga - Luanda e encontra-se
registado na Comissdo do Mercado de Capitais (CMC) como intermediario financeiro desde 16 de
Dezembro de 2014, sob o namero 01/AI/CMC/12-2014.

b. O depositario, no exercicio das suas fungdes, age de modo independente e no exclusivo interesse dos
participantes e esta sujeito, nomeadamente, aos seguintes deveres:

I

Ii.

1il.

iv.

Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos dos Fundos e os contratos
celebrados no Ambito dos Fundos;

Assumir uma funcio de vigilancia e garantir perante os participantes o cumprimento da lei e
do regulamento de gestido do Fundo, especialmente no que se refere a politica de investimentos
e ao calculo do valor patrimonial das unidades de participagio;

Guardar os instrumentos financeiros dos Fundos;

Receber em depdsito ou inscrever em registo os instrumentos financeiros do Fundo;
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v.  Efectuar todas as aquisi¢des, alienagdes ou exercicio de direitos relacionados com os activos do
Fundo de que a entidade gestora o incumba, salvo se forem contrarios a lei, aos regulamentos
ou aos documentos constitutivos;

vi.  Assegurar que nas operacgdes relativas aos activos que integram o Fundo a contrapartida lhe é
entregue nos prazos conforme a pratica do mercado;

vii. ~ Verificar a conformidade da situacdo e de todas as operacdes sobre os activos do Fundo com a
lei, os regulamentos e os documentos constitutivos;

viii.  Executar as instrug¢des da entidade gestora, salvo se forem contrarias a lei ou ao regulamento
de gestdo;

ix.  Pagar aos participantes os rendimentos das unidades de participacdo e o valor do resgate,
reembolso ou produto da liquidacao;

x.  Elaborar e manter actualizada a relagdo cronolégica de todas as operacgdes realizadas para os
Fundos;

xi.  Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos valores a sua guarda e dos passivos dos
Fundos;

xil.  Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da lei, dos regulamentos e dos
documentos constitutivos dos Fundos, designadamente no que se refere:

1. Apolitica de investimentos;
2. A aplicagdo dos rendimentos do Fundo;
3. Ao cdlculo do valor, a emissdo, ao resgate e ao reembolso das unidades de participagdo.

xiii. A substituicdo do depositario (deve ser comunicada a CMC, tornando-se como efectiva 15
(quinze) dias apds a sua recepcdo, podendo a CMC, neste periodo, deduzir oposi¢cdo) nao
depende de autoriza¢do da Comissdo do Mercado de Capitais (CMC) e apenas cessara as suas
fungbes com o inicio de fun¢des de um novo depositario; e

XIiv. A substituicdo prevista nos termos da alinea anterior, podera ocorrer sempre que se
verifique uma das seguintes situacdes: Fusdo; Cisdo ou transformacdo noutro Fundo,
por qualquer prejuizo por eles sofrido em resultado do incumprimento das suas
obrigacdes. A responsabilidade perante os participantes pode ser invocada
directamente ou através da entidade responsavel pela gestao.

0 Banco de Fomento Angola, S.A. é responsavel, nos termos gerais, perante a BFA Gestdo de Activos e os
participantes por qualquer prejuizo por eles sofrido em resultado do incumprimento das suas obrigacoes.
A responsabilidade perante os participantes pode ser invocada directamente ou através da Sociedade
Gestora.

A responsabilidade do depositario nido é afectada pelo facto de, com o acordo da Sociedade Gestora e
mediante contrato escrito, confiar a um terceiro a totalidade ou parte dos instrumentos financeiros a sua
guarda.

0 Banco de Fomento Angola, S.A. podera subcontratar as seguintes entidades para a prestacido de
servicos de custddia de instrumentos:

1. BFA Capital Market, SDVM, S.A.

A custodia dos activos no estrangeiro, sera feita por entidades devidamente habilitadas para o efeito pelos
Reguladores dos paises que actuem.

4., As Entidades Comercializadoras

A entidade responsavel pela coloca¢do das unidades de participagao do Fundo junto dos investidores
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a.

BFA CAPITAL MARKETS, SDVM, S.A com sede na rua Condominio Zenith Tower, Via AL 12, Torre

2, Piso 11, Municipio de Talatona, matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Luanda
sobn?43911-22, com o NIF 5001174410, com o Capital Social de Kz 200.000.000, 00;

Lwei Mansa Musa Brokers - SCVM, S.A - Sociedade Correctora de Valores Mobiliarios, com
sede Avenida de Portugal, Rua Dr. Américo Boavida, Edificio - Dalia Plaza 92 andar, Luanda,
Angola, e registada na Comissdo do Mercado de Capitais sob n2 002/AI/CMC/05-2020; e

Lucrum Trust - SCVM, S.A - Sociedade Correctora de Valores Mobiliarios, com sede
Comandante Gika, n® 185 32 C, Luanda, Angola, e registada na Comissdo do Mercado de Capitais

sob n? 03/SCVM/CMC/03-2023;

KYROS - SDVM, S.A - Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, com sede Rua Calgada dos

Enforcados, n.2 2, Bairro Coqueiros, Municipio da Ingombotas /Luanda - Angola, e registada na
Comissao do Mercado de Capitais sob n®2 08/SDVM/CMC/12-2023;

O Fundo é comercializado presencialmente em todos os Balcoes do BFA e pelas redes comercias das
correctoras e distribuidoras de valores mobilirios.

. O Auditor do Fundo

O Auditor do Fundo é a Deloitte— Auditores, Lda, com os escritorios no Condominio da Cidade Financeira,
via S8, Bloco 4-5° - Talatona, Luanda, com Capital Social de Kz 1.620.000,00, Contribuinte Fiscal n°
5401022670.

CAPITULO 11

POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO FUNDO / POLITICA DE
RENDIMENTOS

1. Politica de Investimento do Fundo

1.1. Politica de Investimento

a. O Fundo tem por objectivo proporcionar rendimento com a oportunidade de crescimento do capital
(ou seja, aumentar o valor do seu investimento) com exposicdo a mercados emergentes a longo
prazo.

b. A politica de investimento do Fundo consiste na aplicacdo em Activos do mercado monetario e de
capitais admitidos.

c. O Fundo sera gerido activamente e investira principalmente numa carteira diversificada de acgdes,
unidades de participacdo de fundos de investimento e titulos de divida (por exemplo, obrigagoes).
O Fundo pode investir até 40% do seu valor em mercados emergentes e fronteirigos, incluindo
titulos transaccionados emitidos na moeda do Pais em que sdo emitidos ou nas principais moedas
transaccionadas a nivel mundial. O Fundo pode também deter cash e equivaléncias. Os 40% do
valor do Fundo podera ser investido conforme email abaixo:
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Activo Limite Minimo  Limite Mdximo

Acgbes 30% 50%
Divida Soberana - 90%
Divida Corporativa - 20%
Certificados de Depdsito - 10%
REPO = 25%
Unidades de

Participagdo 100%
Papel Comercial - 5%

Os investimentos no estrangeiro serdo preferencialmente em activos do Mercado Regulamentado
ou em Activos com Rating atribuido por entidades internacionais reconhecidas.

Tendo em conta a sua natureza, o Fundo ndo estd sujeito a qualquer limite de investimento, no
entanto, a Sociedade Gestora esta limitada ao investimento em activos do Mercado Monetario e do
Mercado de Capitais.

Sao considerados os seguintes limites por activo:

Activo Limite Minimo Limite Mdximo

Ac¢bes 30% 90%
Obrigagdes do Tesouro - 90%
Obrigagdes Corporativas - 20%
Certificados de Depdsito - 10%
REPO - 25%
Papel Comercial - 5%
Bilhetes de Tesouro - 40%
Depdsitos 2% -

Considerando questdes inerentes a gestdo diaria da carteira do Fundo, podera ocorrer uma
distribuicdo da carteira por activos divergente dos limites definidos, devendo O Fundo pretende
efectivamente realizar as suas aplica¢gdes dentro do mercado angolano e com uma exposicdoao
mercado Global;

0 Fundo pretende ser de subscricdo publica;

Esta prevista a distribuicdo de rendimentos aos investidores no horizonte de funcionamento do
Fundo. O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos auferidos pelos seus activos
financeiros.

1.2. Mercados

a.

C.

A BFA Gestao de Activos, na qualidade de entidade gestora do Fundo, pretende efectivamente
direccionar e ou realizar os investimentos do Fundo no Mercado Angolano e com uma exposicdo

ao mercado Global.

Os valores mobiliarios e instrumentos da carteira de investimento do Fundo sdo negociados na
Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA).

A BFA Gestido de Activos podera negociar os activos financeiros (aquisicio e alienacio)
directamente junto de entidades relacionadas, e por isso, fora de mercado regulado - Bolsa de
Divida e Valores de Angola (BODIVA).

1.3.  Politica de Execuc¢do de Operacoes e Politica de Transmissao de Ordens

a.

Execucao nas melhores condicoes:

Na execucdo de operacdes a BFA Gestao de Activos adopta os melhores procedimentos e praticas
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aceites internacionalmente, devendo impor os seus melhores esforgos para que sejam alcancados
os melhores resultados possiveis na execucao das ordens.

Factores e critérios para a transmissio de ordens nas melhores condicoes:

As Ordens serdo dadas pela BFA Gestao de Activos, na observancia rigorosa da politica de
investimento do Fundo e das recomendag¢ées do Comité de Investimento.

As ordens serdo transmitidas ao Banco de Fomento Angola, S.A ou a um intermediario financeiro
devidamente autorizado pela Comissdao do Mercado de Capitais.

No ambito de recepcdo e execucdo de ordens, a BFA Gestao de Activos obriga-se a cumprir todos os
deveres previstos no Cédigo de Valores Mobiliarios e legislagdes complementar em vigor.

1.4. Limites Legais ao Investimento

Considerando que o Fundo se constitui como Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobilidrios Fechado, as aplicagdes do Fundo ndo estdo sujeitas a qualquer um dos limites e
requisitos, nomeadamente, a composicao e diversificacdo da sua carteira previstos no art.2 101 n® 1
e 2 eart.2 103 ambos do Decreto Legislativo Presidencial n® 7/13, de 11 de Outubro sobre o Regime
Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo. No entanto, a Sociedade Gestora esta limitada
ao investimento em activos do mercado monetario e do mercado de capitais.

1.5.  Caracteristicas Especiais do Fundo

E caracteristica especial da politica de Investimento do Fundo, o investimento em:

O Fundo serd gerido activamente e investird principalmente numa carteira diversificada de acgées,
unidades de participagdo de fundos de investimento e titulos de divida (por exemplo, obrigagées). O
Fundo pode investir até 40% do seu valor em mercados emergentes e fronteirigos, incluindo titulos
transaccionados emitidos na moeda do Pais em que sdo emitidos ou nas principais moedas
transaccionadas a nivel mundial. O Fundo pode também deter cash e equivaléncias.

2. Principais Riscos Associados ao Investimento

Classificamos este produto com uma classe de risco médio-baixo. Isto classifica as perdas potenciais de

desempenho futuro a um nivel médio-baixo, e é improvavel que e é pouco provavel que condicodes de
mercado desfavoraveis reduzam o valor do investimento.

Risco de Crédito: O principal risco a que o fundo est4 exposto, consiste na possibilidade dos emitentes
dos activos financeiros ndo cumprirem com as suas obrigagdes de pagamento de juros e capital;
Risco Cambial: As alteracées nos valores relativos de diferentes moedas podem afectar
negativamente o valor dos investimentos e quaisquer rendimentos associados;

Risco Regulamentar: Alteracao do quadro legal vigente, incluindo alteragcdes no regime fiscal que
possa ter impacto na rentabilidade do Fundo;

Risco de Taxa de Juros: O valor dos investimentos de rendimento fixo (por exemplo,

obrigacoes) tende a diminuir quando as taxas de juro sobem;

3. Abordagem de sustentabilidade

Por investir em titulos privados, o Fundo promove caracteristicas ambientais e sociais em conformidade
com o artigo 8. do Regulamento da UE sobre Divulgacdo de Informagdes Financeiras Sustentaveis (SFDR).
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0 Fundo ndo investira em determinados mutuarios. Ao longo do tempo, o Gestor de Investimentos poder3,
de acordo com a politica de investimento do Fundo, aplicar exclusdes adicionais que serdo divulgadas no
website da BFA Gestdo de Activos, a medida que forem implementadas.

4. Valorizacao dos Activos

O valor liquido global do Fundo ¢ apurado de acordo com as seguintes regras aplicadas a seguintes
metodologias:

Para este Fundo serdo utilizados os seguintes métodos:
i.  Market-to-market (MTM): Baseia-se em pregos de mercado observaveis, reflectindo o valor

real e actual de um activo a qualquer momento.
ii. = Market-to-model (ou Mark-to-model): Baseia-se em metodologias proprias ou modelos

teoricos, sendo este usado em situagdes onde preco de mercado ndo esta disponivel.

4.1. Momento de Referéncia da Valorizacao

0 valor da unidade de participacao é calculado diariamente e determina-se pela divisdo do valor
liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participa¢ao subscritas. O valor liquido global
do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o montante de comissdes e
encargos suportados até ao momento da valorizacdo da carteira.

0 momento de referéncia dessa valorizacido sera as 17h00 do dia da valoriza¢io (momento adiante
designado por Momento de Referéncia).

No que respeita a valorizacio de activos, se em casos excepcionais, motivados designadamente por
falhas técnicas, nao for possivel obter precos as 17h00, sera considerado o preco do dia anterior (D-
1.

4.2. Regras de Valorimetria Por Tipos de Activos e Calculo do Valor da Unidade de
Participacao

Valores Mobilidrios

Os activos da carteira do OIC serio valorizados diariamente a precos de mercado, sendo o momento
de referéncia dessa valorizacio a hora de fecho do mercado em que negoceiam para a generalidade
dos instrumentos financeiros.

A valorizagdo dos valores mobilidrios admitidos a cotacdo ou negociacdo em mercados
regulamentados sera feita com base na ultima cotacdo disponivel no Momento de Referéncia do dia
em que se esteja a proceder a valorizacdo da carteira do OIC; ndo havendo cotacio do dia em que se
esteja a proceder a valorizacdo, ou ndo podendo a mesma ser utilizada, designadamente por ser
considerada ndo representativa, tomar-se-4 em conta a ultima cotacio de fecho disponivel, desde
que a mesma se tenha verificado nos 10 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a
valorizacdo. Encontrando-se negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na
avaliacdo dos instrumentos financeiros reflecte o preco praticado no mercado onde os mesmos sdo
normalmente transaccionados pela Entidade Gestora.

Quando a ultima cotacio tenha ocorrido ha mais de 10 dias, os titulos sdo considerados como nio
cotados para efeito de valorizacdo e serdo aplicados os seguintes critérios de valorizagio:

No caso de valores representativos de divida e quando a Entidade Gestora considere que,
designadamente por falta de representatividade das transacg¢des realizadas no mercado em que
esses valores estejam cotados ou admitidos a negociacdo, a cotacdo ndo reflicta o seu presumivel

valor de realizacdo ou nos casos em que esses valores ndo estejam admitidos a cotacdo ou
negociacdo numa bolsa de valores ou mercado regulamentado, sera utilizada a cota¢cdo que no
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entender da Sociedade Gestora melhor reflicta o presumivel valor de realizacdo dos titulos em
questdo no Momento de Referéncia. Essa cotagdo sera procurada, alternativamente nas seguintes

fontes:

i. Junto de market makers da escolha da Sociedade Gestora, onde sera utilizado:

a. 0 valor médio das ofertas de compra e de venda difundidas através de entidades
especializadas, caso as mesmas se apresentem em condicées normais de mercado,
nomeadamente tendo em vista a transac¢do do respectivo instrumento financeiro;

b. Ovalor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades especializadas,
caso ndo se verifiquem as condig¢des referidas em (i).

Instrumentos do Mercado Monetario

Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 180 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel
pela gestao considerar para efeitos de avaliacdao o modelo do custo amortizado, desde que:

i.  Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de
crédito e de taxa de juro, reduzido; A deten¢io dos instrumentos do mercado monetario até
a maturidade seja provavel ou, caso esta situacdo nao se verifique, seja possivel em qualquer
momento que os mesmos sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

ii.  Seassegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o
valor de mercado nao é superior a 10,00%.

4.3. Calculo do Valor da Unidade de Participaciao

i. O valor de cada unidade de participa¢do serd apurado dividindo o valor liquido global do
Fundo pelo nimero de unidades de participacao;

ii. O valor liquido global do Fundo é o valor dos activos que o integram, valorizados de acordo
com as disposic¢des legais, liquido dos encargos efectivos ou pendentes;

5. Comissoes e Encargos a Suportar pelo fundo

A tabela seguinte indica todos os encargos a suportar pelo fundo.

Tabela 1- Custos imputaveis ao Fundo e aos Participantes:

Custos % da Comissao
Imputaveis directamente ao participante

Comissao de Subscricao [sento
Comissao de Resgate [sento
Imputaveis directamente ao Fundo

Comissao de Gestdo a.a 2%

Comissdo de Depdsito a.a 0,20%
Comissdo de Intermediag¢ao 0,175%
Comissdo do Agente Liquidador 0,05%

10
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Comissao Sobre Cupdo

1,250%

Comissdo de Performance

10%

Taxa de Supervisao Semestral

Kz 871.560,00 + (0,007% x Total de Activos que compdem a
carteira, ndo podendo a colecta ser

superior a Kz 13.000.770,00).

IAdmissao das UP no MBUP

A admissdo ao Mercado de Bolsa das Unidades de
Participacdo (MBUP) das Unidades de Participacao, sera a
custo 0, por estarem isentas de comissdes, conforme artigo
132 da Regra BODIVA n? 2/17 do Pregario.

Custos com o registo do Fundo na CMC

Kz 1.625.298,00 (alinea g) do n?1 do artigo 5 do decreto
presidencial n® n2209/22 de 23 de Julho. E suportara de
igual modo o custo da emissao da Certidao conforme prevé o

mesmo decreto presidencial.

Por se tratar de um Fundo de subscrigao Publica, o mesmo esta sujeito ao custo com a conta CEVAMA.

Custos com o registo das UP na CEVAMA (REGRA BODIVA 2/17):

DESCRICAO PRECO
Filiacdo (artigo 25.9) Kz 350.000
Codificagdo (artigo 26.2)
Inicial Kz 40.000
Manutenc¢ao Kz 30.000
Outros codigos Kz 30.000

Manutengdo da conta de controlo da emissao (artigo 27.9)

0,0075%/semestral

Actos (artigo 28.2)
Alteracdo dos elementos iniciais de filiacdo (alinea a)) Kz 25.000
Registo e cancelamento da emissdo (alinea b))
Registo Kz 20.000
Cancelamento Kz 35.000
Conversio de valores mobiliarios titulados em escriturais (alinea c)) Kz 50.000
Conversao de valores mobiliarios escriturais em titulados (alinea d)) Kz 500.000

Eventos societarios (alinea e))
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o Pagamentos de juros e dividendos Kz 80.000
o AmortizagGes de capital Kz 80.000
o Aumentos de capital e respectiva subscri¢iao Kz 200.000
o Aumento e diminui¢do do valor nominal Kz 80.000

Outros servicos de apoio ao emitente (alinea f))
o Pedidos de listas de detentores Kz 50.000

o Redenominagdes e trocas Kz 40.000

5.1.

5.2.

5.3.

54.

5.5.

12

o

Comissao de Gestao

Valor da comissao: A Comissao de gestao é de 2% ao ano com pagamentos trimestrais;

Modo de calculo da comissdo: 2% x Total de activos que compdem a carteira sob gestao (Valor
bruto);

Condig¢oes de cobranca da comissdo: A Comissdo é cobrada trimestralmente.

Comissao de Deposito

Valor da comissdo: A Comissdo do depositario é de 0,20% ao ano com pagamentos trimestrais;

Modo de célculo da comissdo: 0,20% x Total de activos que compdem a carteira sob gestdo
(Valor bruto);

Condic¢oes de cobranca da comissdo: A Comissio é cobrada trimestralmente.

Comissiao de Intermediacio
Valor da comissdo: A Comissdo de intermediacdo é de 0,175% ao ano com pagamentos
trimestrais;

Modo de calculo da comissdo: 0,175% x Total de activos que compdem a carteira sob gestdo
(Valor bruto);

Condic¢oes de cobranca da comissdo: A Comissio é cobrada trimestralmente.

Comissao do Agente Liquidador

Valor da comissdo: A Comissdo do Agente Liquidador é de 0,05%);

Modo de calculo da comissdo: 0,05% x sobre as operagdes realizadas no Fundo (Valor Bruto da
operacao);

Condigdes de cobranca da comissao: A Comissado é cobrada sobre todas as operagdes realizadas
no Fundo.

Comissao Sobre o Cupao

Valor da comissdo: A Comissdo sobre o Cupdo é de 1,250%;
Modo de calculo da comissao: 1,250% x sobre o Cupao (Valor Bruto do Cupao);

Condic¢oes de cobranca da comissdo: A Comissao é cobrada sobre todos os cupdes do Fundo.
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5.7.

Comissao de Performance

a. Valor da comissdo: A Comissdo sobre o Cupdo é de 10% sobre o excesso, com base na defini¢do
de um benchmarking.

b. Modo de calculo da comissdo:10% x sobre o excesso;

c. Condigoes de cobranca da comissdo: incide sobre o patriménio do fundo em funcdo dos
resultados acima de uma determinada referéncia/benchmarking.

d. O Fundo é gerido de forma activa. O Gestor de Investimentos tem liberdade para seleccionar
investimentos com o objectivo de atingir os objectivos do Fundo. O indice JPMorgan EM
Blended Hard Currency/Local Currency 50-50 é utilizado para efeitos de comparac¢do do
desempenho e gestdo do risco. O Fundo ndo tem como objectivo reproduzir o indice.
Geralmente, detera activos que sdo componentes do indice, mas ndo nas mesmas proporgoes,
e é-lhe permitido deter activos que nao sdo componentes do indice. Por conseguinte, o Fundo
tera geralmente um aspecto diferente do indice, e o Gestor de Investimentos monitorizara as
diferencas de desempenho.

Outros Encargos

Para além dos encargos acima mencionados, o Fundo suportara ainda as despesas com compra e
venda de activos do OIC e outras inerentes a sua gestdo como as comissdes de mercados
regulamentados ou outras plataformas de negociacdo, custos de auditoria, encargos legais e fiscais
e despesas relacionadas com a utilizacdo de instrumentos financeiros a prazo e a realiza¢do de
operacdes de empréstimo e reporte, outros encargos documentados efectuados no cumprimento
das obrigac¢des legais, custos com a Maquetizacdo de relatdrios e contas e outros reportes que lhe
seja obrigado por lei.

a. Os encargos fiscais que lhes sejam imputaveis;

i.  Ataxade supervisdo a pagar semestralmente a CMC é de: 871.560,00 + (0,007% x Total
de Activos que compdem a carteira, nio podendo a colecta ser superior a Kz
13.000.770,00). (treze milhdes e setecentos e setenta Kwanzas);

ii. Imposto sobre o Valor Acrescentado de 14%, isto de acordo com o descrito non® 4 do artigo
32do cédigo que aprova o IVA - Lei n2 7-19 de 24 de Abril;

iii.  Ataxade Imposto Industrial é de 10% ao ano - Lei n28/22, de 14 de Abril, sobre o Cddigo
dos Beneficios Fiscais (CBF).

6. Regras de Determinacio dos Resultados do Fundo e sua afectacio

Para efeitos de determinacio e reporte de resultados, o Fundo adoptara o Plano de Contas dos
Organismos de Investimento Colectivo, aprovado pela Comissdo de Mercados de Capitais e
legislacdo complementar emitida pela Comissao do Mercado de Capitais.

A afectacdo de resultados ocorrera na data de dissolucdo ou de liquidacdo do Fundo.

7. Politica de Distribui¢do de Rendimentos
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Esta prevista a distribuicio de rendimentos aos investidores no horizonte de funcionamento do
Fundo. O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos auferidos pelos seus activos
financeiros.
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8. A politica geral da entidade gestora relativa ao exercicio dos direitos de voto inerentes as
accoes detidas pelo OIC em valores mobiliarios

CAPITULO 111

UNIDADES DE PARTICIPACAO E CONDICOES DE SUBSCRICAO, TRANSFERENCIA,
RESGATE E REEMBOLSO

1. Caracteristicas Gerais das Unidades de Participacao

1.1.  Definicao

0 patrimoénio do Fundo é representado por partes de contelddo idéntico sem valor nominal, que se
designam unidades de participacgdo, as quais conferem direitos idénticos aos seus detentores.

1.2. Forma de Representacao

As unidades de participacdo sdo nominativas, adoptam a forma escritural e sdo fraccionadas, para
efeitos de subscricdo e de resgate.

2. Valor da Unidade de Participacao

2.1. Valor Inicial

0 valor da unidade de participacao, para efeitos de constituicio do Fundo é de Kz 1.000,00 (mil
Kwanzas).

2.2.  Valor para Efeitos de Subscricao

O valor da unidade de participagio para efeitos de subscricdo é de Kz 1.000,00 (mil Kwanzas).

2.3.  Valor para Efeitos de Resgate

O valor da unidade de participa¢do para efeitos de resgate é o ultimo valor publicado na ultima
valorizacdo da carteira e que tenha sido auditado pelo auditor externo (ap6s a maturidade /
dissolugdo do Fundo), e é realizado a prego desconhecido.

3. Condicoes de Subscri¢io e de Resgate

3.1. Periodos de Subscri¢do e Resgate

O periodo de subscri¢do inicialmente previsto é de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de
aprovacdo do Fundo. A subscricdo assume-se, em cada momento, como efectiva, quando a
importancia paga é integrada no activo do Fundo, ou seja, na data de débito da conta do participante.

Por se tratar de um Fundo Fechado, ndo sdo permitidos resgates antecipados, logo o periodo de
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resgate ocorrera na data de liquidacdo do Fundo, isto, de acordo com o disposto no artigo 622 do
regulamento 4/14 de 30 de Outubro.

3.2.  Subscricoes e Resgates em Numerario

As subscricdes e resgates serdo sempre em numerario.
4. Condicoes de Subscriciao

4.1. Minimos de Subscriciao
Os montantes minimos sdo referidos em valor, pelo que o nimero minimo de unidades de
participagdo a subscrever é em fun¢do do valor das mesmas na data de subscricdo.
Assim:

0 minimo de subscri¢do é de Kz 100.000,00 (Cem mil kwanzas), o que corresponde a 100 (cem)
unidades de participacao (100.000/1.000).

4.2. Comissoes de Subscricao

Nao esta previsto a cobranca da comissao de subscricao.

4.3. Data da Subscri¢ao efectiva

A subscricdo assume-se, em cada momento, como efectiva, quando a importancia paga é integrada
no activo do Fundo, ou seja, na data de débito da conta do participante para a conta do Fundo.

5. Condicoes de Resgate

5.1. Comissoes de Resgate

Nio estd previsto a cobranga da comissao de resgate.

6. Condicoes de Suspensio das Operacoes de Subscricao e Resgate das Unidades de Participacio

A Comissdo do Mercado de Capitais, por iniciativa propria ou mediante solicitacio da Sociedade
Gestora, pode, sempre que ocorram circunstancias excepcionais susceptiveis de perturbarem a
normal actividade do Fundo ou de porem em risco os legitimos interesses dos participantes,
determinar a suspensao da subscricdo ou do resgate das unidades de participacao do Fundo, a qual
produz efeitos imediatos relativamente a todos os pedidos de resgate que, no momento da
notificacdo da suspensio, nio tenham sido satisfeitos.

A Sociedade Gestora podera suspender as operagdes de Subscricdo de unidades de participacgio
sempre que se venha verificar uma das seguintes situacdes:

a. Fim do prazo previsto (capitulo IIl no seu ponto n? 3.1) para subscricdo das unidades de
participacdo do Fundo;
b. Alcan¢ado o montante maximo previsto para o Fundo.

A Sociedade Gestora podera ainda suspender as operacoes de resgate ou de emissdo das unidades
de participacdo sempre que o interesse dos participantes o aconselhe.

Decidida a suspensio, a Sociedade Gestora promovera, logo que possivel, a divulgacdo massiva
através dos canais previstos para a comercializa¢do das unidades de participacdo do Fundo, de um
aviso destinado a informar aos participantes sobre a situacdo de suspensdo e a sua duracao.
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As suspensdes previstas nos pontos anteriores e as razdes que as determinaram deverdo ser
imediatamente comunicadas pela Sociedade Gestora a Comissao de Mercado de Capitais.

7. Admissiao a Negociacio

A Sociedade gestora pretende solicitar autorizacdo de admissdo a negociacdo (em mercado
regulamentado) das unidades de participacdo do Fundo em Mercado de Bolsa das Unidades de
Participagdo (MBUP).

CAPITULO IV
DIREITOS E OBRIGACOES DOS PARTICIPANTES

Os participantes tém direito nomeadamente a:

Obter, com suficiente antecedéncia relativamente a subscricdo, o regulamento de gestdo, prospecto
completo e o simplificado;

Obter, num suporte duradouro ou através de um sitio na internet, o prospecto e os relatérios e
contas anual e semestral, gratuitamente, junto da entidade responsavel pela gestdo e das entidades
comercializadoras, qualquer que seja a modalidade de comercializacdo do Fundo, que serdo
facultados, gratuitamente, em papel aos participantes que o requeiram;

Subscrever e resgatar as unidades de participacdo nos termos da lei e das condi¢des constantes dos
documentos constitutivos do Fundo, indicando que nos casos em que se verifique um aumento
global das comissdes de gestdo e de depdsito a suportar pelo Fundo ou uma modificagao significativa
da politica de investimento e das politicas de distribuicdo de rendimentos, os participantes podem
proceder ao resgate das unidades de participacdo sem pagar a respectiva comissdo até a entrada em
vigor das alteragdes;

Receber o montante correspondente ao valor do resgate, do reembolso ou do produto da liquidacdo
das unidades de participacio;

A ser ressarcidos pela entidade responsavel pela gestdo dos prejuizos sofridos, sem prejuizo do
exercicio do direito de indeminizacao que lhe seja reconhecido, nos termos gerais de direito, sempre
que em consequéncia de erros que lhe sejam imputaveis e ocorridos no processo de valorizacio e
divulgacdo do valor das unidades de participacdo dos Fundos, a diferenca entre o valor que deveria
ter sido apurado de acordo com as normas aplicaveis e o valor efectivamente utilizado nas
subscric¢des e resgate seja igual ou superior a 0,15% do valor da unidade de participacao.

Nota: A subscri¢cdo de unidades de participacdo, implica a aceitagdo do disposto nos documentos
constitutivos e confere a BFA Gestao de Activos - SGOIC, S.A os poderes necessarios para realizar
os actos de administracdo do Fundo.

CAPITULO V

CONDICOES DE LIQUIDACAO DO FUNDO E DE SUSPENSAO DA EMISSAO E RESGATE
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DE UNIDADES DE PARTICIPACAO
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8. Liquidac¢io do Fundo

Se os interesses dos participantes o exigirem, a Sociedade Gestora podera decidir a liquidacdo e
partilha do Fundo. Esta decisdo serd imediatamente comunicada a Comissdo do Mercado de Capitais
e objecto imediato de aviso ao publico através do sistema de difusdo de informacdo da Sociedade
Gestora e da Comissdo do Mercado de Capitais, bem como a afixacdo em todos os locais de
comercializacdo das unidades de participacdo, pelas respectivas entidades comercializadoras. A
dissolucdo do Fundo produz efeitos desde a notificagdo da decisdo a Comissdo do Mercado de
Capitais. O prazo de liquidacdo nado excedera em cinco dias uteis, salvo autorizacdo da Comissao do
Mercado de Capitais.

9. Suspensido da emissao e do resgate das unidades de participaciao

A Sociedade Gestora, apds o acordo com o Depositario, podera mandar suspender as operagdes de
resgate ou de subscricdo quando ocorram situagdes excepcionais susceptiveis de colocar em risco
os legitimos interesses dos participantes.

CAPITULO VI

FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO
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O Fundo possui um total de 10.000.000 (Dez milhdes de Unidade de Participacido) UP;

b. O registo do Fundo foi autorizado pela Comissdo do Mercado de Capitais (CMC) aos (e ) de (o)
de 202(e ). O Fundo tera uma maturidade de 10 anos, a contar da data da sua constituicao.

c. Asunidades de participa¢do poderdo ser admitidas a negociacdo em Mercado Regulamentado,
mediante solicitagdo da entidade gestora a Comissdo do Mercado de Capitais;

d. O Fundo podera ser prorrogado, mediante solicitagdo da sociedade gestora a Comissdo do
Mercado de Capitais desde que: i) A sua prorrogacio seja do pleno interesse dos participantes
do Fundo;

e. 0 prazo de subscri¢iao das unidades de participacido é de 180 dias;

f. O nimero minimo de unidades de participacdo a subscrever é em funcao do valor das mesmas
na data de subscri¢do. Assim: O minimo de subscricdo é de Kz 100.000,00 (Cem mil kwanzas)
o que corresponde a 100 (Cem) unidades de participacido (100.000/1.000);

g. A subscricdo assume-se, em cada momento, como efectiva, quando a importancia paga é
integrada no activo do Fundo, ou seja, na data de débito da conta do participante; e

h. Por se tratar de um Fundo fechado, ndo sdo permitidos resgates antecipados.
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PARTE 11

Prospecto Completo

INFORMACAO ADICIONAL LEGALMENTE EXIGIDA (ANEXO II /ANEXO III

COLECTIVO)

CAPITULO I

DO REGIME JURIDICO DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO

OUTRAS INFORMACOES SOBRE A ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO E OUTRAS

18

ENTIDADES

1. Outras informacodes sobre a BFA Gestao de Activos

Orgios Sociais:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente Anténio Simoes Matias

Vice- Rosario Manuel Alberto Dala
Presidente

Secretario Lucas Borges Guimaraes

Conselho de Administracao

Presidente: Luis Roberto Fernandes Gongalves
Vice- Francisca Serrao Costa
Presidente:

Vogais: Rui Elvidio Gongalves Oliveira;

Claudia Almada Lourenco;

Carla Yessénia de L.L.E de Jesus
Orgio de Fiscalizagdo
Presidente Henrique Manuel Camoes Serra

Vogais: Catarino Eduardo César

Ana Marisa Domingos

A BFA Gestao de Activos - SGOIC, S.A esta enquadrada no Grupo BFA sendo detida a 99,99%

pelo Banco BFA (entidade depositaria e colocadora).

Contactos para esclarecimentos sobre quaisquer duvidas relativas ao Fundo:

Telefone: +244 923 120 120; E-mail: bfa@bfa.ao.
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2.

Autoridade de Supervisao

A entidade de supervisdo do Fundo ¢ a Comissdo do Mercado de Capitais (CMC).

CAPITULO I

DIVULGACAO DE INFORMACAO

3. Valor da Unidade de Participaciao

Disponivel diariamente no site publico do Banco de Fomento Angola, S.A (www.bfa.ao).

4. Consulta da Carteira

Disponivel diariamente em qualquer balcdo do Banco de Fomento Angola, S.A.

5. Documentacio do Fundo

Disponivel em qualquer balcdo e no site publico do Banco de Fomento Angola, S.A (www.bfa.ao).

6. Relatorio e Contas do Fundo

Os Relatdrios e Contas anuais e semestrais do Fundo e respectivo relatério do Auditor, com
referéncia a 31 de Dezembro e a 30 de Junho, sdo disponibilizados no primeiro caso, nos quatro
meses seguintes ao termo do exercicio anterior e, no segundo, nos dois meses seguintes ao termo
do semestre do exercicio em www.bfa.ao.

CAPITULO III
EVOLUCAO HISTORICA DOS RESULTADOS DO FUNDO

Por se tratar de um Fundo novo, ndo apresenta dados historicos.

CAPITULO IV
PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O FUNDO

Este Fundo pretende captar investidores que pretendam diversificar as suas carteiras em moeda
nacional com rentabilidades indexadas a mercados emergentes. Por outro lado, por se tratar de um
Fundo Fechado, adapta-se aos investidores que nio prevejam necessidades de utilizacdo dos fundos a
curto ou médio prazo.

CAPITULO V REGIME FISCAL

O regime fiscal que a seguir se descreve respeita ao regime fiscal em vigor na data do prospecto em
Angola e assenta na interpretacdo da BFA Gestdo de Activos sobre o mesmo.

O regime fiscal aplicavel aos rendimentos ou as mais-valias auferidos por investidores depende da
legislagdo fiscal aplicavel a situacdo do local onde o capital é investido.
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Neste quadro, se os investidores nao estiverem perfeitamente seguros acerca da sua situacao fiscal,
devem procurar um consultor profissional ou informar-se junto de organiza¢ées locais que prestem
este tipo de informacdo. A BFA Gestdo de Activos alerta designadamente para o facto de a
interpretacdo do regime fiscal descrito poder nao coincidir com a interpretacdo realizada por outras
entidades (nomeadamente a interpretacdo da Administragao Fiscal).

1. Tributag¢io dos Rendimentos obtidos pelo Fundo

Ao Fundo aplica-se o disposto no Cédigo dos Beneficios Fiscais (CBF) previsto pela Lei n® 8/22
de 14 de Abril, abaixo resumido:

Os Fundos de Investimento em Valores Mobiliarios sdo sujeitos passivos de imposto Industrial a
taxa liberatéria de 10%. Este imposto incide sobre o lucro tributavel que é constituido pelo lucro
determinado com base nas normas contabilisticas aplicaveis, incluindo os rendimentos decorrentes
de aplicagbes de capitais, deduzido dos eventuais proveitos e acrescido dos eventuais custos que
decorram da valorizacdo ou desvalorizag¢do potencial dos activos detidos, incluindo os decorrentes
de constituicdes e reversoes de provisdes ou perdas por imparidade, acrescido das mais-valias e
deduzido das menos-valias realizadas nesses activos.

2. Tributacido dos Rendimentos obtidos pelos participantes

Os participantes dos OIC estdo isentos de imposto sobre aplicacdo de capitais (IAC) e imposto
industrial sobre os rendimentos recebidos ou postos a sua disposicdo, nomeadamente resultantes
de resgates, distribuicdes de rendimentos, bem como sobre as mais-valias ou menos-valias apuradas
na alienacdo das unidades de participagao.
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