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Comentario de Mercado

A economia angolana cresceu 1,8% no 3T 2025, uma ligeira aceleragao
de 0,7 pontos percentuais (pp) face a 2T2025. O PIB ndo petrolifero cresceu
4,1% yoy enquanto o petrolifero contraiu 7,8% yoy. Entre os sectores ndo
petroliferos, a agricultura e o comércio (que somam cerca de 20% do total
geral), cresceram 3,5% yoy e 3,3% yoy, respectivamente, acrescentando 0,7pp
a taxa geral de crescimento. O sector diamantifero, que cresceu em média
44,5% no Ultimo ano, tem estado mais estavel este ano tendo registado uma
expansdo de 0,98% no 3T o que perfaz uma redugdo de 5,8pp face ao trimestre
passado. O PIB petrolifero registou a quarta contracgdo consecutivos, na ordem
de 7,8%, retirando 1,7pp da taxa geral de crescimento: este percentual estd em
linha com o desempenho do sector ao longo do terceiro trimestre, quando a
producdo petrolifera se fixou em torno 1,03mbd (uma redugdo em torno de
10,7% face ao trimestre homdlogo, seguido também por uma reducdo na
produgdo de gas associada, -2,3% yoy).

No terceiro trimestre de 2025, a taxa de desemprego recuou 1,9pp face
ao trimestre anterior, fixando-se em 26,9%, o menor valor dos Gltimos
11 trimestres. No mesmo periodo, a taxa de emprego fixou-se em 64,4%, um
aumento de 1,1pp face ao trimestre anterior. A aceleragdo da actividade
econdémica no sector ndo petrolifero terd contribuido para esse dinamismo,
reflectido na expansdo do emprego. De acordo com estimativas baseadas em
dados do INE, cerca de 1,4 milhdes de postos de trabalho foram criados neste
trimestre quando comparado ao anterior, sendo que os sectores que mais
contribuiram para geragdo de emprego foram: comércio (+359,9mil empregos),
Industria, Energia e agua (+450,5mil empregos) e Transportes (+150,4mil
empregos), em sentido contrario, o sector agricultura e pescas perdeu 115,7mil
empregos. Em relagdo a informalidade, o percentual tem vindo a reduzir,
estando actualmente nos 77,1% (-1,5pp qoq), entretanto essa percentagem
ainda levante questdes sobre a qualidade do emprego gerado, ja que os 77,1%
correspondem a cerca de 11 milhdes de pessoas na informalidade, sinalizando
que embora o emprego tenha aumentado, uma parte expressiva tera sido
absorvida para a informalidade.

As reservas internacionais encerraram o més de Novembro em USD 15,4
mM (mil Milhées), um aumento em torno de USD 113 milhdes face ao
més de Outubro. Segundo os nossos calculos, com base nos dados do BNA,
estes niveis de reservas cobrem aproximadamente 7 meses de importagdes de
bens e servigos.

Os mercados BODIVA negociaram em Novembro um total de AOA
523,4mM, um aumento de 33,3% mom que perfaz cerca de 130mM. O
volume de negdcios em ambiente bilateral, que representa mais de 80% de todo
o mercado cresceu 61% mom para AOA 453,0 Mm, enquanto o negécio em
ambiente multilateral, em sentido contrario, reduziu 42,4%, fixando-se AOA 70,4
mM.

Variagao homoéloga do PIB e contribuigées sectoriais
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Previsdoes macroeconémicas

Indicador 2024% 2025%* 2026**
Variagdo PIB (%) 4,4 1,9 2,9
Inflagdo Média (%) 28,2 20,2 13,9
Balanga Corrente (% PIB) 9,3 9,1 8,5
*Inflagdo - INE/ PIB e Balanga Corrente - Previsdo BFA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:]et:::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagdo

28/11/2025 7(:’:;5 go'; 12 e
LUIBOR O/N 18,76% 0,01% -3,93% -2,67%
USD/AOA 912,09 0,00% 0,01% 0,12%
AOA/USD 0,00110 0,00% -0,01% -0,12%
EUR/AOA 1055,8 0,36% 11,20% 9,80%
EUR/USD 1,160 0,74% 12,01% 9,91%
USD/ZAR 17,11 -1,53% -9,18% -5,52%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs
Taxa de

desconto i

Prazo Procura Colocado

OT AOA (4 anos) 16,75% 10.000 3.926 3.926

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Taxa de emprego e desemprego
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendages destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opiniGes expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posi¢do do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus
contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da

fonte.



