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Comentario de Mercado

Em Dezembro, a producdo petrolifera situou-se em cerca de 31,9
milhdes de barris, o que corresponde a uma média diaria de 1,03
milhdes de barris (mbd). Apesar deste valor representar um crescimento
homologo de 0,3%, foi a segunda queda mensal consecutiva. A produgdo de
gas associado registou igualmente uma diminuicdo em termos mensais,
fixando-se em 85,4 milhdes de pés clibicos (mpc), o que corresponde a uma
média diadria de 2,7mpc. Entre Janeiro e Dezembro, a producgao
petrolifera situou-se em média nos 1,03 mbd, reflectindo uma
contraccdo de cerca de 8,0% YoY, enquanto a producdo de gas
registou um crescimento de 2,5% YoY. O desempenho da produgao
petrolifera ao longo de 2025 foi sobretudo condicionado pelo declinio natural
dos pogos, aliado a auséncia de novos projectos com dimensdo suficiente
para compensar as perdas registadas. Do lado das exportagdes, os dados
apontam igualmente para uma quebra significativa, explicada tanto pela
evolugdo da produgdo, conforme mencionado acima, como pela descida dos
pregos do petréleo nos mercados internacionais. Concretamente, entre
Janeiro e Novembro, foram exportados em média 1,03 mbd, menos 9,1%
YoY, a um prego médio de USD 70,2 por barril (perfazendo uma quebra na
ordem 12,8% YoY).

As reservas Internacionais encerraram o més de Janeiro nos USD
16,1 mil Milhées (mM), um aumento de USD 458,9 milhdes em
relagdo ao més de Dezembro. De acordo com os nossos calculos, com
base nos dados do BNA, as reservas cobrem aproximadamente 7 meses de
importagdo de bens e servigos.

O volume total de negociagbes na Bodiva em Janeiro fixou-se nos
AOA 779,5mM, um ligeiro aumento face a Dezembro, cujo montante
fixou-se em AOA 771,1mM. O volume transacionado em ambiente bilateral
registou um crescimento mensal de 8,5% fixando-se em AOA 623,8mM,
enquanto o volume em ambiente multilateral decresceu 20,5% MoM para
AOA 155,7mM.

Foi aprovada a celebracdo de um acordo de financiamento entre
Angola e o Standard Chartered Bank no valor global de EUR
314 milhdes destinado a execugcdo do projecto de fornecimento de
600 autocarros, bem como a formagdo de motoristas e mecanicos de
autocarros locais.

Foi autorizada a celebracdao da adenda ao acordo de financiamento
entre Angola e o Banco de Fomento Angola, SA no valor global de
AOA 84,3mM para a materializagdo do projecto de reabilitagcdo das
vias secundarias e terciarias de Luanda.

Producdo de Petréleo e Gas
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2024* 2025** 2026**
Variagdo PIB (%) 4,4 1,9 3,3
Inflagdo Média (%) 28,2 20,2 12,6
Balanga Corrente (% PIB) 9,3 9,1 8,5
*Inflagdo - INE/ PIB e Balanga Corrente - Previsdo BFA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
. Ultima
Agéncia Rating Outlook alteracio
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
7 dias YTD 12 meses
30/01/2026 (%) (%) (%)

LUIBOR O/N 19,44% 0,06% 0,08% -2,54%
USD/AOA 912,13 -0,01% -0,02% 0,01%
AOA/USD 0,00110 0,01% 0,02% -0,01%
EUR/AOA 1086,8 1,42% 1,62% 13,27%
EUR/USD 1,185 0,19% 0,89% 14,05%
USD/ZAR 16,15 0,12% -2,50% -13,16%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Prazo d?s)::z::o Oferta Procura Colocado

BT 364 dias 16,00% 20.000 3.925 3.925
BT 364 dias 16,00% 20.000 3.460 3.460
OT AOA (3 anos) 16,75% 10.000 9.803 9.803
OT AOA (5 anos) 16,75% 30.000 2.942 2.942
OT AOA (5 anos) 17,25% 30.000 5.065 5.065
OT AOA (5 anos) 17,25% 10.000 9.663 9.663

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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Preco do Petrdleo e Yield da Eurobond 2032
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A informag&o contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, n&do se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus
contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da

fonte.



