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Comentario de Mercado

Previsdes macroeconémicas

De acordo com dados do Ministério das Finangas (MinFin), os bancos 1ndicador 2025% 2026%* 2027%*
comerciais e o BNA adquiriram do MinFin divisas no montante de — S
USD 833,5 milhdes no primeiro trimestre do ano. Este valor representa Variagao PIB (%) 3.1 3,3 4,0
um aumento em torno de 28,0% face ao Ultimo trimestre de 2025 e 77,7% Inflacdo Média (%) 20,2 12,6 11,6
fact_e ao periodo homélggo. No que respeita a diStI.’ib}:Ii(;ﬁO das compras por Balanca Corrente (% PIB) 5,3 4,5 3,8
entidade, o BNA adquiriu cerca de USD 300,0 milhGes, correspondendo a <=5 samnca Corrente - INE/BNA | **Previsso BFA
35,9% do total, enquanto o BFA, BAI e SBA tiveram juntos uma quota de
45,6%, cerca de USD 378,9 milhdes. De modo geral, o 1T foi bastante Rati b
positivo em termos de transacgdes no mercado cambial - sendo os USD ating soberano ,
833,5 milhdes o maior \ioll{me adquirido nos ultimos trimestres - e P Rating Outlook Ultimz:
esperamos que essa tendéncia se mantenha ao longo do ano dado as ‘29 alteragéo
condigBes externas mais favoraveis. Fitch B- Estavel 26-06-2023

. . Moody's B3 Estavel 29-11-2024
No més de Margo, a base monetaria (M0O) em moeda nacional fixou- , vel
se em cerca de AOA 2,4 bilides (b). Este nivel representa um aumento Standard & Poor's B Estave 04-02-2022
homoélogo de aproximadamente 7,3%, justificada sobretudo pelo aumento Mercado cambial e monetario*
das "Notas e Moedas em Circulagdo" em 18,8% YoY. Por outro lado, o Variagao
agregado monetario M2 atingiu aproximadamente AOA 11,9b, traduzindo-se TR 7 dias YTD 12 meses
num crescimento homdlogo de 19,7%, justificado pela expansdo de todos os 104/ (%) (%) (%)
indicadores que a compdem: quase-mogda, +16,7% lYoY, notas e moedas | jigoR O/N 18,18% -0,02% -0,61% -2,19%
em poder do publico, +18,9% YoY e depositos transferiveis, +22,1% YoY.

USD/AOA 913,12 0,11% 0,09% 0,12%

A exportagées diamantiferas entre os meses de Janeiro e Fevereiro AOA/USD 0,00110 -0,11% -0,09% 0,12%
totalizaram cerca de 2,7 milhdes de quilates. Este nivel de exportagdo gyr/A0A 1077,3 0,77% 0,73% 3,83%
representa um aumento ligeiro em torno dos 13,3% face aos 2,4 milhGes ) . .
transaccionados no periodo homoélogo. O prego médio de exportagdo, por EUR/USD 1,177 0,36% 0,16% 3,52%
outro lado, registou uma queda homdloga em cerca de 11,0%, fixando-se USD/ZAR 16,31 -0,70% -1,54% -13,30%

em USD 97. Entre impostos e royalties, o nivel de arrecadacdo foi de AOA
17,7 mil milhdes.

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Barril de petrdleo Brent, referéncia para as exportagées angolanas, Taxa de

abriu a semana cotado a USD 95,5 por barril, apds recuo significativo RO desconto L et S
na semana passada. O prego do Brent, encerrou a semana nos USD 90,1 BT (364 dias) 16,00% 27.000 20.000 20.000
por barril, menor nivel desde inicio de Margo, apds o primeiro-ministro

do Irdo declarar que o Estreito de Ormuz estaria completamente aberto para OT AOA (3 anos) 16,75% 60.000 60.000 60.000
passagem dos navios durante o periodo de cessar-fogo, sinalizando que um OT AOA (3 anos) 16,75% 10.000 9.875 9.875
acordo positivo poderia ser atingido e reduzindo assim o prémio de risco OT AOA (5 anos) 17,25% 26.000 22.120 22.120
associado ao petréleo. Contudo, durante o final de semana, houve o anuincio OT AOA (5 anos) 17 250, 50.000 50.000 50.000
da retoma do encerramento do Estreito de Ormuz por alegado 14270 ’ ’ '
incumprimento do acordo por parte dos Estados Unidos, elevando OT AOA (5 anos) 17,25% 23.000 21.217 21.217

novamente o preco de negociagdo da commodity.

Exportacoes de Diamantes

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Variagdo homoéloga dos agregados monetarios
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo
ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus conteiidos. O BFA e
seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



