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Comentario de Mercado

Previsoes macroeconémicas
No primeiro trimestre de 2026, a balanga corrente registou um saldo

pr 15 Ay : : "0 Indicador 2025* 2026** 2027**

positivo de USD 1,5 mil Milhdes (mM), evidenciando uma melhoria

expressiva face aos USD 0,77mM observados no periodo homélogo. Variagdo PIB (%) 3,1 3,3 4,0

Este resultado reflegte, sobretudo, o desempenho favoravel da conta Inflacio Média (%) 20,2 12,6 11,6

de bens, que continuou a sustentar os excedentes externos da

economia angolana. A conta de bens registou um saldo positivo de USD Balanga Corrente (% PIB) 5,3 4,5 3,8

4,9mM, acima dos USD 4,2mM registados no primeiro trimestre de 2025. *Inflagdo, PIB e Balanca Corrente - INE/BNA ; **Previsdo BFA

Esta evolugdo foi impulsionada pelo aumento das exportagdes, que

ascenderam a USD 8,7mM, c~orresponcllendo a um_ crescimento homolo_go_ de Rating soberano

cerca de 10,1%. As exportagoes petroliferas mantiveram-se como a principal i

fonte de receitas externas, totalizando USD 8,2mM (representando cerca de Agéncia Rating Outlook Ultima

94% do total), enquanto as exportagdes do sector diamantifero atingiram alteracao

USD 362,2 milhdes. Por seu turno, as importagdes de bens cresceram Fitch B- Estavel 26-06-2023

ligeiramente para USD 3,80mM, representando um aumento de cerca de , .

1,5% face ao periodo homologo, reflectindo uma maior procura por bens de Moody’s B3 Estavel 29-11-2024

consumo intermédio (+28,9%) e bens de consumo corrente (+6,9%). Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022

Relatlvam_ente a conta de servigos, o deﬁ_ce agravou-se para U_SD 2,2mM, Mercado cambial e monetario*

comparativamente aos USD 1,96mM registados no primeiro trimestre de —

2025, em resultado do aumento das despesas com transportes, construgdo e Variacao

outros servigos. Ainda assim, o forte crescimento das exportagdes permitiu 7 dias YTD 12 meses

i, 05/06/2026 o o P
que a balanca corrente permanecesse confortavelmente em terreno positivo. (%) (%) (%)
LUIBOR O/N 12,04% 0,04% -6,75% -8,21%

O Governo de Angola vai celebrar um acordo de financiamento com o 0 0 0

Standard Chartered Bank e outras instituicdes financeiras para USD/AOA 913,12 0,00% 0,09% 0,13%

execucdo do Projecto de Redistribuicdo de Agua em Luanda, isto é A0A/USD 0,00110 0,00% -0,09% -0,13%

Projecto Quingola Fase 2. De acordo com Decreto Presidencial n°212/26 o ) o o

de 04 de Junho, o valor global ronda aos EUR 538,8 milhSes para o EUR/AOA 1063,2 0,28% 0,59% 2,68%

financiamento de 85% do valor do contrato comercial estimado em EUR Eyr/usD 1,166 0,48% -0,74% 2,54%
- o P P P

461,3 milhdes e 100% do prémio de seguro da Agéncia de Crédito a USD/ZAR 16,23 -1,45% -2,02% -8,91%

Exportagdo Francesa BPI no valor de EUR 77,4 milhdes. Além disso foi

autorizada também a assinatura de um outro acordo no valor global de EUR
67,2 milhGes para cobertura de 15% do valor do contrato comercial
correspondente a cerca de EUR 60,1 milhdes e de 100% da taxa de

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/BTs

mitigagao de risco orgada em EUR 7,1 milhdes. S d-l:s):,::o — N et
Em Maio de 2026, as reservas internacionais fixaram-se em USD AOA (3 anos) 16.75% 17.000 16.500 16.500
15,5mM, representando uma quebra de 1,6% face ao periodo ! ’ ’ ’
homélogo. Desde o inicio do ano, as reservas contrairam 138,9 milhdes, e OT AOA (4 anos) 16,75% 20.000 769 769
agora cobrem  aproximadamente 7 meses de importagbes de bens e OT AOA (5 anos) 17,25% 57.000 56.162 56.162
Servigos.

g OT AOA (7 anos) 17,75% 6.000 4.895 4.895

O volume total de negociagdoes na Bodiva em Maio fixou-se nos AOA
452,3mM, uma quebra de 44,7% face ao més anterior e um aumento
de 61,3% YoY. O volume de transagbes em ambiente bilateral contraiu
43,1% MoM para AOA 332,8mM enquanto em ambiente multilateral a quebra
foi de 48,6% MoM para AOA 119,4mM.

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Balanca Corrente Reservas Internacionais

10.000 17.000
8.000
» 6.000 15.000
©  4.000 0
£ 2.000 S 13.000
[a) 0 E
w
S 5000 a 11.000
-4.000 = 9.000
-6.000
T 2T 3T T4 T 2T 3T T4 1T 7.000
2024 2025 2026* 5.000
mai/24 nov/24 mai/25 nov/25 mai/26
m Conta Corrente ®mBens ™ Servigos ™ Rendimentos primarios ®Rendimentos secundarios
Cambio Oficial e Paralelo Preco do Petrdleo e Yield da Eurobond 2032
1.400 135 - 16,0%
120 - 14,0%
1.200 !
_,_,.._:—rLI 1 105 - 12,0%
1.000 T 32 - 10,0%
|l S - 8,0%
800 ] - 6,0%
> 45 /
| 0,
600 30 4,0%
15 F2,0%
400 T T T ) 0 T T T 0,0%
jun/24 dez/24 jun/25 dez/25 jun/26 jun/25 set/25 dez/25 mar/26 jun/26
——USD/AOA Paralelo USD/AOA ——Brent Angola (esq.) —— Eurobond (dir.)

A informag&o contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser
alteradas sem aviso prévio. As opiniGes expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos. O
BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus conteidos. O BFA e seus colaboradores
poderé&o deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagéo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagéo da fonte.



