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Comentario de Mercado

A producdo petrolifera de Maio situou-se em cerca de 32,7 milhdes
de barris, o que corresponde a uma média de 1,05 milhdes de barris
diarios (mbd). Este desempenho representa a segunda aceleragdo
homologa consecutiva da producdo e corresponde ao volume mensal mais
elevado desde Novembro de 2025. Paralelamente, a producdo de gas
associado registou igualmente um ligeiro acréscimo YoY, fixando-se em 81,4
milhdes de pés cubicos (mpc), o que corresponde a uma média diaria de 2,6
mpc. De acordo com os dados divulgados pela ANPG, o Bloco 17 manteve-se
como o principal bloco operacional do Pais, sendo responsavel por cerca de
30,8% da producdo total no periodo, seguindo-se o Bloco 15, com 15,2%, e
o Bloco 15/06, com uma participagdo de 13,3%. Em conjunto, estes trés
blocos continuam a assegurar uma parcela significativa da produgdo
petrolifera nacional.

A Unitel langou a sua Oferta Publica de Venda (OPV), colocando no
mercado 15,0% do seu capital, num processo que decorrera até ao
préximo dia 24. Esta operagdo enquadra-se no Programa de Privatizacdes
(PROPRIV), iniciado pelo Estado em 2019. No total, serdo disponibilizadas
cerca de 7.500.000 acgBes, das quais 2,0%, correspondentes a
1.000.000 acgdes, serdo reservadas exclusivamente aos colaboradores da
empresa. As acgles serdo colocadas no mercado por um preco compreendido
entre AOA 36.036 e AOA 40.040 por acgdo. Caso a operagdo seja
integralmente subscrita ao preco maximo, estima-se que o Estado angolano
possa arrecadar aproximadamente AOA 300,3 mil Milhdes (mM). Com a
admissdo das suas acgdes a Bolsa, a Unitel serd a primeira empresa do
sector das telecomunicagdes a ser cotada na Bodiva.

O volume total de negociagoées na Bodiva em Junho fixou-se nos AOA
494,7mM, um crescimento na ordem dos 9,4% face ao negociado no
més anterior. O volume transaccionado em ambiente bilateral fixou-se em
AOA 434,3mM, enquanto o volume em ambiente multilateral ascendeu para
AOA 60,4mM. Em termos acumulados, durante o primeiro semestre do ano
foram transaccionados, em média, AOA 773,3mM, representando um
crescimento de cerca de 97,5% relativamente ao mesmo periodo do ano
anterior. Esta evolugdo reflecte o aumento da dindmica do mercado de
capitais, impulsionado pelo crescente interesse dos investidores.

As reservas internacionais encerraram o més de Junho em USD
14,9mM, uma queda na ordem dos 572,9 milhées em relagdo ao més
de Maio. De acordo com os nossos calculos, com base nos dados do Banco
Nacional de Angola, as reservas cobrem aproximadamente 7 meses de
importagdo de bens e servigos.

Producdo de petréleo e gas
1,5
1,4
1,3
S 1.2
€11
1,0
0,9
0,8
0,7

) )

& &

N

o

Q
2

X > > ") “ © ©
(\\'1/ 'b\\"l/ é,“\q/ 'b\\"l/ Q}\’L (\\’1/ ’b\\q/
AR I RS

Produgdo petrolifera (esq.)

Produgdo de gas (dir.)

Cambio Oficial e Paralelo
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Previsoes m

acroecondmicas

Indicador 2025* 2026** 2027**
Variagdo PIB (%) 3,1 3,3 4,0
Inflagdo Média (%) 20,2 12,6 11,6
Balanga Corrente (% PIB) 5,3 4,5 3,8
*Inflagdo, PIB e Balanga Corrente - INE/BNA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;'f::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variacdo

03/07/2026 7( nd/ia)s Zo-;:; 12 i
LUIBOR O/N 12,03% 0,00% -6,76% -8,23%
USD/AOA 912,84 0,09% 0,06% 0,10%
AOA/USD 0,00110 -0,09% -0,06% -0,10%
EUR/AOCA 1045,2 0,35% -2,27% -2,73%
EUR/USD 1,335 1,14% -0,93% -2,23%
USD/ZAR 16,23 -1,43% -1,98% -7,33%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/BTs

Prazo d?stz::o Oferta Procura Colocado

OT AOA (4 anos) 16,75% 16.000 15.763 15.763
OT AOA (4 anos) 16,75% 8.000 6.000 6.000
OT AOA (5 anos) 17,25% 16.000 15.760 15.760
OT AOA (5 anos) 17,25% 8.000 6.000 6.000
OT AOA (7 anos) 17,75% 15.000 8.343 8.343
OT AOA (7 anos) 17,75% 32.000 30.959 30.959

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Reservas Internacionais
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A informag&o contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser
alteradas sem aviso prévio. As opiniGes expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos. O
BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus conteidos. O BFA e seus colaboradores
poderé&o deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagéo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagéo da fonte.



