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Comentario de Mercado

A inflagdo homodloga nacional fixou-se em 10,1% no més de Junho,
representando uma reducao de 0,7 pontos percentuais (pp) face aos
10,8% observados no més anterior. Este resultado reflecte uma variagdo
mensal de 0,52% no Indice de Pregos no Consumidor Nacional (IPCN),
reforgando a tendéncia de desaceleracdo ja evidenciada em Maio. Entre as
diferentes classes de consumo, os maiores aumentos homdlogos ocorreram
em "Transportes" (+15,4%), "Educacdo" (+13,4%) e "Habitacdo, agua,
electricidade e combustiveis" (+11,1%). Em contraste, "Lazer, recreagdo e
cultura" (+5,2%), "Hotéis, Cafés e Restaurantes" (+5,6%) e "Bens e
Servigos Diversos" (+7,5%) apresentaram as menores variagdes. O principal
destaque dos dados mais recentes é a provincia de Luanda, que registou
uma inflagdo homodloga de 9,9%, descendo para um nivel inferior a dois
digitos pela primeira vez em cerca de 11 anos. Este desempenho foi
acompanhado por uma variagdo mensal do IPCN de 0,4%, evidenciando uma
desaceleragdo particularmente acentuada dos pregos na provincia.

Foram disponibilizados cerca de USD 929,5 milhdes aos bancos
comerciais durante o més de Junho, segundo dados do BNA. Este
montante representa uma redugdo de 23,8% face ao més anterior, embora
corresponda a um ligeiro crescimento de 3,8% em termos homodlogos. Os
operadores petroliferos e os clientes diversos continuaram a ser as principais
fontes de oferta de divisas, com vendas de USD 437,9 milhdes e USD 251,3
milhGes, respectivamente. Em termos acumulados, ao longo do segundo
trimestre, foram disponibilizados USD 3,6 mil milhdes (mM), o que
representa um aumento de cerca de 21,0% face ao primeiro trimestre.
Desse total, USD 1,2mM tiveram origem nas petroliferas, USD 936,7 milhdes
foram disponibilizados por clientes diversos e USD 875,0 milhdes pelo
Tesouro Nacional. Destaca-se o reforgo da participagdo do Tesouro Nacional
no mercado cambial durante o segundo trimestre, tendo disponibilizado USD
251,0 milhdes entre Abril e Junho, um aumento de cerca de 200%
relativamente ao montante colocado no trimestre anterior.

A fabrica da Angola LNG Limited (ALNG), localizada no municipio do
Soyo, provincia do Zaire realizara uma Paragem Geral Programada,
no ambito do seu plano peridodico de manutengdao alargada (TAR),
segundo comunicado da Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas e
Biocombustiveis (ANPG). A paragem tem previsdo de durar 32 dias, tendo
sido iniciada no passado dia 08. Segundo se |é na nota, durante este
periodo, a fabrica ALNG observard uma suspensdo integral da producgdo de
gas natural liquefeito e dos respectivos derivados, o que reduzird a produgdo
e carregamento mensal em cerca de 80%, sendo que o impacto na produgdao
de petroleo, decorrente da paragem do Complexo Sanha e Sanha FPSO, é
estimado em 48 996 barris de petrdleo por dia.
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Previsdes macroeconémicas

Indicador 2025%* 2026** 2027**
Variacdo PIB (%) 3,1 3,3 4,0
Inflagdo Média (%) 20,2 12,6 11,6
Balanga Corrente (% PIB) 5,3 4,5 3,8
*Inflagdo, PIB e Balanga Corrente - INE/BNA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook alltj::::;go
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao

10/07/2026 7(2'/35 gg 12 ('1‘/:)“5
LUIBOR O/N 12,03% 0,00% -6,76% -8,23%
USD/AOA 912,84 0,00% 0,06% 0,10%
AOA/USD 0,00110 0,00% -0,06% -0,10%
EUR/AOA 1044,2 -0,10% -2,37% -3,62%
EUR/USD 1,142 -0,18% -2,81% -2,44%
USD/ZAR 16,32 0,52% -1,48% -8,06%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Prazo Jeasi:;, Oferta Procura Colocado

OT AOA (4 anos) 16,75% 17.000 16.583 16.583
OT AOA (5 anos) 17,25% 12.000 9.822 9.822
OT AOA (5 anos) 17,25% 12.000 11.052 11.052
OT AOA (5 anos) 17,25% 7.000 5.953 5.953
OT AOA (7 anos) 17,75% 7.000 5.800 5.800
OT AOA (7 anos) 17,75% 8.000 6.548 6.548

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Compras de divisas pelos Bancos Comerciais

1.600
1.400
1.200
» 1.000
©
£ 800
£ 600
400
200
0
n wmn n n wn n wn wn n wn wn n © OV OV W O O
N N N NN NN NN NN N NN N NN
S >t L3 csog=>SNESEEa e
588 E525832388588¢8¢5
Preco do Petrodleo e Yield da Eurobond 2032
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas
sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou
qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter
posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



