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1. INSTITUCIONAL
1.1.Dados da Entidade Gestora

A BFA Gestéo de Activos (BFA GA) é uma Sociedade Gesfora de Organismos de Investimento Colectivo de direito privado Angolano,
com patriménio proprio e autonomia administrativa e financeira, registada na Comiss&o do Mercado de Capitais desde Dezembro de 2016,
sob o nimero 001/SGOIC/CMC/12-2016.

Lider no mercado, com uma equipa de profissionais especializada em Mercados Financeiros e com track record. Presta servigos de
constituicio, gestéo e consultoria de Organismos de Investimento Colectivo sob a forma de Fundos de Investimento. A sua carteira de
clientes abrange desde os investidores Institucionais aos n#o institucionais.

Fundos registados na CMC:

Descricao do OIC Data de Registo Tipo de OIC Modalidade Sgcél:tcci)ar:e Estado Capital Inicial

(mil Milhces AQA)

BFA Oportunidade 04/07/17 FEIVMF Fechado BFA GA Liquidado 10
BFA Oportunidade Il 20/07/18 OEIVMF Fechado BFA GA Liquidado 18
BFA Frotecgic; 23/08/18 FEIVMF Fechado BFA GA Liquidado 8,5
”BFA Private 23/04/20 FEIVMF Fechado BFA GA Liquidado 4,5
BFA Opnﬂunida‘-:!e ]l 24/07/19 7 FEIVMF Fechado BFA GA Liquidado 17,7
BFA Oportunidade IV 17/06/20 FEIVMF Fechado BFA GA Activo 10
BFA Oportunidade V 21/07/20 FEIVMF Fechado BFA GA Activo 10
BFA Oportunidade VI 28/01/21 FEIVMF Fechado BFA GA Activo 20
BFA Oportunidade VIl 18/02/21 FEIVMF Fechado BFA GA Activo 15
BFA Oportunid-ade Vil 18/02/21 FEIVMF Fechado BFA GA Activo 15

2a® "
e il L ¥

10 100% 35
Colaboradores Ele\;]aoc‘!;:(:(;ow- Licenciatura ou Idade Média dos
Mercados Mestrado Colaboradores
Financeiros

Em 2021, por formas a reforgar a sua posi¢&o no mercado e potenciar o seu crescimento e desenvolvimento, a BFA GA definiu como
principais eixos estratégicos a formagéo e capacitagao continua da equipa, a qualidade de servigo como promotor do sucesso, a mitigagao
do risco operacional e o incremento das receitas.

Por fim, com o objectivo de potenciar o aumento de receita, em 2021 a BFA GA tem estado focada no aumento da sua oferta de produtos,
equacionado novas parcerias estratégicas, nomeadamente com entidades supranacionais e internacionais.
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1.2. Estrutura Accionista

A BFA GA terminou o 1° semestre de 2021 com um capital social nominal de AOA 1.000 (mil kwanzas) cada uma, sendo elas
de AOA 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de kwanzas), detidas maioritariamente pelo Banco de Fomento Angola, S.A.
representado por 50.000 (cinquenta mil) acgdes com o valor

1.3. Modelo de Governo e Orgéos Sociais

O modelo de funcionamento da BFA GA obedece aos requisitos do Regime Juridico dos OIC e est4 estabelecido nos seus estatutos o
seguinte modelo organizacional:

Investidores Privados
0,01%

BFA
99,99%

ORGAOS SOCIAIS
ASSEMIBLEIA GERAL CONSELHO DE ADMINSTRACAO CONSELHO FISCAL

S&o orgéos estatutarios os 6rgéos sociais, designadamente:

i. A Assembleia Geral;
ii. O Conselho de Administrag&o;
iv. O Conselho Fiscal;

Todos os membros dos 6rgéos de governagédo da BFA GA t8m competéncia técnica, experiéncia profissional e idoneidade moral para o
exercicio da fungéo. Estes quadros s3o vinculados a rigorosos deveres de confidencialidade e sujeitos a um conjunto de regras tendentes
a prevenir a existéncia de conflitos de interesse ou situagdes de abuso de informagao privilegiada, respeitando os melhores principios da
boa e prudente gest&o.

Assembleia Geral

Constituigéo A Assembleia Geral é o érgéo social constituldo por todos os Accionistas da BFA GA, cujo funcionamento &
regulado nos termos dos estatutos.

Competéncias A Assembleia Geral tem competéncia sobre todas as matérias que n&o estejam compreendidas nas
atribui¢des de outros 6rgdos sociais, designadamente;
e Alteragdo dos estatutos da sociedade;
*  Aumento ou redugéo de capital, fuséo, ciséo, transformagao ou dissolugéo da sociedade;

%
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= Emiss8o de quaisquer valores mobiliarios que possam vir a dar lugar & subscrigdo ou conversdo em
accoes;

e Introdug&o de limitagbes ou supressio do direito de preferéncia dos accionistas em aumentos de capital;

» Cessagdo ou suspenséo de actividades que a sociedade venha exercendo;

e Aprovagéo e alteragéo de quaisquer esquemas de prémios, de participagéo nos resultados, stock-options
ou de pensdes que tenha por universo membros dos 6rgdos sociais, salvo se tais matérias hajam sido
delegadas numa comiss@o de remuneragbes;

e Aquisi¢do e alienacéo de ac¢des ou de obrigagbes proprias;

» Distribuigdo de bens a accionistas e adiantamentos por conta de lucros;

e Nomeagéo e destituicdo do auditor externo;

= Qualquer matéria de gest&o da sociedade que o Conselho de Administragéo submeta & sua apreciagéo.

Conselho de Administragio

Constituigéo O Conselho de Administragéo (CA) é composto por um minimo de 3 e um maximo de 11 membros, eleitos
em Assembleia Geral, que designara também o seu Presidente e, se assim o entender, um ou mais Vice-
Presidentes. O actual CA do BFA é composto por 5 membros.

Competéncias Compete ao Conselho de Administragdo praticar todos os actos necessérios ou convenientes para a
prossecugao das actividades compreendidas no objecto social e, em geral, praticar todos os actos que n&o
caibam na competéncia de outros 6rgéos da sociedade, destacando-se das suas principais competéncias:

e Aprovagéo do plano de negdcio, do plano estratégico e do orgamento e qualquer alteragéo aos
mesmos;

» Decisdes de impacto patrimonial significativo (ou seja, com valor superior a 7,5% dos capitais
proprios) ou estratégico que ndo estejam previstas no plano de negécio ou no orgamento,
nomeadamente, despesas e/ou investimentos que despoletem a necessidade de aumento dos
capitais préprios e acordos de parceria, joinf-venture ou similares;

e Qualquer mudanga significativa na drea geogréafica de actuago da sociedade, salvo se pravista no
plano estratégico ou no plano de negécio;

e Aprovacdo da proposta a submeter & Assembleia Geral em matéria de distribuigio de lucros,
reservas ou outros bens aos accionistas, quanto em percentagem diferente 2 que decorre do previsto
nos estatutos,

*  Operagdes com partes relacionadas que excedam USD 2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil
délares americanos), salvo se se tratar de operagdes realizadas em condigtes de mercado e dentro
dos limites para o efeito fixados pelo Conselho de Administracéo;

e Emisséo de divida subordinada, salvo se prevista no orgamento;

e  Alterag&o dos regulamentos do Conselho de Administragéo e da Comisséo Executivae a aprovagao
e alteracdo de quaisquer outros em matéria de risco;

e O adiantamento por conta de lucros, salvo se previstos no orgamento ou no plano de negécio;

* A constituigdo de qualquer subsidiéria (ou seja, sociedade cujo capital seja controlado em mais de
50% pela sociedade), ou a tomada de participagéo que altere a formagéo de uma subsidiria, bem
como a perda de controlo de subsidiarias ou a alienagio de unidades de negdcio, salvo, em qualquer
caso, as operagbes previstas no plano de negécio;
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Periodicidade

* O relatério do Conselho de Administragéo em sede de oferta publica de aquisigéo, tendo por objecto
valores mobiliarios emitidos pela sociedade;

* A destituigdo ou resciséo do respectivo contrato relativo aos auditores externos, se tal competéncia
couber ao Conselho de Administragéo.

As deliberagdes do Conselho de Administragdo s&o registadas em acta, lavrada em livro préprio e assinada
por todos os presentes.

Para regular o seu funcionamento interno, o Conselho de Administracéo delegou a gestio corrente da BF GA
numa Comisséo Executiva, composta por 3 a 7 membros, com os limites que foram fixados na deliberag&o
que procedeu a essa delegag&o e no regulamento de funcionamento da Comiss&o Executiva do Conselho de
Administracéo.

As reunides do Conselho de Administragdo s#do realizadas no minimo mensalmente e sempre que
convocadas pelo Presidente do Conselho de Administragéo.

Comissao Executiva do Conselho de Administragiao

Constituicio

Competéncias

Periodicidade

Conselho Fiscal

Constituicéo

Competéncias

A gestéo executiva da BFA GA é assegurada por 3, 5 ou 7 administradores, designados pelo préprio Conselho
de Administragéo, que entre os mesmos, designar4 o seu Presidente. A actual Comissdo Executiva do
Conselho de Administrag&o é composta por 3 membros.

No &mbito do seu regulamento, aprovado pelo Conselho de Administragio e subordinado aos planos de
acgéo e ao orgcamento anual, bem como a outras medidas e orientagbes aprovadas pelo Conselho de
Administragéo, a Comiss&o Executiva do Conselho de Administragéo dispde de amplos poderes de gestéo,
necessarios ou convenientes para o exercicio da actividade bancéria, nos termos e com a extens&o com que
a mesma & configurada na lei e, nomeadamente, poderes para decidir e representar a Sociedade.

O seu exercicio & objecto de permanente acompanhamento pelo Conselho de Administraggo, pelo Conselho
Fiscal e pelo Auditor Externo.

A Comisséo Executiva do Conselho de Administrago reune, por convocagio do seu Presidente,
habitualmente uma vez por semana, €, no minimo, uma vez por més.

A composigéo do Conselho Fiscal rege-se pelo disposto nos estatutos e funciona nos termos e com os
objectivos definidos por Lei ou regulamentag&o, bem como de acordo com o seu Regulamento.

O Conselho Fiscal & composto por um Presidente, dois vogais efectivos e um suplente, devendo um dos
membros efectivos e o suplente ser contabilista ou perito contabilista. Os seus membros devem ser pessoas
singulares com plena capacidade juridica (Art. 433° da LSC), dotados das qualificagtes técnicas e da
experiéncia profissional que lhes permita cumprir, de forma efectiva as responsabilidades que Ihes estio
cometidas.

e Fiscalizar a administragéo da sociedade;

e Zelar pela observancia da lei e do contrato de sociedade;

e Verificar a regularidade dos livros, registos contabilisticos e documentos que lhes servem de suporte;
* Verificar a exactidao do balango e da demonstragéo de resultados;

*  Verificar se os critérios valorimétricos adoptados pela sociedade conduzem a uma correcta avaliagéo
do patriménio e dos resultados;
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Periodicidade

Auditor Externo

e  Elaborar anualmente um relatério sobre a sua acg&o fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatério,
Contas e propostas apresentadas pela Administragdo;

e Convocar a Assembleia Geral, quando o Presidente da respectiva Mesa o n#o faga;

*  Cumprir as demais atribuigdes constantes da lei, contrato de sociedade e directrizes da CMC.

O Conselho Fiscal retine pelo menos uma vez por trimestre.

Constituicao

- A auditoria externa é assegurada pela KPMG (Angola).

A BFA GA defende que os seus auditores s&o independentes na acepcéo dos requisitos regulamentares e
profissionais aplicéveis e que a sua objectividade n&o se encontra comprometida. Nesse sentido, a BFA GA
tem incorporado nas suas préticas e politicas de governo diversos mecanismos que acautelam a

independéncia dos auditores.

Competéncias . *  Auditar as Demonstragdes Financeiras da BFA GA com referéncia a 30 de Junho.

Periodicidade O Auditor Externo efectua anualmente revisées de procedimentos a Direcges e/ou processos seleccionados

para o efeito.
Os érgaos sociais da BFA GA nomeados para o triénio 2021-2023 s&o0 os seguintes:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente Antonio Simbes Matias
Vice - Presidente | Roséario Manuel Alberto Dala
Secretario ' Lucas Borges Guimares

Conselho de Administragdo

Presidente ; Luis Roberto Fernandes Gongalves
Vice - Presidente ' Vera Tangue Escércio
Vogais Rui Gongalves Oliveira

| Manuel André
' Carla Yessénia de L. L. E de Jesus

Conselho Fiscal

Presidente Henrique Manuel Camdes Serra
Vogais Catarino Eduardo César

| Eliana Fortes
Suplentes Ana Marisa Domingos

Katiavala Carvalho da Silva

Comissao Executiva
Presidente Rui Gongalves Oliveira
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COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS
Enderego: Rua do MAT, Complexo Cléssicos de Talatona, Bloco A5, 1° e 2° Luanda, Angola

Contactos: (+244) 992 518 292 | 949 546 473 - Fax: (+244) 222 704 609 | institucional@cmec.gv.ao

Auditor Externo

KPMG (Angola)
Enderego: Edificio Moncada Prestige, Rua do Assalto ao Quartel de Moncada, n®15 2° Luanda, Angola

N
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2.ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO E DE MERCADO

Contexto Internacional

De acordo com a estimativa do FMI, a economia mundial registou uma
forte recess&o em 2020, tendo contraido cerca de 3,2% comparado a0 CTeéscimento econémico mundial
crescimento de 2,8% registado no ano anterior. A forte quebra da . .
) i Variagdo homdloga em %
economia mundial global deve-se & expans&o da Covid-19, iniciada em
Fevereiro e Margo, que levou a paralisagio da actividade econémicaem 120

10.0
todos os paises. Esta quebra na actividade econémica global foi mais 8.0

significativa entre as economias mais avangadas, em particular na Zona 6.0
Euro que, segundo estimativas do FMI' registou uma contracgéio de g‘g . . ' . L
6,5%. A crise verificou-se de modo particular em Espanha, Reino Unido 0.0

e ltélia, que foram os paises mais afectados com a Covid-19, com 'i-g I I
quebras estimadas de 10,8%, 9,8% e 8,9% respectivamente. De igual _6:0

modo, as economias emergentes e em desenvolvimento tero registado  -80

uma contracgéo de 2,1% em 2020, comparado ao crescimento de 3,6% e P K EC @ £ 50 o
registados no ano anterior. A China foi a Unica das maiores economias ¥ ¢ @@Q/ éa*\ [ v@o @9 &60
Q :
que registou um crescimento homdlogo da sua actividade econémica em Vs - > &
2020 (+2,3%), devido a reabertura antecipada no inicio de Abril. Em W2020 m2021 W 2022 Fonte: EM

sentido contrério, os paises emergentes da América Latina (muito

afectados pela pandemia) registaram uma contracgfo de 7,0%, com a economia mexicana e brasileira a contrairem 8,3% e 4,1%
respectivamente. Do lado da Africa Subsariana, o FMI estima um declinio mais leve de 1,8% do PIB da regiéo, apoés ter expandido 3,2%
no ano anterior: em particular, a Africa do Sul e Nigéria (dois palses fortemente afectados pela pandemia) terfio tido uma contracgo de
7,0% e 1,8% respectivamente. Para as demais geografias emergentes, o Fundo estima que tenha havido um crescimento negativo, com
destaque para a India e Arabia Saudita que dever&o ter contraido cerca de 7,3% e 4,1% respectivamente.

Em 2021, com o rollout das vacinas e a alguma adaptac&o & nova realidade, tal como alguns passos de maior abertura das economias
durante o Ver&o do hemisfério Norte, espera-se uma recuperagéo da actividade global a rondar os 6,0%. As economias avangadas (que
também foram as mais afectadas pela Covid-19) dever&o registar um crescimento de 5,6%: os EUA deverdo registar um crescimento
homélogo de 7,0% enquanto a Zona Euro devera expandir 4,6%, segundo estimativa do FMI. Do lado das economias emergentes, é
esperado um crescimento na ordem de 6,3%, impulsionado pelos paises asiaticos que deverdo registar um aumento homoélogo do PIB de
7,5%. Em particular, é esperado que a India e China tenham a maior taxa de crescimento entre os paises emergentes (9,5% e 8,1%,
respectivamente). No que toca aos paises emergentes na Europa e na América latina, estes deverao expandir a uma taxa pouco inferior
a das economias avangadas (4,9% e 5,8%, respectivamente). Em relacéo & Africa Subsariana, o Fundo estima um crescimento a volta
de 3,4% com a Nigéria e Africa do Sul a expandir 2,5% e 4,0%, respectivamente.

MERCADOS FINANCEIROS

Depois de um ano de 2020 completamente impactado pela pandemia, 2021 tem sido pautado até agora por periodos de recuperagéo
intercalados por receios relativos a novas variantes e a demoras na distribuicéo de vacinas. Porém, o tom geral é de que, mesmo com

! Fundo Monetario Internacional /
\
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alguns obstéculos na recuperacéo da situagdo de salde publica, tem existido uma capacidade relativamente grande de adaptagéio das
economias mundiais, o que se tem reflectido em optimismo nos mercados.

A politica monetaria mantém-se bastante expansionista, embora comece a haver sinais de que podera reverter o curso a breve trecho,
de forma gradual, em particular nos Estados Unidos, devido a rapida aceleragéo da inflagdo. Nos Estados Unidos, a Reserva Federal
levou a cabo duas redugdes dos intervalos da taxa de juro de referéncia (Fed Funds Rate), em Margo e Abril do ano passado, num total
de 150 pontos base, para 0,0%-0,25%. Além disso, revitalizou as suas medidas de QE? — compra de activos, esperando-se que estas
desacelerem algures no final deste ano, voltando a zero a meio de 2022. Também o Banco de Inglaterra levou a cabo uma descida de 65
pontos base na taxa de juro no ano passado, fixando-se no final de Margo em 0,10%; para ja, continua a julgar a politica aplicada como
adequada para o momento actual. Outros bancos centrais, sem margem para descidas nas taxas de juro, optaram por aumentar o alcance
e durag&o de medidas de compra de activos: nomeadamente, em Margo o BCE aumentou significativamente o poder de fogo dos seus
programas, tendo criado o PEPP (Pandemic Emergency Purchases Programme), podendo comprar até EUR 1.850 mil milhdes, um
alargamento apds um montante inicial de EUR 750 mil milhdes; além disso, melhorou as condigdes de acesso aos TLTRO? e disponibilizou
novas LTRO* — dois tipos de operag@es de financiamento aos bancos a longo-prazo. Por outro lado, ocorreu recentemente uma reviséo
da estratégia do BCE, em que o alvo foi mudado, de uma inflagéo
“abaixo de 2%" para uma alvo “simétrico de inflagdo de 2% no médio Yield da divida soberana a 10 anos
prazo”, assim, admite-se que sdo indesejaveis periodos prolongados

muito acima ou muito abaixo de 2%. Para o futuro, o BCES prevé manter Percentagem

as taxas nos actuais niveis ou ainda mais baixos, considerando que 21
podera haver um periodo transitéric em que a inflagdo fique 13
moderadamente acima do objectivo. As taxas de juro de mercado 1.5

continuam bastante baixas, a reflectir o impacto da pandemia e a 12

reacgdo da politica monetéria, com a Libor a 3 meses a fechar o 3‘2

semestre em 0,14%, ainda abaixo dos 0,23% no final de 2020, e 03

bastante abaixo dos 1,91% verificados no final de 2019. No mesmo 0

sentido, a Euribor a 3 meses manteve-se estavel em valores negativos: -03 gyt
terminou o semestre em -0,54%, igual ao final de 2020 e face aos - -06 W

0,40% no final de 2019. :’2

QS N QD Q S O QO NN 53 N N N
) W 4l o o ¥ AV 4P a0 o
Depois da clara fuga para seguranga em 2020, com primeiro impacto SR NN AR SR &

da pandemia, no 1° semestre de 2021 a inflagéo e melhoria de algumas
perspectivas levou a um inicio de recuperagio das yields de obrigagbes de divida publica, em particular no mercado norte-americano.
Assim, a divida publica alemé a 10 anos estava a negociar a uma taxa de juro de -0,21% no final do semestre, um pouco menos negativa

e [ stad 0s Unidos

Alemanh: Fonte: Bloomberg

do que os -0,57% no final de 2020. A divida americana no mesmo prazo negociava por uma taxa de juro de 1,47%, uma subida face ao
minimo de 1,01% em Dezembro de 2020, mas ainda abaixo dos niveis no final de 2019. No caso das economias emergentes, o
desempenho até agora mais resistente do que se esperava tem levado os mercados a valorizar mais esta divida, beneficiando também
do maior apetite ao risco com a recuperagéo da pandemia — neste momento, o indice JP Morgan de divida soberana de emergentes esté
ja a niveis superiores aos verificados no inicio de 2020, antes da pandemia.

2 Quantitative Easing

* Targeted longer-term refinancing operations
* Longer-term refinancing operations

* Banco Central Europeu
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Depois do impacto muito forte da pandemia nas moedas dos palses

emergentes, reflexo da fuga para activos considerados menos arriscados,

Tazas o sdmbio EURUGE ¢ GRRAISD também no mercado cambial se verificou o inicio de uma reverséo parcial
USD desse movimento, exemplificado pelo percurso do Rand: a moeda sul-
16 africana tinha descido de um méximo de ZAR/USD 19,26, para um
minimo de 13,43 no inicio de Junho de 2021, mas comegou ai uma

1.5 recuperag&o, alinhada com outras moedas. No caso do EUR/USD, o 1°
semestre tem sido de alguma estabilidade, com uma perda do Euro no

periodo, de 1,22 no final de 2020 para 1,19 no final deste 1° semestre. A

1,3 Libra continuou também a recuperar paulatinamente até Fevereiro,

exibindo alguma estabilidade depois desse momento: estava a cotar por
12 W GBP/USD 1,39 no final do semestre, 0 que compara com os 1,36
registados no final de 2020.

1.1

1.4

’
O S S N A T N Y
VAR VAR U U U U U A A A At )
RSN DR o P P @
= EUR/USD GBP/USD

Fonte: Bloomberg

Actividade Econémica

Em 2020, a economia angolana registou o 5° ano consecutivo de recess&o, tendo contraido cerca de 5,2%. A economia petrolifera contraiu
8%, 1,8 pontos percentuais acima da queda registada em 2019, mas uma descida menos gravosa do que em 2018, quando a actividade
deste sector caiu 9,3%. Esta quebra no sector petrolifero é resultado por um lado, do declinio natural dos pogos petroliferos e por outro,
da suspens&o dos investimentos programados para 2020 devido & pandemia e ao seu efeito negativo no preco do petréleo. Para a
totalidade de 2020, os dados recolhidos de maneira independente pela OPEP apontam para uma produgdo média nacional de 1,26
milhdes de barris didrios (uma quebra de 10.1% face a 2019). No que toca a economia ndo petrolifera, a actividade economia tera
continuado a diminuir em termos homélogos tendo fechado o ano com uma contracgio de 4%. Esta quebra no sector n3o petrolifero é
resultado do triplo impacto que a pandemia teve sobre a actividade econémica nacional: de um lado, a diminuigdo das receitas do estado
devido a baixa dos pregos do petréleo nos mercados internacionais que significou uma menor disponibilidade de verbas para alocar ao
investimento pUblico; por outro a depreciagfo do Kwanza em 2020 que levou a uma forte diminuig&o do poder de compra dos angolanos
e por fim aos impedimentos logisticos a actividade econémica durante a Pandemia que restringiram bastante alguns sectores. O sector
do Comércio (sector com maior peso no PIB ap6s sector petrolifero) foi o que mais cresceu em 2020 com uma expanséo de 4,7% face
ao perfodo homélogo. Em sentido contrario, o sector da Construgéo registou uma forte contraccéio na ordem dos 29,4% tendo sido o
sector mais impactado pela pandemia.

Entre Janeiro e Margo de 2021, a PIB angolano registou uma quebra de 3,4% face ao periodo homélogo, um desagravamento face ao
trimestre anterior (-5,5%). O sector petrolifero continua em quebra, tendo diminuido 18,6%, maior quebra homéloga desde pelo menos
2010 e neste momento tem o menor peso no PIB total também desde essa altura, pelo menos (27,1% face a 48,1% no 1T2010). Segundo
os dados da OPEP, a produg&o média didria para o 1° trimestre de 2021 foi de 1,14 mbd, uma quebra de 18% face ao registado no
periodo homélogo (1,39 mbd® no 1T 2020). Em sentido oposto, a subida do prego do petréleo nos mercados internacionais tem levado a
um aumento das receitas do estado provenientes deste sector. Do lado do sector ndo petrolifero, a actividade econémica tera registado
um crescimento pela primeira vez desde o final de 2019 de 3,8% yoy (o maior desde final de 2018). O sector do Comércio registou um
aumento de 29,6% no 1T 2021 enquanto o sector das pescas teve um aumento de 29,3% enquanto o sector diamantifero aumentou

6 Mil barris por dia
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pouco menos de 28%. Em sentido contrario, o sector da Construgo continua em forte quebra a dois digitos pelo 4° trimestre consecutivo
(-31,5% yoy).

Para a totalidade do ano, o Fundo Monetério Internacional espera uma ligeira quebra da actividade econémica angolana, prevendo uma
contracg@o de 0,1%. Do lado da economia petrolifera, € esperada que se mantenha a degradacéo dos pogos, que levard a uma quebra
de 7%. A pesar desta quebra, o sector petrolifero estd mais robusto e com melhores perspectivas este ano, devido ao efeito do prego e o
impacto no resto da economia. No que toca ao sector néo petrolifero, o Fundo estima para 2021 um crescimento de 2,3% impulsionado
pelo aumento das receitas arrecadas por parte do Governo para investimento publico.

No sector externo, Angola registou um ligeiro superavit na balanga corrente em 2020, de USD 0,9 mil milh&es, cerca de 1,5% do PIB,
bastante abaixo dos USD 5,1 mil milhdes (6,1% do PIB) registados em 2019. Esta forte quebra deve-se essencialmente 4 enorme
diminuic&o, de perto de 40% no valor das exportagdes, numa diminuigao de montante de USD 13,8 mil milhdes. Este declinio & resultado
da forte descida do prego de venda do petréleo nos mercados internacionais em 2020 e na quebra do volume exportado (-41,3% face a
2019). As importagdes de bens registaram uma contracg&o de USD 4,6 mil milhées face a 2019. Em particular, registou-se uma diminuigéo
de 46,9% do lado dos bens de capital, 26,9% no que toca aos bens de consumo e 19,6% para os bens intermédios.

No 1° Trimestre de 2021, a balanga corrente registou um superavit de USD 1,97 mil milhées, um aumento de 72% face ao periodo
homdlogo. Do lado das exportagdes, registou-se um aumento de 5,7% yoy nas vendas de petréleo bruto, devido ao aumento homélogo
dos precos (26,6% yoy), que conseguiu suprir a quebra no volume produzido durante o periodo (-17,4% yoy). Do lado das importagdes,
houve um ligeiro crescimento de 2% yoy para USD 2,5 mil milhdes: de um lado houve uma diminuigéo de 3,4% yoy na importagéo de
bens de consumo corrente e por outro registou-se um aumento nas importagdes de bens de capital (+16,4% yoy) e bens de consumo
intermédio (+1,5% yoy). Para a totalidade do ano, o FMI espera um saldo da balanga corrente de 5,2% do PIB.

A divida externa agravou-se em 2020: segundo os dados do BNA, a divida externa bruta fechou o ano em USD 67,2 mil milhdes, um
aumento de 3,9% face a 2019 (USD 64,7 mil milhdes). Quando medido em percentagem do PIB, a deterioragio tera sido maior, devido &
depreciag&o da moeda (-25,8% em 2020), que tera originado uma diminuigéo do PIB angolano quando medido em Délares. O FMI estima
que a divida publica em 2020 se tenha situado em 135% do PIB e para 2021 & esperado que se situe a volta de 113% do PIB.

Do lado das Reservas Internacionais Liquidas, no 1° semestre de 2021 registou-se uma contracgao de USD 454 milhdes face a Dezembro
de 2020, tendo se fixado em USD 8,3 mil milh&es (-5,2% ytd). No mercado cambial, entre Janeiro e Junho o Kwanza esteve estével, tendo
apreciado ligeiramente face ao délar (+0,6% ytd) e registando uma apreciagéo pouco mais significativa face ao Euro (+3,8% ytd): o c&mbio
fechou o semestre em USD/AOA 646 e EUR/AOA 767,9. O spread entre o mercado formal e informal diminuiui de 22,1% em Dezembro
2020 para 7,3% em Junho 2021.

Nos primeiros 5§ meses do ano, o crédito total & economia registou uma quebra homéloga de 5,7%, ap6s ter registado crescimento de
26% em 2019 e uma contracgédo de 2,6% em 2020. Contabilizando apenas o crédito ao sector privado, registou-se uma quebra de 4,8%
yoy; abaixo da quebra de 7,7% verificada em 2020. Em Margo, o BNA decidiu alargar o prazo de vigéncia do Aviso 10/2020 (financiamento
a economia) até ao final de 2021. Em relagio aos depdsitos, entre Janeiro e Maio deste ano houve crescimento de 11,1% face ao periodo
homdlogo, ap6s em 2020 ter-se registado um crescimento de 19,6%. Do lado dos depésitos em moeda estrangeira, registou-se uma
quebra na proporgéo dos mesmos nos depésitos totais tendo passado de 55,6% em Maio de 2020 para 52,4% em Maio de 2021. No que
toca ao crédito malparado, o récio face ao crédito total fixou-se em 18,1% (16,8 p.p. abaixo do registado em Abril 2020 e 0,3 p.p. abaixo
do registado em Dezembro 2020).

Em relag&o 2 inflag8o, no primeiro semestre registou-se uma aceleragao, tendo a taxa média ficado em torno dos 24,9%, 2,7 p.p. acima
da média registada em 2020 (22,2%) e 7,8 p.p. acima da média registada em 2019 (17,1%). Em termos homologos, apesar de ter
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diminuido em Janeiro e Margo, a mesma teve um caminho ascendente até ao final do semestre. Em particular, a variacdo mensal de
pregos foi inferior a 2% apenas para o més de Janeiro e Margo e atingiu a variagio mais alta em Abril (2,09% - valor mais alto desde
Setembro 2018). Os bens alimentares e bebidas n&o alcodlicas t&m sido responséveis pela maior parte do agravamento da inflagio, com
um peso superior a 68% no indice e uma variag&o média mensal de 2,4% no 1° Semestre de 2021.

De modo a fazer face & subida continua da inflagéo, o Comité de Politica Monetéria (CPM) do BNA realizou entre Janeiro e Junho deste
ano duas reunides onde alterou alguns instrumentos da politica monetéria. Na reunido realizada em Margo, o CPM decidiu aumentar a
taxa de Juro da facilidade permanente de absorg&o de liquidez com maturidade de 7 dias, de 7% para 12%. Em Maio, o CPM decidiu
aumentar o coeficiente de reservas obrigatérias em moeda estrangeira de 17% para 22% e definiu que os bancos deveriam manter em
reservas 100% dos saldos governamentais em moeda nacional, face aos 22% que ocorriam anteriormente. O BNA decidiu igualmente
rever em alta a previsdo para a inflagdo no final de 2021 para 19,5% (contra 18,5% anteriores). E esperado que o BNA continue com a
politica restritiva para a totalidade do ano, de modo a conseguir controlar as pressdes inflacionistas no mercado.

Mercado Regional - Eurobond; Fluxo de capital para africa;

De acordo com o Banco Mundial, ha expectativas de crescimento para as 3 maiores economias da Africa Subsariana (ASS),
nomeadamente, Nigéria, Africa do Sul e Angola, esta recuperacao embora demorada & motivada pelo aumento do preco das commodities.
A Covid-19 impactou negativamente a situagdo econdmica de vérios paises da ASS, causando problemas de Divida Publica, e
subsequentemente originando dificuldades nos aspeclos de liquidez e solvabilidade.

E no intuito de refinanciar parcialmente (65%) a sua divida, com vencimento previsto para 2026 e financiar o Orgamento Geral do pals
para 2021; no primeiro trimestre do ano, Benim emitiu dois Eurobonds, avaliados em US$849 milhdes e US$364 milhdes e com a
maturidade de 11 e 32 anos respectivamente, o que posteriormente contribuiu para o melhoramento do rating to Pais de B1 para B2,
considerado estavel pela Moody's. Neste mesmo periodo, a Costa do Marfim também emitiu dois Eurobonds no valor de US$600 Milhdes
@ US$250 Milhdes com vencimentos para 11 e 27 anos respectivamente para financiar o Orcamento Geral do palis para o ano corrente.
Angola, no entanto, declarou que nao faria emiss&o de Eurobonds, deixando a possibilidade em aberto para o ano de 2022, se as
condi¢tes forem favoraveis.

No final do trimestre, Gana arrecadou cerca de US$3 Mil Milhdes em 4 transacgdes, nomeadamente 1) US$525 Milhdes com vencimento
de 4 anos de Zero - Cupdo (O primeiro pais da Africa Ocidental a emitir um Eurobond com esta caracteristica, em que nzo hao pagamento
de cupdo, mas oferece a possibilidade de venda do Eurobond a prego de desconto) - um factor que evidentemente no inibiu os
investidores, considerando o elevado nivel de subscrigéo. Esta modalidade, de acordo com o governo Ganense serve para lidar com os
desafios apresentados pela Covid-19 relativo a liquidez e igualmente refinanciar dividas domésticas de custo elevado. 2) US$1 Mil Milhdes
com um vencimento de 7 anos com cupao de 7.75%; 3) US$1 Mil Milhdes com 12 anos de maturidade e um cup&o de 8.62% e 4) US$500
Milhdes com vencimento para 20 anos e cupéo de 8.87%. No final do segundo Trimestre, Quénia emitiu um Eurobond no valor US$ 1 Mil
Milhdes com vencimento de 12 anos e um cupéo de 6.3%. Esta arrecadag&o fara com que o Quénia possa cobrir o deficit do Orgamento
Geral de 2021/2022.

Na verdade, devido a baixa oferta em termos de Eurobonds da regido subsariana, as Yields na primeira metade do ano aumentaram, o
que resultou no elevado nimero de subscritores para as emissdes feitas.

Iguaimente, de acordo com AVCA, Africa tornou-se atractiva para investimentos em Private Equity (Capital de Risco) para os proximos 3
anos. E os paises que tém liderado a corrida na regi&o ASS sdo: Quénia, Nigéria, Africa do Sul, Costa do Marfim, Gana, Etiépia, Uganda,
RDC, e a Zambia. Notando que as areas mais atractivas séo: 1) Saude , 2) Tecnologia e 3) Agronegécios. O reporte indica que 48% dos
investidoresque investiram nesses paises acreditam que o Covid-19 afectou negativamente a performance dos mesmos.
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2.3.0 MERCADO DE CAPITAIS

Participantes do Mercado

Até 30 de Junho de 2021, verificou-se uma variagéo positiva de 3% sobre o ntimero total dos agentes que participam no Mercado de
Capitais.

Entidades Registadas da Comiss&o de Mercado de Capitais

30
2 23 22 | 24 24
T Il T
4 3
M. .l - M
—_—— @ - -

Sociedades Sociedades Organismo de Sociedade Peritos Entidade Agentes de Auditores
Gestoras de Gestoras de Investimento Correctora de Avaliadores de  Certificadorade  Intermediagdo Externos
Mercado Organismode  Colectivo (OIC) Valores imoveis de Peritos
Regulamentados  Investimento Mobiliarios Organismode  Avaliadores de
(SGRM) Colectivo(SGOIC) (SCVM) investimetno Iméveis
Colectivo
(PAIOIC)

MJun’2020 ® Jun'2021

Fonte: CMC

Organismos de Investimento Colectivo

Até 30 de Junho de 2021 o total de organismos de investimento colectivo registados na Comiss&o do Mercado de Capitais era de 23, dos
quais 6 sdo geridos pela BFA GA”.

Valores em Mil Milhdes de AOA
Activos sob Gestio _ Fundos Mobilidrios

Sociedade Gestora .

BFA GA 38,53 74,50
Outros 27,62 28,35
Mercado 66,15 102,85

Quota de Mercado

Sociedade Gestora Jun“20 Jun2l
BFA GA 58% 72%
Outros 42% 28%
Mercado 100% 100%

7 Apresentacdo do PowerPoint (emc.gv.ao) N\
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Graf. Comparativo de Jun20 Vs. Jun"21)
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A BFA Gestéo de Activos terminou o semestre com uma quota de mercado de 72% sobre os Organismos de Investimento Colectivo em
Valores Mobiliarios, o que representa um crescimento de 14% face ao periodo homoélogo de Junho de 2020.
Quanto ao mercado em geral (OIC Mobiliarios e Imobili4rios), a BFA Gestéo de Activos, terminou o semestre com uma quota de mercado

de 23%, o que representa um aumento de 2% face ao periodo homélogo de Junho de 2020.

S daie (Casto TS Valor Liquido Global _ O1C

BFA GA 38,53 74,50
Outros 142,33 246,91
Mercado 180,86 321,41

Quota de Mercado
Sociedade Gestora Jun'20 Jun’2

BFA GA 21% 23%
Outros 79% 77%
Mercado 100% 100%

Fonte: cMC, DNCBFAGA
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3. GOVERNACAO E RISCO

O Sistema de Controlo Intemo da BFA GA consiste no plano de organizagéo de todos os métodos e procedimentos adoptados pela
Administrag&io para a consecucéo do objectivo de gest&o de assegurar, tanto quanto for praticavel, a metddica e eficiente conduta das
suas actividades. Inclui-se como objectivos, a ades&o as politicas da administrag#o, a salvaguarda dos activos, a prevencéio e detecgio
de fraudes e erros, a precis#o e plenitude dos registos contabilisticos e a atempada preparagéo de informagéo financeira fidedigna.

Em virtude da BFA GA se encontrar em inicio de actividade, e havendo necessidade de cumprir ndo s6 com os requisitos legais e
regulatérios, mas também com as best-practices, o Banco de Fomento Angola, S.A. (“BFA"), no ambito da relagso de grupo e da posigio
de controlo sobre a BFA GA, além do know-how relativo &s matérias de controlo interno e gestao de risco, partilha parte do seu Sistema
de Controlo Intemo e Gest&o de Risco.

O actual Sistema de Controlo Interno da BFA GA é constituido por 4 componentes, com objectivos e instrumentos especificos, que
suportam o adequado e integrado Sistema de Controlo Interno da BFA GA:

Ambiente de Controlo: diz respeito as atitudes dos érgdos da administragio e colaboradores da BFA GA, considerando os niveis
de conhecimento e experiéncia a adequados as fungdes, bem como os elevados principios éticos e de integridade com que
actuam.

Sistema de Gest@o de Risco: visa estabelecer um conjunto de politicas e processos infegrados que assegurem a correcta
identificagéo, avaliag&io, monitorizagéo, controlo e reporte dos riscos. Deve considerar todos os riscos relevantes e garantir a sua
gestio eficaz, consistente e tempestiva.

Informagéo e Comunicagdo: Os sistemas de informagéo e comunicagiio da BFA GA devem assegurar informagéo completa,
fidvel, consistente, compreensivel e alinhada aos objectivos e medidas definidos, bem como procedimentos de recolha,
tratamento e divulgacéo da mesma, em conformidade com as melhores praticas.

Monitorizag&o: a monitorizagéo do sistema de controlo interno diz respeito & continua e eficaz detecgfio tempestiva das
deficiéncias ao nivel da estratégia, politicas, processos e todas as categorias de risco, bem como principios éticos e profissionais.

Principios Eticos e Conflitos de Interesse

A conduta ética de todos os colaboradores da BFA GA é um dos factores criticos para o desenvolvimento e sucesso de uma organizagao,
uma vez que comporta beneficios, n&o s ao nivel reputacional, mas também no que respeita a eficiéncia operacional, gest&o prudencial
dos riscos e satisfacio dos proprios colaboradores.

Neste sentido, o Cédigo de Conduta, o Regulamento do Conselho de Administragdo e o Regulamento da Comiss&o Executiva contemplam
0s mais altos padrdes de actuagéo, em conformidade com principios éticos e deontol6gicos, e definem regras, principios e procedimentos
no sentido de permitir a identificagdo, monitorizagao e mitigag3o de conflitos de interesse.

A BFA GA promove a transparéncia nas relagbes, envolvendo 6rgéos sociais e colaboradores, inibindo a participag@o em actividades
ilegais bem como a tomada excessiva de risco, o0 que contribui para a transparéncia das relagdes contratuais entre o Banco e as suas
contrapartes. A BFA GA, estipula, ainda, que, quer os membros dos 6rgaos sociais quer os colaboradores, nio podem receber ofertas de
valor n&o simbglico que comprometam o exercicio das suas fungbes com total independéncia.

A actividade profissional dos membros dos érgéos sociais e dos colaboradores pertencentes & BFA GA rege-se pelos principios éticos
definidos no Cédigo de Conduta da BFA GA, aprovado no Conselho de Administrag@o, cujas linhas principais se resumem;
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1.

Assegurar que para além de cumprir as regras e deveres que decorrem das disposigbes legais e regulamentares aplicaveis, a
actividade da BFA GA, dos membros dos érgdos sociais e dos colaboradores serd prosseguida de acordo com o rigoroso
cumprimento dos principios éticos e deontoldgicos e com exemplar comportamento civico;

Garantir diligéncia e competéncia profissionais, designadamente no desempenho das fungdes profissionais, em observancia aos
ditames da boa-fé e actuar de acordo com elevados padrées de diligéncia, lealdade e transparéncia. Garantir aos Clientes e as
autoridades competentes, o dever de segredo profissional € uma resposta rigorosa, oportuna e completa as solicitaghes
apresentadas;

Gerir o Conflito de Interesses: (i) nas situagées em que haja conflito entre os interesses de dois ou mais clientes deverio ser
resolvidas com ponderag&o e equidade, de modo a assegurar um tratamento imparcial &s partes envolvidas; (ii) os conflitos entre
interesses de clientes, por um lado, e os da BFA GA ou dos seus colaboradores e membros dos 6rgéos sociais, por outro,
suscitados no ambito da actividade corrente, devem ser resolvidos através da satisfagio dos interesses dos clientes, salvo nos
casos em que exista alguma raz&o de natureza legal ou contratual para proceder de forma diferente;

Proibir beneficios ilegitimos e abuso de posigdo: néo é pemitido aos membros dos 6rgéos sociais ou aos colaboradores solicitar,
aceitar ou receber, para si ou para terceiro, qualquer vantagem, patrimonial ou n&o patrimonial, ou a sua promessa, relacionada
ou que represente a contrapartida de qualquer acto ou omiss&o praticado no desempenho das suas fungdes ao servigo do Banco
(quer esse acto constitua ou n&o viclag&o dos seus deveres funcionais);

Relagfes com as Autoridades: nas relagdes com as autoridades de supervisdo — CMG -, bem como com a Administragéo Fiscal
e as autoridades judiciais, os membros dos 6rgéos sociais e os colaboradores devem proceder com diligéncia, solicitando aos
respectivos superiores hierarquicos o esclarecimento das davidas que, eventualmente lhes surjam;

Nos contactos com os clientes e com o mercado, os érgdos sociais e colaboradores da BFA GA devem pautar a sua conduta
pela méxima discricéo e devem guardar sigilo profissional acerca dos servigos prestados aos seus clientes e sobre os factos ou
informagdes relacionadas com os mesmos ou com terceiros, cujo conhecimento Ihes advenha do desenvolvimento das
respectivas actividades.

Entendendo a importancia da definicdo de um claro e objectivo manual de referéncia de comportamentos que constitua uma ferramenta

de orientagéo ética na tomada de decisbes em contexto empresarial, a BFA GA disponibiliza o Cédigo de Conduta da instituicéo a todos
os colaboradores.

AR
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS AS CONTAS




BFA Gestdo de Activos SGOIC, S.A.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020
{Montantes expressos em Kwanzas ~ AKZ, excepto quando expressamente indicado)

BALANCO EM 30 DE JUNHO BE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 202

(Valoras em Akz}

Provisdes Imparidades

ACTVO Motas Valor Brute Amortiuagies Valer Liguida [3212.2020)
Dapreclzgdes 180-06-2021)

Disponibilidades 4 138898549 - 138898549 206 469 292
Titulos e velores mobilidrios 5 916 654 320 - 916 664 320 612 230 10%
Créditos [ 124 584 366 - 124 584 566 18518284
Activos Imobllidries 7 63 809 527 (45873323} 17 935 704 22015830

Activos Fixos Tongivels 37249266 {19213 561) 179357204 22015830

Actives Fixos intangivels 26560267 [26560262) - -
TATAL BOACTIVO 1243956963 {45 873823} 1188 083 140 925633522

PASSIVO Katas Perioda Corrents {a1-12-2020]
{3006-2021)

Qutras Qbriga ;Bes B 220739324 145 658 147
TOTALDOPASSIVO 220735324 145 658147
Lapital Sactal L] 50000 005 50000000
Resaervas 729965375 309723 1Y9

Reserva {zgal 615944 636 61344 636

Outrgs Reservas £6B 020739 247 778544
Resuttado Liquido do Exercicio 197372441 426 242195
TOTAL DE FUNDOS PROPRIOS. 977 343815 TT9965 375
TOTAL DO PASSIVOEDOS FUNCOS PROPRIOS 1198083 140 225633522




BFA Gestdo de Activos SGOIC, S.A,

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRQ DE 2020
{Montantes expressos em Kwanzas — AKZ, excepto quando expressamente indicado)

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 30 DE JUNHO DE 2020

{Valores em Ake)
Periodo Corrente
Rubrl 20-06-202
ubricas Notas 30-06-2021, 5-2020
JURDS E QUTROS RENDIMENTOS 10 490326 233 276691203
TOTAL JUROS E QUTRCS RENDIMENTOS 490325223 276691203
RENDIMENTOS DE CAMBIO i1 7546308 38029375
TOTAL RENDIMENTOS DE CAMBIO 7546305 38029375
AJUSTES POSITIVOS VALGR MERCADO 12 58 746 390 -
TOTAL AJLISTES POSITIVOS VALOR MERCADO 68 746 220 -
QUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAILS
TOTAL CRITROS RENDIVIENTOS CPERACIONALS - -
TOTAL DOS PROVEITOS 566619528 314720578
JURQS £ QUTRAS DESPESAS 13 12 416661 10471722
PERDAS DE CAMBID 11 10318932 33836609
WAPOSTOS E PENALIDADES 14 1163043812 47350764
Imposto sobreo rendimento 81422033 43 901 403
Qutrosimpastos 24882778 3489359
CUSTOS EPERDAS CPERACIONALS 230200682 132400794
Prestugio de Servigos 15 226120557 127787850
Amortizogtes e Depreciag6es 7 4080126 4602944
TOEAL DAS DESPESAS 362241087 194 09¢ 890
APURAMENTO DO RESULTADO 107378441 120620 638




BFA Gestdo de Activos SGOIC, S.A.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHC DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020
{Montantes expressos em Kwanzas - AKZ, excepto quando expressamente indicado)

DEMONSTRACAQ DE MUTACAQ DE FUNDOS PROPRIOS PARA O PERIODO DE SEIS MESES FINDO EM 30
DE JUNHO DE 2021

{Valares émide)
Totalde <apitad Lucres e Prejuizos Resqrvas Resultade
{:l“ﬂlfnlh‘ﬂﬂlbi sectal Acunsulados Reserva Legat Outras Besarvas liguido
Sslda om 31 de Dazembrode 2619 353723180 50000 500 - 35751223 122964852 155047 065
Recebimantar poraumento de capita? B - - - - -
Incorpatagia delucros ou prejulms acymuladas - - 156017 065 - - {156 017065}
Elelto da subscrig3o da unidads de participagia - . N R
Aplicagso do resiitado liquida 120820688 - - 120620688
Constitulgdo de resarvas - - - - - -
Saldosem 30 d Junho da 2025 436343868 SG0g0000 156017 065 50741223 132 954 E3% 120 620638
Recebimentos par aumento de capiial - - - . N N
Incorporagac da luerot ouprejulzes acumulados + - - - - -
Efelte da subscrigSo dz unidade de particlpagio - - - - - -
Aplicagiodoresultadnliguido 299 621507 - - - - 299 621507
Constitulgio da reseras . - 156037085} 32203413 124813652 .
Soldos e 31 de Dazembio da 2030 775355375 $0900 600 - 51944536 297 778545 420 242 146
Recebimantes por aumento de eapita! . - - . B
tncorparagio de lucros oy prajulios acumulades - - - 520242 195 {420 292 196}

Efeito da subsericio da unidade de participagio - . -
Rprapringin do rasuitado figuida do axereitlo 197 378441 - -
Constituigia de resarvas

- - 147 378441

Saldos #m 30 de Junha de 2031 $77343 815 50000000 . 61944 €36 &8 020739 197378341
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DEMONSTRACOES DE FLUXOS DE CAIXA EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 30 DE_JUNHO DE 2020

{Valores em Akz
Partadoe
Rubricas Notas Correnta {30-06-2020)
(39-06-2021}
Fruxn de Calua de Jorsr e outros Rendimenta 979207537 £49404 482
Recehimentos - -
Recebimenle do Proveitos Inerentes Cutras Actlvos em farsira 260174 521 392 E03 740
Recebimentos de Provelios [naraptes A Carteiva de Thufos 318,567 509 19 706 350
Recehimentos oo Provelios Inerentes & Cilxa de ComfssBes 400 465 508 237095 333
FLUNG DE CAIKA DOS RECESIMENTOS 979 207 §37 548404 482
Fluxa de Calxa de Juros « Cutras Dagposas. {756 383 583) 578 000 0D0)
Pagamonta de Custos Inerantes 3 Culros Activas em Cartelra (260000000)) {574 000 000
Fagatientos de Custes inerentes z Carteira de Thulas (496 332 583)

Fhuxo de Calza com Afustes 3a Valor de Mercada Issinnsn)| 156115 897]
Pagaments de Custos de Titwloy pata Hegoclogin 1983003-“] {56113 897)
[Flitna dle Cabrm de mpostes 1107 434 624) 155 1158871
Pagamenta de Custes Inereates 20s impastos Fages em Angola {147 444 634} (56 118897}
Fluxo de Cafxa de Cantissies {3343 215)] {627 723}
Fagamenlo de Custes de Dutras Camissdey [3 343 715) (577 773}
Fluxa de Caivade Lustos s Pesdas Operaciansis - {8 117 160}
Fapamento de Cistos tnerentes 2 Prestacdio de Servigos : 18117 160)
Flaxa dr Caixa de Ouiras Custos e Pardas 169 767171} (47 582 726}
Pagamento de Qutros Eustos e Perdas (169 767 171) (47582 728)
FLUXG DECAIXA DOS PAGAMENTD {1045 77 657) (590 &35 S56Y
SALDOS DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIGD O] {67 579 750)] (82092 074}

Saldo #m Dlsponisilidude ha lnicio do Parleda 205463 289 A IMETEL

Salda em Bisponibitideds no Flm do Perlodo 136238 369 4196688
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ANEXO AS DEMONSTRACE)ES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em Kwanzas - AKZ, excepto quando expressamente indicado)

2.1

NOTA INTRODUTORIA

A BFA Gest&o de Activos SGOIC, S.A. (adiante igualmente designado por “BFA - Gestdo de Activos”
ou “Sociedade”), foi constituida por Escritura Plblica de 16 de Dezembro de 2015, tende iniciado a
sua actividade em 01 Janeiro de 2017, apds efectuar o registo junto da Comissdo de Mercado de
Capitais (CMC), em 30 de Dezembro de 2016.

A BFA - Gestfo de Activos é uma Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo
(Fundos de Investimento) e estd autorizada a prestar todos os servicos descritos no Cédigo de Valores
Mobilidrios combinado com o Decreto Legislativo Presidencial n®7/13 de 11 de Qutubro sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo e demais regulamentacdo.

Conforme indicado na Nota 9, em 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, a BFA - Gestio
de Activos é detida maioritariamente pelo Banco de Fomento Angola, S.A..

BASES DE APRESENTACAO E RESUMQ DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
Bases de apresentacio

As demonstracBes financeiras da BFA - Gest3o de Activos foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operaces e de acordo com o Plano de Contas dos Organismo de Investimento
Colectivo e das Sociedades Gestoras, nos termos do Regulamento da CMC n.© 9/16 de 6 de Julho.

As demonstragbes financeiras da BFA - Gest3o de Activos encontram-se expressas em Kwanzas,
tendo os activos e passivos denominados em outras divisas sido convertidos para moeda nacional,
com base no cdmbio médio indicative publicado pelo Banco Nacional de Angola em cada data de
referéncia. As demonstragBes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo
histérico, modificado pela aplicagio do justo valor para os instrumentos financeiros derivados e
activos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através dos resultados, excepto
aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel.

As demonstrages financeiras do exercicio findo em 30 de Junho de 2021 foram aprovadas pelo
Conselho de Administracdo da BFA - Gestdo de Activos em 08 de Outubro de 2021 , e serfo
submetidas para aprovacdo da Assembleia Geral que tem o poder de as alterar. No entanto, é
convicgdo do Conselho de Administracdo que as mesmas venham a ser aprovadas sem alteractes
significativas.

2.2 Transacges em moeda estrangeira

2.3

As operagles em moeda estrangeira sdo registadas de acordo com os principios do sistema "muiti-
currency”, sendo cada operagdo registada em fungdo das respectivas moedas de denominagdo. Os
activos e passivos expressos em moeda estrangeira sio convertidos para Kwanzas & taxa de cadmbio
média publicada pelo Banco Nacional de Angola & data do balango. Os custos e proveitos relativos a
diferencas cambiais, realizadas ou potenciais, sdo registados na demonstragdo dos resultados do
exercicio em que ocorrem.

Em 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, os cimbios do Kwanza (AKZ) face ao Doélar dos
Estados Unidos (USD) e ao Euro (EUR) eram os seguintes:

30-06-2021 31-12-2020 30-06-2020

1UsSD 646,000 649,604 579,450
1EUR 767,900 798,429 649,419

Crédi

Esta categoria respeita aos valores a receber das comissdes ndo liquidadas pelos Fundos geridos. No
reconhecimento inicial, estes activos s3o registados pelo seu justo valor. Subsequentemente, estes
activos sdo registados pelo seu custo amortizado.
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2.4 Titulos e valores mobilidrios

A Sociedade alterou a politica de valorizag8o dos seus titulos e valores mobilidrios, sendo esta
alteracdo voluntdria. Estes titulos e valores mobilidrios encontravam-se mensurados ao custo
amortizado em 31 de Dezembro de 2020, tendo a Sociedade devido a natureza do seu modelo de
negdcio alterado a sua mensuragdo para o modelo de justo valor através de resultados.

Estes titulos e valores mobilidrios, apds o reconhecimento inicial, estes sdo valorizados ao justo valor,
sendo o respectivo proveito ou custo proveniente da valorizagdo reconhecido em resultados do
periodo, na rubrica “Ajustes positivos ao valor de mercado”.

Na data do desreconhecimento o ganho ou perda apurado na mais(menos) valia é reconhecido em
resultados na rubrica “Ajustes positivos/negativo ao valor de mercado”.

O justo valor dos instrumentos financeiros deve ser estimado, sempre que possivel, recorrendo a
cotagbes em mercado activo. Um mercado € considerado activo, e, portanto, liquido, quando &
acedido por contrapartes igualmente conhecedoras e onde se efectuam transacgdes de forma regular.

As Obrigacdes do Tesouro em moeda nacional ndo reajustdveis emitidos pelo Estado Angolano e
detidas pela Sociedade sdo reavaliadas com base num modelo do valor actual dos fluxos futuros
(discounted cash-flows). A curva de desconto usada pode ser observada directamente no relatério
didrio da BODIVA, que a Sociedade considera como sendo um mercado activo.

2.5 Activos intangiveis e outros activos tangiveis

Os activos fixos tangiveis sdo registados ao custo de aquisicdo.

A depreciagao é calculada pelo método das quotas constantes as taxas maximas fiscalmente aceites
como custo, de acordo com o Cédigo do Imposto Industrial, que correspondem aos seguintes anos
de vida util estimada:

Anos de vida util

Mobiliario e Material 10
Equipamento Informatico 3
Material Transporte 3
Qutros Equipamentos 6

Os activos intangiveis, que correspondem principalmente a software informético, sdo registados ao
custo de aquisicdo e amortizados linearmente ao longo de um periodo de trés anos.

2.6 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituices de crédito.

2.7 Comissdes

Os rendimentos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:
* quando sdo obtidos & medida que os servicos sdo prestados, o seu reconhecimento em
resultados é efectuado no periodo a que respeitam;
= quando resultam de uma prestagdo de servigos, 0 seu reconhecimento é efectuado quando
o referido servigo esta concluido.

2.8 Imposto sobre os lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os
impostos diferidos.
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Imposto corrente

0 imposto corrente é calculado com base no lucro tributével do periodo, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos @ matéria colectdvel resultantes de custos ou proveitos néo
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos.

Imposto Industrial

A BFA - Gestdo de Activos encontra-se sujeita a tributacdo em sede do Imposto Industrial, nos termos
do Regime Geral de Tributacdo. A tributagdo dos seus rendimentos é efectuada nos termos do novo
Cédigo do Imposto Industrial (i.e., Lei n.° 26/20, de 20 de Julho, a qual introduziu alteragdes
significativas ao Cddigo do Imposto Industrial, aprovado pela Lei n.© 19/14, de 22 de Qutubro). Neste
contexto, a BFA - Gestdo de Activos encontra-se sujeita a taxa aplicivel de 25%, de acordo com o
n.° 1 do artigo 64.° do Cédigo do Imposto Industrial.

Os proveitos dos titulos da divida publica, resultantes de Obrigacdes do Tesouro e de Bilhetes do
Tesouro emitidos pelo Estado Angolano, cuja emissdo se encontra regulamentada pela Lei-Quadro
da Divida Publica Directa (Lei n.° 16/02, de 5 de Dezembro) e pelos Decretos Regulamentares
nimeros 51/03 e 52/03, de 8 de Julho, bem assim como os restantes rendimentos obtidos pela
BFA - Gestdo de Activos sujeitos a tributacdo em sede de IAC, gozam de isengdo ou ndo sujeicao em
sede do Imposto Industrial, de acordo com o previsto na alinea b) do n.° 1 do artigo 47.° do Cddigo
do Imposto Industrial, onde é referido expressamente que para a determinagdo da matéria tributavel
deduzir-se-&o do lucro liquido apurado nos termos dos artigos anteriores os proveitos ou ganhos
sujeitos a IAC.

Os rendimentos de Obrigagdes do Tesouro e de Bilhetes do Tesouro, emitidos pelo Estado Angolano
apos 1 de Janeiro de 2013 encontram-se sujeitos ao IAC, & taxa de 10% (5% no caso de titulos de
divida admitidos & negociagdo em mercado regulamentado e que apresentem uma maturidade igual
ou superior a trés anos) e, bem assim, a Imposto Industrial, no caso das mais ou menos-valias
obtidas (incluindo eventuais reavaliagGes cambiais sobre a componente do capital).

Ademais, a referida Lel, consagrou, entre outras alteracGes, a elegibilidade das variagdes cambiais
realizadas favoraveis e desfavoraveis como proveitos e custos fiscalmente aceites, respectivamente.
No mesmo sentido, passaram a nd@o ser aceites como custo as provisdes/imparidades constituidas
sobre crédito com garantia, salvo na parte ndo coberta.

As declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisé@o e correcgdo por parte das autoridades fiscais durante
um periodo de 5 anos, das quais poderdo resultar eventuais correccBes ao lucro tributdvel dos
exercicios de 2015 a 2021. A este propésito, cumpre referir que, por forca da pandemia COVID-19,
a Administracdo Geral Tributdria ("AGT") estipulou que o direito a efectuar correccdes relativamente
ao exercicio de 2015 apenas caducara em 31 Dezembro de 2021.

Adicionalmente, o Imposto Industrial é objecto de liquidacdo proviséria numa Unica prestacdo a ser
efectuada até ao final do més de Agosto, apurada através da aplicacdo de uma taxa de 2% sobre o
volume total das vendas efectuadas nos primeiros seis meses do exercicio.

Sem prejuizo do que antecede, os contribuintes que apurem prejuizo no exercicio imediatamente
anterior encontram-se dispensados de efectuar a entrega da liquidagdo proviséria.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado exercicio podem ser deduzidos aos lucros tributéveis
de um ou mais, dos cinco anos posteriores.

O registo dos impactos fiscais das transacgGes realizadas pela BFA - Gestdo de Activos corresponde
ao entendimento da gestdo sobre o tratamento fiscal aplicdvel a luz da legislagdo emitida. Nas
situagdes em que haja lugar a interpretacdo e tal venha a ser questionado pela AGT, a gestio procede
a sua reandlise, avaliando a probabilidade (superior ou inferior ao 50%) de o tratamento fiscal
adoptado ser aceite e, consequentemente, determina qual o valor mais provavel ou o valor esperado
de activos ou passivos por imposto, a registar.

Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais (IAC)

O IAC incide, genericamente, sobre os rendimentos provenientes das aplicacGes financeiras da BFA
- Gestdo de Activos. A taxa varia entre 5% (no caso de juros, prémics de amortizacdo ou reembolso
e outras formas de remunerag@o de titulos de divida publica, obrigagdes, titulos de participacdo ou
outros titulos andlogos emitidos por qualquer sociedade, que se encontrem admitidos & negociacio
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em mercado regulamentado e a sua emissdo apresente uma maturidade igual ou superior a trés
anos) e 15%.

Sem prejuizo do exposto, no que diz respeito aos rendimentos de titulos de divida publica, segundo
o Ultimo entendimento das Autoridades Fiscais dirigido & ABANC (carta com a referéncia
196/DGC/AGT/2016, de 17 de Maio de 2016), apenas os que decorrerem de titulos emitidos em data
igual ou posterior a 1 de Janeiro de 2013 se encontram sujeitos a este imposto.

Ademais, cumpre ainda referir que, segundo a posicdo das Autoridades Fiscais, as reavaliagdes
cambiais de titulos de divida publica emitidos em moeda nacional, mas indexados a moeda
estrangeira, emitidos desde 1 de Janeiro de 2013, deverdo ser sujeitas a Imposto Industrial até que
0 Banco Nacional de Angola se encontre em condigGes de efectuar a devida retengdo na fonte em
sede de IAC.

Imposto sobre o valor acrescentado (IVA)

A Lei n.° 7/19 introduziu o IVA, que estd em vigor desde 1 de Qutubro de 2019, revogando o
Regulamento do Imposto de Consumo (IC) e introduzindo relevantes alteracdes ao Codigo do Imposto
de Selo (IS), passando a estar isentas de IS as operagdes aduaneiras, de financiamento, de seguro
e de resseguro que sejam tributadas em IVA. E ainda revogado o IS sobre os recibos.

A Sociedade encontrava-se no regime transitério de tributacdo do IVA até ao final do ano de 2020,
sujeito a tributagdo simplificada, isto é, pagamento de IVA & taxa de 3% sobre o montante
efectivamente recebido das transmissées de bens / prestacio servicos, a taxa de 14% sobre o valor
das importagles realizadas e autoliquidagdo de IVA a taxa de 3% sobre o valor efectivamente pago
relativo a aquisicdo de servigos a prestadores ndo residentes em Angola.

Desde Janeiro de 2021 que a Sociedade encontra-se no regime geral de tributagdio em IVA,
suportando IVA a taxa de 14%.

Outros impostos

A BFA - Gestdo de Activos estd igualmente sujeita a impostos indirectos, designadamente, impostos
aduaneiros, Imposto do Selo, Imposto sobre os Rendimentos do Trabalho, bem como outras taxas.

2.9 Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo € constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou ndo formalizada)
resultante de eventos passados relativamente & qual seja provével o futuro dispéndio de recursos, e
este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde & melhor estimativa
do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provével o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente,
procedendo-se & respectiva divulgagéo.

As contas da Sociedade integram estimativas realizadas em condiges de incerteza, que requerem
que o Conselho de Administracéo utilize o julgamento de forma a apurar a estimativa adequada. Desta
forma, em algumas situacSes as estimativas apuradas pelo Conselho de Administracdo da Sociedade,
poderiam ser diferentes caso um julgamento distinto fosse efectuado. O Conselho de Administracio
considera que os critérios adoptados s&o apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam
de forma adequada a posicdo financeira da Sociedade e das suas operacdes em todos os aspectos
materialmente relevantes.
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3. INF D HADA D RTEIRA IDA

Com referéncia a 30 de Junho de 2021, a BFA - GestSo de Activos efectua a gestfo da carteira dos
Fundos BFA Oportunidades IV, BFA Cportunidades V, BFA Oportunidades VI, BFA Oportunidades
VII, BFA Oportunidades VII e BFA Private, Fundos Especial de Investimento em Valores Mobiliarios
Fechados {(FEIVMF).

Em 30 de Junho de 2021, a carteira do fundo de investimento gerido pela BFA - Gesto de Activos
apresenta a seguinte composigdo:

Reporte Eegal OIC Vafores Mobilidrios « Regulamento CMC n® 4/34.
Socledade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS
Cartelra : 06.FIMG, BFA OPORTUNIDADES IV - FEIVMF

Data: 2021-06-30

A - COMPOSICAQ DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS OIC

Deslgragic aantidade/Montante Preco Prege AGA Juros ACA Valor ADA
1 - Inste, Fin, Negotiados M. Regulamentado 383 352 854 31735193 613
11-N ol I d fonai 383 352 853 11784193 613
131 - Instrumentos de divida pibflca 233 352 853 11784 193 613
DTNR16,25%25/04/2022 304 300 96307 961307 110264 D03 10355057 455
OTNR16,25%28/02/2022 5982 98525 98525 33029 068 622 408 294
OTNR15,75%03/03/2022 7 800 98291 88 291 40059 753 BOG 127 BE1
& - Liquidez 37212 104 827 18
5.1- Avista 310672
5.1.2 - Repdsiios 3 ordem 310672
Depésito & Ordem 310672
5.2- Aprazo 37212 104 516 546
5.2.1 - Depdsitos com pré-avisa & a prazn 372 104 51& 546
DP 30d 6,5% 28/0721 37212 1064 516 546
7 - Cytros Valores 3 Regularizar [ -124 706233
7.2« Valotas passivos -124 706 233
Auditor -3 141825
Banco Repositario -10477 080
Comissao de Gestac -31431 269
JAC Comgpra Titulos -1038 109
mposto Luero Trib, ~77 432 490
Taxa Supervisdo Fixa -531 000
Taxa de Supetvisdo -594 451

B - VALOR LIGUID0 GLOBAL DO DIiC 11764 314 536

D - NUMERO DE UNTDADES DE PARTICIPACAQ EM CIRCULACAQ

D.1. Calegoria A 10 000 000
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Canteira ; 07.FIM7, BFA OPORTUNIDADES V - FEIVMF

[ata: 2021-06-30

A - COMPOSICAQ DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS OIC

Deslgna¢io nntidade/Montante Prega Prego AUA luras AOA Valor AGA
1 - Instr. Fin, Negocizdos M. Reguwlamentado 256 961 165 10 689 B86 410
1i- d gul das nacicngi 256 962 165 10 GB9 836 319
1.1.1 - instrumentos de divida pablica 256 061 165 10 689 826 810
OTNR15.75%07/11/2021 100 440 28559 98559 236 429 755 10135 665 146
OINR1S%04/30/2021 5337 99998 32998 20531410 534 221 664
5 - Liguidez 24932 810134881
5.1-Avista 740 089 947
5.1.2 - Depositos & ordem 740089 539
Depdsito a Cedem 740 089 949
5.2 - A prazo 25932 70024932
5.2.1 - Depésitos com pré-avisc & 3 prazo 24932 70024932
DP 30d 5,5% 21/072% 24932 70024932
7 - Cutros Valores a Regularizar i3 -83 253062
7.2- valores passivas -83 253 062
Auditer -2 468 908
Banco Depositario -4 828 002
Comissao de Gestao -14 484 006
{AC Compra Tiiulos -1 846 203
imposto Lucra Trib. -68519943
Taxa Supervisic Fixa -531 000
Taxa de Supervisio -575 000

B - VALOR LIQUIDO GLOBAL DO OIC 11406 748 £29

D - NGUMERD DE UNIDADES DE PARTICIPACED EM CHRCULACRD

D.i. Categoria A 10 800 000

Wy
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Carteira ; 08.FIvB, BFA OPORTUNIDADES VI - FEIVME

Data; 2021-06-30

A - COMPOSICAQ DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS OILC

Designagio santidade/Mentante Prego Prago AQA Juros ACA Valor ADA
1- astr, Fin, Negociados M. Repulamentado 1567 789 037 21047 785 115
1.1-Mercados regulementados nactonais 1567 789 037 21 047 785 115
1.1.1 - Instrumentes de divida pdblica 1587 789 037 21047 785 115
OTNR1S.75%05/01/1022 207 583 93170 93170 1561710785 20892 944 183
OTRR1G%54/10/2021 1580 94 134 94 154 6078 251 154 B40 922
5 - Liguider 203m 87 a8 808
5.1-Avista 30388 505
5,1.2 - Depositos 2 ordemn 30 388 506
Dapdsita & Ordam 30388506
5.2- A praze 20301 57 020 301
5.2.1 - Depasites com pré-avisc e a prazo 20301 §7 020 301
DP 30d 5,5% 29/0721 20301 57020301
7 - Dutros Valores a Regularizar (1] -163 339 853
7.1- Valores activos 15232 154
Auditar 15 232 154
7.2 - Valores passives -178 632 007
Banco Depesitario =27 718711
Comissao de Gestac -4535 391
IAC Compra Thulos -785 743
imposto Lucra Trib, -144 003 403
Taxa Supetvisfio Fixa -531 000
Taxa de Supervisio -1056 760

B- VALOR LIQUHDO GLOBAL DO 0I¢ 20971794 070

- NOMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAD EM CIRCULACAD
D.1. Categoria A 20600 000




BFA Gestdo de Activos SGOIC, S.A.

ANEXQ AS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS EM 30 DE BJNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020
{Montantes expressos em Kwanzas = AKZ, excepto quando expressamente indicado)

Carteira : 09.FIMY, BFA CPCRTUNIDADE VI - FEIVME

Data: 2021-06-30

A - COMPOSICAD DISCRIMINADA DA CARTEIRA DDS OIC

Destgnagic dantidade/Montante Freqo Prego ACA Jures ADA Valer AGA
1 - lastz, Fin, Negoclados M. Regulamentado 897 837017 15109 501 834
I.1- o I di fonak ED7 §37 017 15 1G9 501 834
1.1.1- Instrumentos de divida pdbilca 897 B37 047 15109 501 834
OTNR15.75417/08/2022 153 000 92 284 32 234 B97 837 017 15 109 501 834
5 - Ligulder a 37 421625
5.1-Avista 32421625
5.1.2 - Bepdsitos A ordein 32421625
Depésite 3 Grdem 32421625
7 - Outros Valorss a Regulasizar 6759 036 -159 219714
7.2+ Valores passivos 6739036 ~159 235 14
Custo Ruditorfa 67558036 -6 759 036
Banco Depositaric -20 006 012
Comissao de Gestao -52 547 419
IAC Compra Tituios -33 501381
Imposto Lucn Trib, -45 008 762
Taxa Supervisao Fixa -540 000
Taxa de Supenisio =757 096

B- VALOR tfQUIDO GLOBAL DO 0IC 14 982 703 146

D - NOMERD DE UNIDADES DE PARTICIPACAD EM CRCULACAD

D.1. Categeria A 15 000 O0C

Caftedra § 10.FIM10, BFA OPORTUNIDAGES VIll - FEIVMF

Data; 2021-06-30

A - COMPUSICAD DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS Qi€

Deslgragic 1antidade/Montante Prego Prego ADA duros ADA Valor AGA
1- Instr. Fin. Negotiados M. Regulamentado 535 145 850 14 437 726 188
L1 - Mescados regutemaentados naclonals 585 145 850 14437 726 88
L1.1 - Instrumentos de divida pablica 585 145 850 14 437 726 1BS
OTNRIS.73%01/04/2022 149 425 #2708 92706 585 145 850 14437 726 188
5 -Liquldez 53 494 150 247 509
£.2- A prazo 53494 150 247 509
5.2.1 - Depdsitos com pré-aviso e 4 praze 53494 156 247 505
DF 30d 6,5% 28/07/21 53494 150 247 508
7 - Outros Valores a Regufarizar 2 649 070 -78937 190
7.2 - Valores passivos 2649 970 ~78337 190
Custo com Auditoria 2643 070 -2 848 070
Banco Depasitario -5 416 316
Comissae de Gestao -14 253 462
IAC Compra Titulos -43 725 184
Tmposto Lucrs Trib. -11 623 758
Taxa Supervisio Fixa =340 000
Fana de Supervisio -728 3939

B - VALOR LIGKIDO GLOBAL DO OIC 14 509 036 507

D- NUMERQ DE UNIDADES DE PARTICIPACAO EM CIRCULAGAO

D.1. Categoriz A 15 000 000

[++]
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BFA Gestdo de Activos SGOIC, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020
{Montantes expressos em Kwanzas — AKZ, excepto quando expressamente indicado)

Carteira : 05.FIM5, BFA PRIVATE - FEIVIMF
Data: 2021-06-30

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS OIC

Designacdo santidade/Montante Prego Praco ADA Juros AQA Valor ACA
1« Instr. Fin. Negoclades M. Regulamentado 278036 852 4 892 499 765
1.1 - Metrcados regulamentados nacionais 278036 552 4892 499 765
1.1.1 - Instrumentos de dlvida piiblica 278036 852 4 892 499 765
OTNR16%25/07/2021 23319 99633 93 633 161815823 2485 149206
OTNR12,25%02/08/2021 23 050 599398 98 398 116221028 2407 35055%
5 - Liquidez 181 634 510 530 352
5.1-Avista Spg 702
5.1.2 - Depdsitos & ordem S0B 708
Daepésito 3 Ordem SOR 708
5.1- Aqprarp 121 644 510 181 644
5.2.1- Dapdasites com pré-aviso e a prazo 181644 510181644
DP 30d 5% 29/07/213 181 644 510181 644
7 - Qutros Vafores a Regularizar o -45 474 596
7.2 - Valares passivos -5 474 596
Auditor -4 487 658
Banco Depositario -2 411 D08
Comissac de Gestac -7 233 023
Itnpeste Lucro Trib. -31341748
Taxa Supervisdo Fixa 531 00G
Taxa de Supervisao -270 160

B- VALOR LIQUIDO GLOBAL BO OIC 5 356 715 521

D - NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPACAO EM CIRCULACAGH
0.7, Categorfa A 4500000




BFA Gestao de Activos SGOIC, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACf)ES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em Kwanzas - AKZ, excepto quando expressamente indicado)

a.

5.

BISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, a rubrica de Disponibilidades tem a seguinte
composigdo:

DISPONIBILIDADES

Disponibilidades em Instituiches Financeiras
Depédsitos & ordem
Depdsitos a prazo

’

TITULGS E VALORES MOBILIARIOS

3006-2021 31.12-2020
138 898549 206 465299
138 898 549 206 469299

Em 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, a rubrica Titulos e valores mobilidrios é

apresentada corno segue:

30-06-202%
Tituto Monds Quantidade Ve:::;::to {usto de aquisicic  Desconto/Prémiccorrido  Jurocorside Nust;:;::ll:r de Valer de balango
AOTNOIS02G18 AXZ 176 02-08-2G14 28248 878 3662 858 1857 129 {2 081 585) 32685300
AOTNDRG19A1S AT 429 19-04-2024 29558 100 6538905 1026 787 {364353) 35 759430
AOTHORT19A2E Axz 1382 19-04-2625 81474 580 18383651 3307738 {1691 ar}su) 112 474 064
AQUGDOHNIBGT AKZ 1100 20-112022 50816000 7540664 1506522 1814299 101677 485
ADUGDOFMZOCO AR 850 31-03-2022 79050 000 3001899 3418579 1259330 BE 729 808
AQUGDOFL20AE I ant 08072022 39624 520 750527 3237746 419504 44072697
AQUGDOHF19A6 AKZ 22 28-02-2023 20004 420 450711 1244 616 729 800 22 469 541
ADUGDOGHMZICE AKZ 487 31-03-2023 43528060 1111804 1989249 1581975 48221187
ROUGDOFAZIES AL 1365 21-04-2023 118971953 1632080 4236721 204 675 133095429
AOUGBOFUZICL .ed 3134 03-06.2023 274264 629 258 149 336 157 20110447 298479 378
Total 515541141 44471 348 25 661254 30390576 918 664 320
31-12.2020
Titulo Mueda Quantidade Vei:ran::to Custe de squisicie  DescontofPrémio carrido Juro coreldo Valor de balanga

AQTNOIEDZG18 AXZ 376 02-08-2024 28.248,880 2.747.364 1.770470 32.766.714
AOTNORS12A18 AKZ 429 19-04-2024 29.553.110 5.327.549 994.243 35.874.801
AQTNORT19A28 AKZ 1.382 19-04-2025 §1.469.000 15.785.34% 3.202.89% 110.457.247
ADTNOIOT1216 AKZ 253 30-12-2023 173.884.704 16.841.231 53.815 196.779.750
AQTNX0726017 AKZ 72 26-10-2024 5%.640.161 -388.469 820.877 60.072.568
AQUGDOHNLISGT AKZ 1.1200 20-11-2022 90.816.000 3.573.263 4.252.743 08.442,008
ACUGDOFM20C0 AKZ 850 31-03-2022 7s.05¢0.000 1.045.562 5.741.460 89.837.022
Totak 55?.681.8_55 30.484.533 6.618.805 618,230,109
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BFA Gestdo de Activos SGOIC, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS £M 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRQ DE 2070
{Montantes expressos em Kwanzas - AKZ, excepto quando expressamente indicado)

6.

CREDITOS

Com referéncia a 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, a rubrica apresenta o valor em
divida das comissbes de gestdo dos fundos geridos pela BFA Gest3o de Activos:

Créditos
BFAPrivate
BFAOporiunidadesH!
BFAOportunidadeslv
BFAOportunidadesy
BFAOportunidadesvi
BFAOportunidadesvil
BFAQportunidadesViit

3006-2021 31-12-2020
7233022 7278156
“ 17493575
31431268 30510901
14484006 14616313
4335390 9019338
52647418 -
14253462 -
124 584 565 78518284

ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS F ACTIVOS INTANGIVEIS

Durante o periodo de 2021 e 2020, as rubricas de Qutros Activos Tangiveis e Activos Intangiveis
apresentam o seguinte movimento:

ActivosHas Tmghveli

hiévels, utenstios, Instalaghes ¢ rquipamentas

Actheos trtangheeis

Shteniat de Lratsmente sutomd tico de dadon [Sattwars)

Activon Flacs Tangiveln

Mavews, ubeniitios, instalaghes & equigamentoy

ActhrosIntanghels

Sestemasde latamento automiuce de dadas (Saltware)

D620 1
31122020 30062671,
AmortiaBet Abstes Amorziugd Amartiatis
Activo Brute Iadss Acthotiquide  Aumentos senaglies il Active Brstn o AsthvaLiquide

il e putror Doexercicle  Abates eoutras e
37189 266 115.233.436) 11015 830 4 0RO 12E} 37249 2640 12313562 17035 11
17.319.266 J18.233.8301 2201583 (620125 37749 265 233563 17525 704
26.560.262 5.560.241] 26360 262 RESENIEY)
26.550.262 ES.SEIIZGI] 70560 257 116 560263
E3.809,52K [41.793.508] 201k 330 W 9sa126} 83305 528 145 A75 #2q) 7535704

41172020
I-1Z2019 31122020
Admortizaghes Abaer Awortinaed Amortiegia
Activo R o Activallquide  Avmentas Wenaghes e AiOOIDISY e bouss ‘l:‘“ Astivo Liguido

cumulies outio Doesercicke  Abstene autres Al
15470.717 E.s?ﬂ 959 AR70.778 21.778.515 (£ 633.277) 11.149.268 115,231 £36) 12015830
15470737 16.55% 959 B2 T4 21.77E 528 15.612.477) 31243 368 [1%.231.4367 22.015.830
26.560.762 {16.557.605) 3456 126561 - A6560.361 6. 560.6 3 -
26.500.262 126.557 604) 2656 - [2.556] 1656036 [iG.562 263 .
a3 ,034.558 ﬁa.lsr.sss 3573.004 TL734,538 F.é!ﬁ.ﬂ! 63 808528 E.il!éili 22015830
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BFA Gestdo de Activos SGOIC, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em Kwanzas - AKZ, excepto quando expressamente indicado)

8. OUTRAS OBRIGACOES

Em 30 de Junho de 2020 e 31 de Dezembro de 2020, a rubrica Qutras ObrigagGes corresponde a
estimativa de imposto industrial 2021 e aos montantes devidos pela BFA - Gest@o de Activos ao
accionista BFA, a titulo de contrato existentes entre as partes, relacionados com instalagdo, pessoal
e gestdo, incorridas nos exercicios de 2020 e 2021, conforme segue:

30-06-2021 31-12-2020
QOutras Obrigacdes
Imposto Industrial 93 441556 104 956 449
Credores diversos a pagar 113196053 40711698
Acréscimo de custo 14101716 -
220739324 145668 147

9. FUNDOS PROPRIOS
A Sociedade foi constituida em 16 de Dezembro de 2015 com um capital social de 50.000.000 AKZ.

Com referéncia a 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, o capital social da BFA - Gestéo
de Activos € detido em 99,9% pelo Banco de Fomento Angola S.A., possuindo assim uma relagdo de
grupo e este Ultimo uma posigdo de dominio na referida sociedade, e 0,1% detido por Investidores
Privados.

Por deliberacdo unanime da Assembleia Geral, de 21 de Maio de 2020, foi decidido aplicar o montante
de AKZ 31 203 413 do Resultado liquido de 2019 em Reservas Legais.

Por deliberagdo undnime da Assembleia Geral, de 31 de Margo de 2021, foi decidido aplicar o
resultado obtido do exercicio de 2020, no montante AKZ 420.242.195,00 em Outras Reservas.

Conforme o n°.1 do artigo 89.° do Regulamento 4/14 de 30 de Outubro, emitido pela Comisséo do
Mercado de Capitais, as Sociedades Gestoras sdo obrigadas a constituir um montante suplementar
de fundos proprios igual a 0,02% do montante em que o valor liquido global das carteiras sob gestdo
exceda 30.000.000.000,00 Kz.

Com referéncia a 30 de Junho de 2021, a BFA Gestdo de Activos ultrapassou em 48 991 313 070
kwanzas, o montante maximo de 30.000.000.000 kwanzas do valor liquido global das carteiras sob
gestdo, pelo que é obrigada a constituir um montante suplementar de fundos préprios de
9.798.262,61 Kz, Face ao exposto, a Assembleia Geral pretende analisar os mecanismos necessarios
para a constituicdo do montante suplementar no decurso de 2021.

10. ROS REN NT

A 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, a ribrica Juros e Outros Rendimentos
apresenta a seguinte composicdo:

30-06-2021 30-06-2020

Comissdes

Comissdo de Gestdo 446131790 246 967093
Carteira de Titulos

Titulos da Divida Pblica 44019922 28 957 206
QOutros Juros e Proveitos Equiparados

Depédsitoa Prazo 174521 766 904
Juros e Outros rendimentos 490 326 233 276691203
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BFA Gestdo de Activos SGOIC, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em Kwanzas - AKZ, excepto quando expressamente indicado)

11. REN T PERDA A

A 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, a rubrica Rendimentos de Cambio apresenta a
seguinte composicao:

30-06-2021 30-06-2020
Rendimentos de cdmbio 7546305 38029375
Perdas de cAmbio (10318932) (3 836609)
Rendimentos e Perdas de cdmbio (2772 627) 34192766

A rubrica acima refere-se essencialmente aos resultados cambiais relacionados com a reavaliagdo
cambial de titulos em Kwanzas indexados a Délares Norte Americanos.

12 P! VOS V A

A 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, a ribrica ajustes positivos ao valor do mercado
apresenta a seguinte composicdo:

30-06-2021 30-06-2020
Ajuste Positivo Valor de Mercado 68 746 990 -
Ajuste Positivo Valor de Mercado 68 746 990 -

Nesta rubrica encontra-se incluido o montante de 37 756 415 Kwanzas relacionados com ganhos na
alienagdo de titulos e valores mobilidrios.

13. ROS E OUTRAS DESPESA

A 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, a ribrica Juros e Outras despesas apresenta a
seguinte composicio:

30-06-2021 30-06-2020
Qutras Comissdes
Comiss3o Bancéria (2153 989) (565472)
Outras Comissdes (10 262672) (9 005 400)
Outros custos e perdas
Formacgdo - (900 850)
Juros e Qutras despesas (12416 661) (10471722)

Em outras comisstes temos registadas despesas relacionadas com o contrato celebrado entre BFA
Gestéo de Activos e o seu accionista a titulo de management fee, servicos de consultoria,
informatica, contabilidade, compliance, auditoria.

14. IMP PENALIDA
A 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, a ribrica de Impostos apresenta a seguinte
composicdo:
30-06-2021 30-06-2020
Imposto Industrial (91422033) (43 901 405)
Imposto de Aplicacdo de Capitais (3134 230) (1063 849)
Imposto Selo - (8 140)
Imposto de Consumo - "
ILV.A (21590 805) (658 404)
Contribuicdo Especial (151 457) (1758966)
Multas {6286) -
Impostos (116 304 812) (47 390 764)
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BFA Gestdo de Activos SGOIC, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em Kwanzas - AKZ, excepto quando expressamente indicado)

A 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, a reconciliagdo de imposto industrial sobre
resultado apresenta a seguinte composigdo:

30-06-2021 31-12-2020

Taxa de Taxa de

imposto Valor imposto Valor
Resultado liquido 197378 441 420242185
Impostos 91422033 107901312
Resultado antes de imposto 288800474 528143507
Imposto apurado com base na taxa nominal de imposto 25,00% 72200119 25,00% 132035877
Beneficios fiscais em rendimentos sujeitos a IAC -3,29% (9 509 848) -2,88% (15 196 814)
Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais {IAC) 0,27% 783 558 0,14% 718893
Resultados cambias realizados 5,32% 15353567 -2,91% (15353 567)
Outras Corregdes 4,36% 12594639 1,08% 5696923
Imposto sobre o lucro em resultados 31,66% 91422033 20,43% 107901312

15. PRESTACAO DE SERVICOS

A 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, a ribrica Prestagdo de Servicos apresenta a
seguinte composigdo:

30-06-2021 30-06-2020
Subcontratos -Pessoal (95537 285) {75054 556)
Rendas (10 000 000) (8 695 562)
Desp Serv Técn Especial (35582 468) (26 021 466)
Outros despesas (85 000 803) (18 026 266)
Prestacdo de servigos (226 120557) {127 797 850)

A rubrica de prestagdo de servigos inclui despesas relacionadas com os contratos celebrados entre
BFA Gest&do de Activos e o seu accionista a titulo de servigos de consultoria, informaética,
contabilidade, compliance, auditoria.

16. PART] ELACIONADA

Sé&o consideradas entidades relacionadas com a BFA - Gestio de Activos:

*  as entidades que exercem, directa ou indirectamente, uma influéncia significativa ou
controlo sobre a gestdo e politica financeira da Sociedade - Accionistas;

. subsidiérias, joint-ventures ou associadas do accionista com controlo sobre a Sociedade;

. pessoal-chave do accionista com controlo sobre a Sociedade (membros do Conselho de
Administragdo executivos e ndo executivos);

e  entidades controladas ou conjuntamente controladas pelo pessoal-chave do accionista com
controlo sobre a Sociedade;

. membros intimos da familia de pessoal-chave do accionista com controlo sobre a
Sociedade;

B entidades controladas ou conjuntamente controladas pelos membros intimos da familia de
pessoal-chave do accionista;

® aquelas em que o Sociedade exerce, directa ou indirectamente, uma influéncia significativa
sobre a sua gestdo e politica financeira - Empresas associadas e de controlo conjunto e
Fundos de Investimento;

. pessoal-chave da geréncia da Sociedade, considerando-se para este efeito os Membros do
Conselho de Administragdo executivos e ndo executivos e as entidades controladas ou
conjuntamente controladas pelos membros do Conselho de Administracio; e

. membros intimos da familia de pessoal-chave da geréncia da Sociedade; e

e  entidades controladas ou conjuntamente controladas pelos membros intimos da familia de
pessoal-chave da geréncia da Sociedade.
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BFA Gestdo de Activos SGOIC, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRA(;()ES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020
{Montantes expressos em Kwanzas - AKZ, excepto quando expressamente indicado)

Com referéncia a 30 de Junho de 2021 e 31 de Dezembro de 2020, os principais saldos e
transacc@es mantidos pela Seciedade com entidades relacionadas s3o os seguintes:

Yoot
D — T PR AT D BFA Prwa - furda
AiCnarins (0 OM - Qe deSstwas  Ge Admeiide 0o membred dnCanieha  Murde Experal dy o Furda Bapatal da Basegisl 04 1M DRt .
eRL” Genda du AT ECLR L [okfleli ¢ Pbiores INTERITENkS £ Valares 111 esments &M Vekrrs  Taustrmenm +m VLBHE IS MOSERE Gn Yak(es 2 Valores Mostdies

e Qe Aot Inflbocn cgefernn  Vebddnes Frchate . Hobiiines Fachads. Fechase
TR B TR
T ¢ b BN kw4 120 81} 44 120
Actiyes imabiines: - - . . ; . .
e : - - . 18 LT 4518 199 2o e s T’ i
AT ptIncs nora , - - - - - . - . 2 wzon
Nrod  provarten vauparedas fep ey - 115 a1 nimer watal 51047 929 s Homme WAL
Turms 8 e curmme aqcoIrasL - - . . - . . - . .
Lndidnt ok pistcoaso 8 583000y 133600} (22000 - 1A )

3-13,2030
LT o R I i L N T = e o iR, e o
[ Py g g easang ESpach o [amesbmpers o Tepwielde Invesorann _ Fonea Caracsl e Fyede Exgyral te
i Tmm - - - > T - T T - TRV IR
Thuled o Veeres Pobttries 2% - . - - - - . . 48 212109
Artrias manfanes . : .

utos atered - . . . 10 1740 5% 3318902 wbts 151 LI Ja1m e
s i - - . . . - - . - 1 Mg
irmE ¢ prave3 £pviphridm £4 463357 - - - 7159 061 W y2 011 mam 2 LT woe = a2
e £ Gulr . Custen muisarados (42 351 Bamy . ! . - . . - e133 by
Unidsdes de parcsachs (41.%50.000) oz B0} a0 gy

17. EVENTOS SUBSEQUENTES

N&o temos conhecimento de quaisquer factos ou acontecimentos posteriores a 30 de Junho de
2021 gue justifiguem ajustamentos na divulgacdo nas Notas s Contas relativas ao periodo
analisado, que afectem as situagBes ou se espere que venham a alterar significativamente a
situagdo financeira da Sociedade, os seus resultados efou as suas actividadas.,
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA

Ao Conselho de Administracao da
BFA Gestao de Activos SGOIC, S.A.

Introducao

1.

Para efeitos do cumprimento do disposto no numero 1, alinea b) da instrugédo

N° 007/CMC/05-21, procedemos a revisdo limitada das demonstragées financeiras
anexas da BFA Gestao de Activos SGOIC, S.A. (“Sociedade”), as quais compreendem
o Balango em 30 de Junho de 2021 que evidencia um total de 1 198 083 140 kwanzas e
fundos proprios de 977 343 815 kwanzas, incluindo um resultado liquido de

197 378 441 kwanzas, as demonstragdes de resultados, de mutagéo de fundos préprios
e de fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data e o
correspondente anexo.

Responsabilidade do Conselho de Administragao pelas Demonstragées
Financeiras

2.

O Conselho de Administragéo é responsavel pela preparagéo e apresentagdo de modo
apropriado das demonstragdes financeiras de acordo com o Plano de Contas dos
Organismos de Investimento Colectivo e das Sociedades Gestoras e pelo controlo
interno que determine ser necessario para possibilitar a preparagao de demonstragdes
financeiras isentas de distor¢gao material devido a erro ou a fraude.

Responsabilidade do Auditor

3.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclus&o sobre estas
demonstragdes financeiras. A revisao limitada a que procedemos foi efectuada de
acordo com as Normas Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de
Angola sobre Trabalhos de Exame Simplificado de Informagéo Financeira Intercalar pelo
Auditor Independente da Entidade. Aquela norma requer que concluamos sobre se algo
chegou ao nosso conhecimento que nos leve a crer que as demonstragées financeiras,
no seu todo, ndo estdo preparadas, em todos os aspectos materialmente relevantes, em
conformidade com a estrutura de relato financeiro aplicavel. Esta norma exige
igualmente que demos cumprimento a todos os requisitos éticos relevantes.

KPMG Angola — Audit, Tax, Advisory, S.A., sociedade anénima angolana e

assoc

da rede global KPMG, composta por firmas membro independentes KPMG Angola- Audit, Tax, Advisory, S.A

das com a KPMG International Limited, uma sociedade inglesa de Capital Social: 1.350.000 USD / 135.000.000 AKZ

responsabilidade limitada por garantia Pessoa Colectiva N° 5401178077



KPMG'

4.

Uma reviséo limitada em conformidade com as Normas Técnicas consiste num trabalho
destinado a proporcionar um nivel de seguranga moderada. O auditor executa
procedimentos que consistem principalmente em indagagdes ao Conselho de
Administracdo e a outros no seio da Sociedade conforme apropriado, na aplicagédo de
procedimentos analiticos e na avaliagdo da evidéncia obtida.

Os procedimentos executados numa revisao limitada sdo substancialmente mais
reduzidos do que os procedimentos executados numa auditoria conduzida de acordo
com as Normas Internacionais de Auditoria. Consequentemente, ndo expressamos uma
opinido de auditoria sobre aquelas demonstragdes financeiras.

Conclusao

6.

Com base na nossa revisao limitada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve
a crer que as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima nao
apresentam de forma apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posicao financeira da BFA Gestao de Activos SGOIC, S.A. em 30 de Junho de 2021 e
o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo de seis meses findo
naquela data, em conformidade com o Plano de Contas de Organismos de Investimento
Colectivo e das Sociedades Gestoras.

Enfase

7.

Sem afectar a conclusdo expressa no paragrafo anterior chamamos a atengéo para a
nota 9 do Anexo as demonstragdes financeiras que descreve que, com referéncia a 30
de Junho de 2021, e de acordo com o n.° 1 do artigo 89.° do Regulamento n.° 4/14, de
30 de Outubro, emitido pela Comissao do Mercado de Capitais, a Entidade Gestora
ultrapassou em 48 991 313 070 kwanzas, o montante maximo de 30 000 000 000
kwanzas do valor liquido global das carteiras sob gestéo, pelo que é obrigada a
constituir um montante suplementar de fundos préprios igual a 9 798 263 kwanzas.

Outras Matérias

8.

As demonstragdes financeiras referentes ao ano findo em 31 de Dezembro de 2020 e
ao periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2020, apresentadas para fins
comparativos, foram objecto de auditoria e reviséo limitada, respectivamente, por outro
Perito Contabilista, que sobre elas emitiu um Relatério do Auditor Externo sem reservas
e sem énfases, datado de 31 de Maio de 2021 e um Relatério de Revisao Limitada sem
reservas e sem énfases, datado de 25 de Setembro de 2020. A nossa contratagcdo como
Peritos Contabilistas ocorreu a 1 de Julho de 2021 para efectuarmos a auditoria as
contas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2021, incluindo a revis&o limitada as
contas do semestre findo em 30 de Junho de 2021.

Luanda, 14 de Outubro de 2021
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KPMG Angola - Audit, Tax, Advisory, S.A.
Representada por

Inés Filipe

(Perito Contabilista com cédula n.° 20140081)



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Accionistas da

BFA Gestao de Activos - SGOIC, S.A.

1. Nos termos da Lei e do mandato que nos foi conferido, em conformidade com o Artigo 212
n?l dos Estatutos, apresentamos o relatdrio sobre a actividade fiscalizadora por nos
desenvolvida, bem como o parecer sobre os documentos de prestacio de contas
apresentados pelo Conselho de Administracdo da BFA Gestdo de Activos - SGOIC, S.A.
relativos ao periodo findo em 30 de Junho de 2021.

2. Nodecurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e extensdo que consideramos
adequada, a evolugdo da actividade da Sociedade Gestora, a regularidade dos registos
contabilisticos e o cumprimento das normas legais e estatutarias aplicaveis. Obtivemos
também do Conselho de Administracdo e dos diversos servicos da Sociedade Gestora as
informacdes e os esclarecimentos solicitados.

3. Analisdmos e concordamos com o contelido do Relatdrio de Revisdo Limitada dos Auditores
emitido pela sociedade KPMG Angola - Audit, Tax, Advisory, S.A., o qual damos como
integralmente reproduzido.

4. No ambito das nossas fung¢des, examinamos o Balanco em 30 de Junho de 2021, as
Demonstragées de resultados, de mutacdo de fundos proprios e dos fluxos de caixa, para o
periodo findo naguela data, bem como o respectivo anexo, incluindo as politicas
contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados.

5. Adicionalmente, procedemos a analise do Relatdrio de Gestdo para o periodo findo em 30
de Junho de 2021 preparado pelo Conselho de Administragdo.



Face ao exposto, e tendo em consideragdo o trabalho realizado, somos de parecer que
sejam aprovadas as Demonstragdes Financeiras com referéncia a 30 de Junho de 2021, bem
como, o respectivo Relatdrio de Gest3o.

Desejamos finalmente expressar o nosso reconhecimento ao Conselho de Administragdo e
aos servicos da Sociedade Gestora pela colaboragdo que nos foi prestada.

Luanda, 14 de Outubro de 2021

O Conselho Fiscal

Henriqgue Manuel Camges Serra

Presidente

Eliana Maria Fortes dos Santos

Vogal
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Catarino Eduardo César

Vogal



