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1. INSTITUCIONAL
1.1.Dados da Entidade Gestora

A BFA Gestéo de Activos (BFA GA) & uma Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo de direito privado Angolano,
com patriménio préprio e autonomia administrativa e financeira, registada na Comissao do Mercado de Capitais desde Dezembro de 2016,
sob o nimero 001/SGOIC/CMC/12-2016.

Lider no mercado, com uma equipa de profissionais especializada em Mercados Financeiros e com track record. Presta servigos de
constituicdo, gestdo e consultoria de Organismos de Investimento Colectivo sob a forma de Fundos de Investimento. A sua carteira de
clientes abrange desde os investidores Institucionais aos n&o institucionais.

Fundos registados na CMC:

Descrigao do OIC Data de Registo Tipo de OIC Modalidade Sg‘;fg‘:ge Estado Capital Inicial

(mil Milhdes ADA)

BFA Oportunidades 04/07117 FEIVMF Fechado BFA GA Liquidado 10
BFA Oportunidades I 20/07/18 FEIVMF Fechado BFA GA Liquidado 18
BFA Protecgao 23/08/18 FEIVMF Fechado BFA GA Liquidado 8,5
BFA Private 23/04/20 FEIVMF Fechado BFA GA Liquidado 45
BFA Oportunidades Ill 24/07/19 FEIVMF Fechado BFA GA Liguidado 17,7
BFA Oportunidades IV 17/06/20 FEIVMF Fechado BFA GA Liguidado 10
BFA Oportunidades V 21/07/20 FEIVMF Fechado BFA GA Liquidado 10
BFA Oportunidades VI 28/01/21 FEIVMF Fechado BFA GA Liquidado 20
BFA Oportunidades VII 18/02/21 FEIVMF Fechado BFA GA Activo 15
BFA Oportunidades Vill 18/02/21 FEIVMF Fechado BFA GA Liquidado 15
BFA Private Il 03/08/21 FEIVMF Fechado BFA GA Activo 10
BFA Oportunidades IX 05/08/21 FEIVMF Fechado BFA GA Activo 14
BFA Oportunidades X 03/08/21 FEIVMF Fechado BFA GA Liquidado 10
BFA Oportunidades X| 30M12/21 FEIVMF Fechado BFA GA Activo 10
BFA Oportunidades XII 03/08/21 FEIVMF Fechado BFA GA Activo 10
BFA Oportunidades XIV 16/03/22 FEIVMF Fechado BFA GA Activo 10
BFA Oportunidades XV 21/03/22 FEIVMF Fechado BFA GA Activo 10

BFA Oportunidades XVI 21/03/22 FEIVMF Fechado BFA GA Activo 10
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Em 2022, por formas a reforcar a sua posigdo no mercado e potenciar o seu crescimento e desenvolvimento, a BFA GA definiu como
principais eixos estratégicos a apostar, sendo estes a formacg&o e capacitagéo continua da equipa, a qualidade de servico como promotor
do sucesso, a mitigagdo do risco operacional e a diversificagéo das receitas.

A capacitagdo da equipa passara pela implementag&o do plano de formagéo estabelecido para 2021-2022, que conta com diversos cursos
disponibilizados pela Academia de Valores Mobiliarios da CMC, pela Academia PwC, Imperial College Business School e Nova School
Of Business & Economics. Adicionalmente, dar continuidade as formagdes ja em curso como o inglés, CFA — nivel | e Il, e CAIA — nivel .

A promogéo da qualidade de servigo tem estado assente sobre dois principais objectivos: (i) a eficiéncia na gestéo dos processos de
reclamagéo, no &mbito do qual tem se estado a criar processos de centralizag8o da gestdo e tratamento de reclamagdes e implementagao
de melhorias ao nivel do tempo e capacidade de resposta; e (i) a melhoria da qualidade da informagéo prestada.

No controlo do risco operacional, o foco tem sido o processo de melhoria de infra-estruturas, ao nivel de comunicagbes e acessos,
procedimentos internos e cumprimento dos fluxogramas das actividades, e por fim a sistematizagdo das praticas de auditoria e de
processos de Compliance.

Por fim, com o objectivo de potenciar e diversificar as fontes de obtengio de receitas, a BFA GA tem estado a constituir novos fundos de
investimento bem como estabelecer novas parcerias estratégicas com entidades nacionais e internacionais, com vista a atrair investidores
estrangeiros.

1.2. Estrutura Accionista

A BFA GA terminou o 1° semestre de 2022 com um capital social nominal de AOA 1.000 (mil kwanzas) cada uma, sendo elas
de AOA 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de kwanzas), detidas maioritariamente pelo Banco de Fomento Angola, S.A.
representado por 50.000 (cinquenta mil) acgdes com o valor

1.3. Modelo de Governo e Orgédos Sociais

O modelo de funcionamento da BFA GA obedece aos requisitos do Regime Juridico dos OIC e est4 estabelecido nos seus estatutos o
seguinte modelo organizacional:

ORGAOS SOCIAIS
ASSEMBLEIA GERAL CONSELHO DE ADMINSTRACAO CONSELHO FISCAL

S&o orgaos estatutarios os 6rgdos sociais, designadamente:
i. A Assembleia Geral,

ii. O Conselho de Administracdo;

iv. O Conselho Fiscal;

Todos os membros dos 6rgéos de governagéo da BFA GA tém competéncia técnica, experiéncia profissional e idoneidade moral para o

exercicio da fungéo. Estes quadrps sdo vinculados a rigorosos deveres de confidencialidade e sujeitos a um conjunto de regras tendentes
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a prevenir a existéncia de conflitos de interesse ou situages de abuso de informagéo privilegiada, respeitando os melhores principios da

boa e prudente gestéo.

Assembleia Geral

Constituicéo A Assembleia Geral é o 6rgéo social constituido por todos os Accionistas da BFA GA, cujo funcionamento &
regulado nos termos dos estatutos.

Competéncias A Assembleia Geral tem competéncia sobre todas as matérias que ndo estejam compreendidas nas
atribuigdes de outros 6rgéos sociais, designadamente:

e Alteracdo dos estatutos da sociedade;

e  Aumento ou redugdo de capital, fusdo, cisdo, transformagéo ou dissolugdo da sociedade;

e Emisséo de quaisquer valores mobilidrios que possam vir a dar lugar a subscrigdo ou conversdo em
acgdes;

» Introdugéo de limitagdes ou supressé&o do direito de preferéncia dos accionistas em aumentos de capital;

e Cessacéo ou suspensdo de actividades que a sociedade venha exercendo;

e Aprovagéo e alteracéo de quaisquer esquemas de prémios, de participacéo nos resultados, stock-options
ou de pensdes que tenha por universo membros dos 6rgéos sociais, salvo se tais matérias hajam sido
delegadas numa comiss&o de remuneragdes;

e  Aquisicso e alienagéo de acgdes ou de obrigagdes proprias;

e Distribuic8o de bens a accionistas e adiantamentos por conta de lucros;

e Nomeacao e destituigdo do auditor externo;

e Qualquer matéria de gestéo da sociedade que o Conselho de Administrag&o submeta & sua apreciacéo.

Conselho de Administragdo

Constituicéo O Conselho de Administragéo (CA) € composto por um minimo de 3 e um maximo de 11 membros, eleitos
em Assembleia Geral, que designara também o seu Presidente e, se assim o entender, um ou mais Vice-
Presidentes. O actual CA do BFA é composto por 5 membros.

Competéncias Compete ao Conselho de Administragdo praticar todos os actos necessarios ou convenientes para a
prossecucéo das actividades compreendidas no objecto social e, em geral, praticar todos os actos que ndo
caibam na competéncia de outros érgéos da sociedade, destacando-se das suas principais competéncias:

e Aprovagéo do plano de negécio, do plano estratégico e do orgamento e qualquer alteracéio aos
mesmos;

e Decisbes de impacto patrimonial significativo (ou seja, com valor superior a 7,5% dos capitais
proprios) ou estratégico que ndo estejam previstas no plano de negécio ou no orgamento,
nomeadamente, despesas efou investimentos que despoletem a necessidade de aumento dos
capitais proprios e acordos de parceria, joint-venture ou similares;

¢ Qualquer mudanga significativa na area geografica de actuagéo da sociedade, salvo se prevista no
plano estratégico ou no plano de negbcio;

e Aprovagéo da proposta a submeter a8 Assembleia Geral em matéria de distribuigdo de lucros,
reservas ou outros bens aos accionistas, quanto em percentagem diferente a que decorre do previsto
nos estatutos;
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Periodicidade

e Operagdes com partes relacionadas que excedam USD 2.500.000 (dois milhées e quinhentos mil
dolares americanos), salvo se se tratar de operagdes realizadas em condigBes de mercado e dentro
dos limites para o efeito fixados pelo Conselho de Administragdo;

¢ Emiss&o de divida subordinada, salvo se prevista no orgamento;

e Alteragdo dos regulamentos do Conselho de Administrago e da Comiss&o Executiva e a aprovagéo
e alteragdo de quaisquer outros em matéria de risco;

* O adiantamento por conta de lucros, salvo se previstos no orgamento ou no plano de negdcio;

e A constituicsio de qualquer subsidiaria (ou seja, sociedade cujo capital seja controlado em mais de
50% pela sociedade), ou a tomada de participacdo que altere a formagéo de uma subsidiaria, bem
como a perda de controlo de subsidiarias ou a alienagio de unidades de negécio, salvo, em qualquer
caso, as operagdes previstas no plano de negocio;

e Orelatério do Conselho de Administragéo em sede de oferta publica de aquisigdo, tendo por objecto
valores mobilidrios emitidos pela sociedade;

e A destituicdo ou rescisdo do respectivo contrato relativo aos auditores externos, se tal competéncia
couber ao Conselho de Administraggo.

As deliberagdes do Conselho de Administragdo s3o registadas em acta, lavrada em livro préprio e assinada
por todos os presentes.

Para regular o seu funcionamento intemo, o Conselho de Administragéo delegou a gestéo corrente da BF GA
numa Comiss&o Executiva, composta por 3 a 7 membros, com os limites que foram fixados na deliberagéo
que procedeu a essa delegacgdo e no regulamento de funcionamento da Comisséo Executiva do Conselho de
Administracgao.

As reunides do Conselho de Administragéo s&o realizadas trimestralmente, no minimo, e sempre que
convocadas pelo Presidente do Conselho de Administracdo.

Comisséo Executiva do Conselho de Administragio

Constituicéo

Competéncias

Periodicidade

Conselho Fiscal

A gestéo executiva da BFA GA é assegurada por 3, 5 ou 7 administradores, designados pelo préprio Conselho
de Administragdo, que entre os mesmos, designara o seu Presidente. A actual Comissiio Executiva do
Conselho de Administragio é composta por 3 membros.

No &mbito do seu regulamento, aprovado pelo Conselho de Administragdo e subordinado aos planos de
accéo e ao orgamento anual, bem como a outras medidas e orientagbes aprovadas pelo Conselho de
Administragéo, a Comiss&o Executiva do Conselho de Administrag&o dispde de amplos poderes de gestao,
necessarios ou convenientes para o exercicio da actividade bancaria, nos termos e com a extenséo com que
a mesma € configurada na lei e, nomeadamente, poderes para decidir e representar a Sociedade.

O seu exercicio € objecto de permanente acompanhamento pelo Conselho de Administragdo, pelo Conselho
Fiscal e pelo Auditor Externo.

A Comissdo Executiva do Conselho de Administragio reune, por convocagédo do seu Presidente,
habitualmente a cada duas semanas, e, no minimo, uma vez por més.
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Constituicdo A composi¢cdo do Conselho Fiscal rege-se pelo disposto nos estatutos e funciona nos termos e com os
objectivos definidos por Lei ou regulamentacéo, bem como de acordo com o seu Regulamento.
O Conselho Fiscal é composto por um Presidente, dois vogais efectivos e um suplente, devendo um dos
membros efectivos e o suplente ser contabilista ou perito contabilista. Os seus membros devem ser pessoas
singulares com plena capacidade juridica (Art. 433° da LSC), dotados das qualificacdes técnicas e da
experiéncia profissional que lhes permita cumprir, de forma efectiva as responsabilidades que lhes estdo
cometidas.
Competéncias e Fiscalizar a administracdo da sociedade;
e Zelar pela observancia da lei e do contrato de sociedade;
e Verificar a regularidade dos livros, registos contabilisticos e documentos que lhes servem de suporte;
e Verificar a exactiddo do balango e da demonstragéo de resultados;
e Verificar se os critérios valorimétricos adoptados pela sociedade conduzem a uma correcta avaliagido
do patriménio e dos resultados;
o Elaborar anualmente um relatério sobre a sua acgao fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatdrio,
Contas e propostas apresentadas pela Administracéo;
e Convocar a Assembleia Geral, quando o Presidente da respectiva Mesa o néo faga;
e  Cumprir as demais atribuicbes constantes da lei, contrato de sociedade e directrizes da CMC.
Periodicidade O Conselho Fiscal retine pelo menos uma vez por trimestre.

Auditor Externo

Constituicao A auditoria externa é assegurada pela KPMG.
A BFA GA defende que os seus auditores s&o independentes na acepgio dos requisitos regulamentares e
profissionais aplicaveis e que a sua objectividade n&o se encontra comprometida. Nesse sentido, a BFA GA
tem incorporado nas suas praticas e politicas de governo diversos mecanismos que acautelam a
independéncia dos auditores.

Competéncias e  Auditar as Demonstragoes Financeiras da BFA GA com referéncia a 30 de Junho.

Periodicidade O Auditor Externo efectua anualmente revisbes de procedimentos as Direcgbes efou processos
seleccionados para o efeito.

Os 6rgéos sociais da BFA GA nomeados para o triénio 2021-2023 s&o0 os seguintes:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente Anténio Simdes Matias
Vice-presidente Rosario Manuel Alberto Dala
Secretario Lucas Borges Guimardes

Conselho de Administragao

Presidente Luis Roberto Fernandes Goncgalves
Vice - Presidente Vera Tangue Escércio
Vogais Rui Gongalves Oliveira

Manuel André
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Carla Yessénia de L. L. E de Jesus

Conselho Fiscal

Presidente Henrique Camdes Serra

Vogais Catarino Eduardo César
Ana Marisa Domingos

Comissao Executiva
Presidente Rui Gongalves Oliveira

Supervisor
COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS
Enderego: Rua do MAT, Complexo Classicos de Talatona, Bloco A5, 1° e 2° Luanda, Angola
Contactos: (+244) 992 518 292 | 949 546 473 - Fax: (+244) 222 704 609 | institucional@cmc.gv.ao

Auditor Externo

KPMG
Endereco: Edificio Moncada Prestige, Rua do Assalto ao Quartel de Moncada, n®15 2°, Luanda, Angola
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2.ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO E DE MERCADO
CONTEXTO INTERNACIONAL

De acordo com a estimativa o FMI, a economia mundial recuperou em 2021, crescendo cerca de 6,1% em 2021, depois de ter caido 3,1%
no ano inicial da pandemia. O crescimento econémico foi essencialmente um retorno da actividade interrompida durante os varios
confinamentos em diversas geografias, apesar da permanéncia de ainda algumas medidas ndo-farmacoldgicas de combate & Covid-19,
em conjunto com dificuldades em multiplas cadeias logisticas. As economias avangadas cresceram cerca de 5,2%, depois da quebra de
4,5% no ano 2020; a recuperacdo foi mais intensa nos Estados Unidos, em 5,7% (depois de uma quebra de 3,4%), o que compara com
um crescimento de 5,4% na Zona Euro (depois de uma descida de 6,3% da actividade). No caso de Espanha, por exemplo, a contracgéo
em 2020 tinha sido de 10,8% e o crescimento em 2021 foi de 5,1%, ndo havendo um retorno de toda a actividade. No Reino Unido, o
impacto foi semelhante — em 2021, a economia cresceu 7,4%, mas tinha caido 9,8% em 2020. Nas economias emergentes € em
desenvolvimento, o crescimento foi globalmente superior em 2021 ao decréscimo em 2020 — deu-se um aumento do PIB de 6,8%, depois
de uma quebra de 2,1% em 2020. A China tera crescido 8,1%, depois de um aumento de apenas 2,3% do PIB em 2020; por outro lado,
a India viu o PIB subir 8,7%, depois de uma diminuigdo de 7,3% no ano 2020. No geral das economias da Africa Subsariana, o crescimento
foi lento (+4,6%) em 2021, mas a quebra em 2020 tinha sido também mais leve (-1,7%). Porém, no caso da Africa do Sul a subida de
4,9% em 2021 nao foi suficiente para recuperar os 6,4% perdidos em 2020.

Em 2022, a recuperacéo esta cada vez mais timida, varios choques combinados tém levado as expectativas de crescimento econémico
mundial a niveis mais pessimistas. A economia devera crescer cerca de 3,2%, de acordo com o mais recente World Economic Outlook
do FMI, com um crescimento mais elevado nas economias emergentes (+3,6%) do que nas economias avangadas (+2,5%). No caso dos
Estados Unidos, o crescimento devera abrandar para 2,3%, no mesmo sentido a Zona Euro devera registar uma redugdo de 0,2pp para
2,6% face a previsao de Abril de 2022. Do lado das economias emergentes, € esperado igualmente um abrandamento no crescimento na
ordem de 3,6% em 2022, representando uma baixa da previséo de 0,2pp, impulsionado pelos paises asiaticos que dever&o registar um
abrandamento das suas economias para 4,6%, uma quebra homéloga de 37,0%. Em particular, é esperado que a India tenha a maior
taxa de crescimento entre os principais paises emergentes (7,4%). No que toca aos paises emergentes na Europa, o FMI venha ser a
Unica regido com a registar taxas de crescimento negativas na ordem dos 1,4%, sobretudo devido a queda esperada da economia russa
na ordem dos 6,0%. Em relagéo a Africa Subsariana, o Fundo estima um crescimento a volta de 3,8% com a Nigéria e Africa do Sul a
expandir 3,4% e 2,3%, respectivamente.

2021 2022
Economias Avangadas Economias Avangadas
Crescimento econémico de 5,2% »  Crescimento econdémico de 3,2%
« Retoma gradual da actividade econémica « Aumento das incertezas fruto da continuada
Campanhas de vacinagéo guerra Russia — Ucrania
»  Risco de novas variantes
Economias Emergentes Economias Emergentes
» Crescimento de 6,4% »  Crescimento de 3,6%;
»  Africa subsariana devera crescer 3,7% »  Africa subsariana devera crescer 3,8%
China com expanséo de 8% »  Economias Asiaticas com crescimento de 4,6%
ECONOMIA MUNDIAL: CRESCIMENTO DE 6,1% ECONOMIA MUNDIAL: CRESCIMENTO DE 3,2% '\\
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MERCADOS FINANCEIROS

Depois de um ano de 2020 completamente impactado pela pandemia, 2021 foi pautado por periodos de recuperagao intercalados por

receios relativos a novas variantes e desigualdade na distribui¢éo de vacinas. Porém, o tom geral & de que, mesmo com alguns obstaculos

na recuperagéo da situagio de salde publica, ha um fim a vista e adaptagéo nas abordagens, com grande sucesso na mortalidade e na

actividade econdmica, o que redundou em optimismo nos mercados. Ac mesmo tempo, a questéo dos problemas nas cadeias de logistica

parece estar a dar origem a um fenémeno de inflagéo que teima em persistir, apesar dos indicios iniciais de que fosse uma situagéo

temporaria.

A politica monetaria manteve-se bastante expansionista em todos os
principais mercados. Desde o comeco do ano 2022, a Reserva Federal ja
efectuou trés aumentos da taxa de juros, sendo que em Margo verificou-
se um aumento de 25 pontos base, passando para uma subida de 50
pontos base em Maio e a mais recente subida para 75 pb. A Fed sinalizou
ainda a vontade de voltar a subir as taxas de juros de referéncia durante a
proxima metade do ano de 2022, assim, As taxas de referéncia véo situar-
se entre 2,25% e 2,50%, o valor mais alto desde 2018. Ao mesmo tempo,
as compras de activos (o quaniitative easing) comegaram a ser reduzidas
na sua magnitude em Novembro de 2021, com nova redugio no més de
Dezembro. Ao mesmo tempo, o mecanismo de empréstimos de
empréstimos a baixos juros para as instituicbes financeiras que lidam no
mercado primario monetario norte-americano foi terminado no final de
Margo. Nesse sentido, o ano de 2022, esta a ser marcado por aumento
das taxas de juro. No caso do Banco de Inglaterra, ocorreu mesmo a
segunda subida das taxas de juro em 3 anos, no més de Margo de 2022,
com um aumento de 0,5% para 0,75%, devido aos receios relacionados
com a inflagdo. A expectativa actual é de que haja mais subidas de taxa
durante o ano de 2022. No caso do BCE, houve também alteracbes, mas
apenas no ritmo e tipo de compras de activos feitas pelo sistema de bancos
centrais da Zona Euro, ja que a expectativa deixada aos mercados é de
uma trajectéria da subida das taxas gradual. Em particular, o BCE decidiu,
em Dezembro, marcar o término do investimento liquido positivo no
programa de compras de activos publicos (PEPP) para Marco de 2022 —
ou seja, os activos serdo ainda detidos e reinvestidos na maturidade, pelo
menos até ao final de 2024. Nesse sentido, as alteragdes do BCE foram
muito mais suaves que outros bancos centrais. As taxas de juro de
mercado comegaram a registar subidas, em particular as taxas referentes
ao Dolar, reflectindo a inflagéo crescente e o impacto futuro na politica
monetaria norte-americana: a Libor a 3 meses a fechou o ano em 0,21%,
ainda abaixo dos 0,23% no final de 2020, desde o comego do ano 2022, a
Libor tem estado a subir consideravelmente a niveis historicos, por
exemplo, a Libor de 12 meses registou uma variagio 3,41pp para 3,38%
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terminou o semestre em -0.20%, +0,38pp face ao final de Dezembro de 2021, Por outro lado, a Euribor de 6 e 9 meses ja atingiram valores

positivos desde Junho e Abril de 2022 respectivamente, tendo fechado o més de Junho de 2022 em 0.26% e 1.04% respectivamente.

Desde o comego do ano 2022, a yield da divida americana e alemé aceleraram a tendéncia de crescimento: a yield da divida americana
fechou o 1° semestre do corrente ano em 3,01%, um aumento de +1,5pp face aos 1,51% do final de 2021. Enquanto a yield da divida
alema fechou em 1,23% contra os -0,18% do fecho de 2021, resultado do aumento de juros da Reserva Federal e perspectiva de
movimentos semelhantes por parte do Banco Central Europeu. No final de 2021, os receios da inflagdo mencionados acima levaram a
um inicio de subida das yields de divida obrigacionista das principais economias. Assim, a divida piblica alema a 10 anos terminou o ano
com uma yield de -0,18% bastante menos negativa que os -0,57% no final de 2020. A divida americana no mesmo prazo negociava por
uma taxa de juro de 1,51%, uma subida face ao minimo de 1,01% em Dezembro de 2020. No caso das economias emergentes, 0s riscos
de prémio estdo a subir, algo costumeiro também num cenario de maior inflagdo e subidas de taxas no geral, em que se torna menos

lucrativa a busca por risco que se tornou norma nos Gltimos anos.

Numa altura em que persistem as incertezas e as preocupacgdes sobre o impacto da guerra entre a Russia e Ucrania nos mercados, a
deteriora¢&o da balanga comercial europeia devido aos pregos da energia, e também a politica monetaria menos restritiva em comparagéo
com os EUA, tém feito com que o mercado cambial vai ressentindo de uma maior volatilidade. O Rand, a moeda sul-africana, apresentou
alguma recuperacdo, tendo terminado o 1° semestre de 2022 em ZAR/USD 196,28 face ao maximo de 19,26. em 2021, o cambio fechou
em ZAR/USD 15,87. No caso do EUR/USD, desde o comeco deste ano, o Euro perdeu cerca de -7,79% contra os -6,92% do fim de 2021,

A Libra perdeu alguma forga face ao USD, depois de uma ligeira recuperagéo no 1° Semestre de 2021, entretanto, no final do 1° semestre
deste ano, estava a cotar por GBP/USD 1,22 contra 1,38 no final de 2021, com sinas de melhorias.

CONTEXTO NACIONAL
Actividade Econémica

No 1° Trimestre de 2022, o PIB angolano cresceu 2,6%, face ao periodo

homologo — 3° trimestre consecutivo de aumento homologo e o valor CcRRo ssononiico
mais alto desde o 4T 2018. A economia ndo petrolifera abrandou Variagdo homodloga em %
novamente, crescendo 2,8% (face aos +4,3% no 4T 2021 e +6,6% no 4.0

3T 2021); ao mesmo tempo, a economia petrolifera cresceu 1,9%, o 3.0

primeiro aumento homélogo desde o 1T 2016 — no trimestre anterior, a  >°
1,0

quebra tinha sido de 2,8% yoy.2019. ol .
' - [
No sector petrolifero, registou-se o primeiro crescimento homdlogo e I .
2,0
desde o 1T 2016, resultado do ligeiro aumento de producéo petrolifera. oy

A actividade no sector aumentou 1,9% face ao mesmo periodo de 2021, 4,

depois da quebra de 2,8% no ultimo trimestre de 2021 e de diminuigbes -5.0

médias homologas de 13,4% nos 4 trimestres anteriores a esse — ©°0 SE S AT SEE 66 WinG Bhed Goas s
Utilizando os dados obtidos de forma independente pela OPEP, a média Fonte: FMI
movel a 6 meses da produgio estd gradualmente a subir desde o Ultimo trimestre do ano passado, passando de um minimo de 1,10
milhdes de barris diarios (mbd) em Outubro e Novembro de 2021, para 1,16 mbd em Maio deste ano. Os nimeros estdo em linha com as
nossas estimativas, sendo resultado de aumentos na produgéo, particularmente no Bloco 18 (Platina), Bloco 15/06 (Cuica e Ndungu) e
Bloco 17 (Zinia Fase 2 e Clov Fase 2). Possivelmente, a produg@o podera subir a um ritmo ligeiramente mais répido no 2T 2022. Ainda
assim, o crescimento foi mais baixo do que no sector néo-petrolifero, levando que, pela primeira vez, o peso do sector petrolifero no PIB
seja inferior a 25% - rondava os 48% no inicio de 2010.
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A economia n&o-petrolifera tera crescido, segundo os nossos calculos, Exportagdes petroliferas e pregco mensal do

. 1 i
2,8%, desacelerando face aos aumentos entre os 6-8% verificados nos Petrélec mensais

; ¢ 5 i - Milhdes de barris diarios; USD
primeiros 9 meses de 2021. Porém, o abrandamento & consistente com o

1.5
comportamento das importacbes e da actividade de levantamentos, 130

compras e pagamentos de servigos por parte da EMIS. O aumento da :? 110
actividade n&o-petrolifera adicionou, em conjunto, 2,09 pontos g a2
percentuais (pp) & taxa de crescimento da economia como um todo, que  o.7 w
se fixou em 2,8%. 0.5 e
0.3 30
O sector do Comércio viu o crescimento continuar a abrandar, para+1,6% ¢ 4 10

yoy — 0 aumento médio entre o 3T 2020 e o 3T 2021 foi de 15,1%, tendo 6"" "-:\q’ '5" 'b\q’ 6\(1’ °5” o "-=\q' t'\q’
comegado a abrandar no ultimo trimestre de 2021 (+2,9% yoy). Ainda Y RPN (RLED IR i fERCE

Fonte: Min. Finangas
assim, trata-se do 7° timestre consecutivo de crescimento. O sector, o 2°

maior no PIB, depois do petréleo, acrescentou apenas 0,30 pp ao crescimento homdélogo.

No sector da Construgdo, prossegue a recuperagio da actividade, embora a um ritmo mais lento do que esperdvamos, tendo em conta a
quebra no periodo mais gravoso da pandemia, e a aceleragdo de investimentos plblicos este ano. A actividade no sector cresceu 4,1%
yoy, o 3° trimestre consecutivo de aumento (+7,6% yoy no 3T 2021 e 5,3% no 4T 2021). Pelo peso do sector, o crescimento contribuiu
com 0,35 pp para a taxa de aumento homélogo do PIB.

Nos restantes sectores, ha um destaque positivo para o aumento de actividade nos Transportes (+31,3% yoy), que contribuiu com 0,73pp
para a taxa de crescimento do PIB. Por um lado, o sector esta, em grande medida, a recuperar do enorme decréscimo de actividade
durante a pandemia, sendo o 4° trimestre consecutivo de crescimento muitissimo expressivo (crescimento médio de 56,8% nos Ultimos 3
trimestres). Ao mesmo tempo, tém-se registado alguns investimentos em transportes, com um aumento relativo do nimero de autocarros
a circular em variadas provincias, incluindo na capital

O FMI melhorou a previsdo de crescimento da economia angolana em 2022 para 3,0%, +0,1 pontos percentuais (pp) face aos 2,9%
previstos anteriormente. Para o Fundo esta previsdo mais optimista da recuperagdo da economia angolana, é fruto da alta do preco do
petréleo nos mercados internacionais, prevendo um prego do Brent de USD 106,8 (+USD 29,0 face & previsdo anterior). O FMI espera
um crescimento mais acelerado para 2023 (3,3%), e uma tendéncia de descida da inflagdo, de 23,9% e 13,2% em 2022 e 2023
respectivamente.

O Governo reviu em alta as projecgdes de crescimento econdmico em 2022 para 2,7% contra os 2,4% previstos inicialmente no OGE2022.
De acordo com a Programagio Macroeconomica Executiva (PME), o governo continua com uma perspectiva de crescimento mais
pessimista que o FMI (3,0%).

Sector externo
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No sector externo, para 2022 o FMI espera que o saldo da balanga

corrente apresente um superdvite de 11,3% do PIB, acima dos 10,8% Saldo da Balanga Corrente
previsto para o ano 2021. A balanga corrente registou um superavite de

p e Percentagem do PIB
USD 4,7 mil milhdes (MM) no 1T 2022, o mais elevado dos dltimos 10

anos. Por um lado, as exportagbes de bens subiram 80,1% face ao 8

mesmo trimestre de 2021, totalizando USD 12,6MM — maximo desde o 6

3T 2014: as vendas de crude aumentaram 66,5%, enquanto as vendas 4

de gés quase triplicaram para USD 1,7MM, os valores mais elevados de 2 '

sempre. Ao mesmo tempo, as importacdes de bens subiram 50,8%, e as " - . I I
compras de servigos ao exterior aumentaram 54,5% - ambas voltaram a i I

niveis semelhantes a 2019. Ou seja, entre os principais componentes da

balanga corrente, as exportagdes aumentaram USD 5,6MM, enquanto o N

crescimento nas importagdes de bens e servigos somou USD 2,0MM; o e

défice na balanga de rendimentos cresceu também, com maior &

repatriamento de dividendos, uma subida de USD 0,8MM. Durante o -10

. . ] 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
resto do ano, as importagbes deverdo crescer ainda mais, enquanto as

Fonte: FMI
receitas de exportacdo serdo menores, sendo que prevemos um

superavite superior a USD 12MM na totalidade do ano, representando 8,4-8,9% do PIB.

A divida externa angolana tera fechado ao ano 2021 com uma expressa melhoria: segundo os dados relativos ao 1° trimestre de 2022, o
stock da divida externa total era de USD 65,1 mil milhdes, uma quebra de 1,22% do registado no final de 2021 (USD 66 mil milhdes).
Quando medido em percentagem do PIB, a divida externa tera tido uma melhoria significativa situando-se em 62,5% do PIB (vs 97,5%
do PIB no final de 2021). Esta melhoria é resultado de um cenério continuado de apreciagdo do Kwanza em 2021 (+17,1%) e 29,51% nos
primeiros 6 meses de 2022, (e que tera originado num aumento do PIB angolano quando medido em Délares. Em relagdo ao pagamento
da divida externa, Angola tem estado a beneficiar de uma folga financeira fruto da evolugéo positiva do mercado petrolifero que podera
servir para o cumprimento das negociages feitas para o alargamento da suspensao do servigo da Iniciativa de Suspensao do Servigo da
divida do G20 e Clube de Paris. Adicionalmente, fruto do acordo de moratéria entre Angola e a China na qualidade de maior credor, o
governo angolano iniciou antecipadamente a liquidar parte de sua divida, uma vez que o acordo previa o recomego dos pagamentos se
o precgo do petréleo subisse acima dos 60 délares o barril, o que tem sido a norma desde Junho do ano passado. Quanto ao peso da
divida no PIB, o FMI prevé que esta possa vir a baixar dos 60% ja em 2022, podendo chegar até 54,6% em 2023, mantendo essa tendéncia
de descida nos préximos anos.

As Reservas Internacionais Liquidas fecharam 2021 em USD 9,94 MM, um aumento
de 13,4% face ao final de 2021. No més de Abril de 2022, o BNA alterou a metodologia

para o apuramento das reservas internacionais, passando estas a serem constituidas Ml milhdes USD; USD/AOA
18.0

Reservas Internacionais e Cambio

apenas por activos externos do BNA e os depésitos dos Bancos Comerciais em moeda
estrangeiras junto do BNA, excluindo para o efeito os recursos do Tesouro Nacional,
no apuramento. Deste modo, as reservas internacionais fecharam o 1° Semestre de T
2022 com uma média 14,5 mil milhdes (MM), uma quebra de 2,72% face ao periodo '%°

16.0
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Do lado do sector cambial, o 1° semestre de 2022 foi marcado por um periodo 80
continuado de apreciagéo significativa da moeda até Abril, quando a o cambio atingiu | ity
USD/AOA 404,2. Estando nos ultimos 2 meses a ser assistido uma inversdo desta § § % % 8 8 %
3 =28 3 8 S

marcha de apreciagdo do Kwanza que ja se arrasta desde o ano 2021. De Janeiro a

wws Reservas Intemacionais (ELE)

=== Cambio USDYACA(ELD) Fonte: BNA
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Junho de 2022, o Kwanza apreciou cerca de 29,51% face ao Dolar e 41,13% face ao Euro; o cambio fechou o semesire em USD/AOA

4285 e EUR/AOA 445,7. Esta forte apreciacido da moeda continua dever-se em grande parte ao aumento de receitas petroliferas que
terdo contribuido para um aumento na oferta de divisas por parte do Governo, por intermédio do Ministério das Finangas (via impostos
petroliferos), e das operadoras petroliferas.

Contas Publicas, Inflagdo e Taxas de Juro

De acordo com os dados preliminares do Ministério das Finangas, a
execucdo orgamental para 2021 ter4 tido um desempenho mais favoravel  Inflagdo Nacional
do que inicialmente estimado. O Orgamento Geral do Estado de 2021 foi
. Percentagem
elaborado com base num prece do petréleo muito conservador (USD 39),
tendo a commodity registado em 2021 um prego médio a rondar os USD 5 59, 30%

67. Do lado da receita, ela tera ficado em torno de AOA 10,4 bilides, acima

da expectativa do Govemno (AOA +2,55 bilides); em relacdo as despesas, 20% B ' \ 5
os dados preliminares apontam para um desembolso ligeiramente 20%
superior ao inicialmente estimado (AQA +131 mil milh&es), fixando-se em s ,
AQA 8,99 bilides. Deste modo, as contas do Estado terdo tido um saldo _ 5%
orcamental positivo na ordem dos AOA 1,48 bilides, muito superior ac I I | 10%

=

defice de AOA 0,94 bilides esperados no Orgamento Geral do Estado de 50, -
2021. Em percentagem do PIB, as receitas representaram cerca de 21,2% ’

enguanto as despesas contabilizaram cerca de 21,2%. 0.0%
N N N LN o, N 23
Q@"la 6\\% @}‘1’ Qo}'lf \Q\ﬁ/ ’\,\\'L .\"19’ Q,\\’Q’Q,ﬁ'ﬂ*@gﬂ’a&'ﬂ’gga’g@‘i}

0%

Quanto ao Crédito, registou-se um aumento expressivo de 35,7% desde
Dezembro de 2021 para USD 4,1 MM, com o crédito em moeda nacional w— Série1 == Homologa Fonte: INE

a registar uma subida de 49,6% enquanto o crédito em moeda estrangeira a crescer cerca de 0,3%. De Janeiro a Maio, o Crédito ao
sector privado aumentou 28,6% para 2,3 MM, tendo passada USD 7,9 MM registado em Dezembro de 2021 para USD 10,1MM em Maio
de 2022. No que toca aos depésitos, registou-se de Janeiro a Maio deste ano um aumento de 27,5% (USD 25,0 MM em Dezembro 2021
para USD 31,9MM em Maio de 2022). No que toca ao crédito malparado, o
racio face ao crédito total fixou-se em 21,2% no més de Maio de 2022, um

Taxa de Juro de Referéncia do BNA
aumento de 0,9p.p. face ao final de 2021.

Percentagem
Em relag&o & inflagéo, em 2021 a média anual fixou-se em 25,7%, 3,5 pontos 22.0%
percentuais acima da média registada em 2020 (22,2%) e 8,6 pontos

20.0%

percentuais acima do registado em 2019 (17,1%). Desde o comego de 2022,
em termos homologos, a inflagdo registou um periodo de inverséo de sua 18.0%
marcha de subida, tendo registado uma quebra de 5 meses consecutivos da  1g.0%
inflagdo desde Fevereiro, tendo terminado o semestre nos 22,96%, -4,07

14.0%
pontos percentuais face ao fim de 2021. Em termos mensais, o 1° semestre

de 2022 a variagdo de pregos teve uma média 1,37% com destaque para os L
meses de Maio e Junho em que a inflagdo mensal atingiu valores abaixo de  10.0%

1% (0,93% e 0,84% respectivamente). Por um lado, ha uma tendéncia de 8.0%

2 ; i £ o o P SO N NP O JERgn gt v ok
reducdo dos pregos dos bens alimentares e bebidas ndo alcodlicas, que @q, Q,\\q, 0%(1, @\'1, \Q\q, ,\,\\’L @'1, Q,\\'L@"L be\q’ QQ&@'L@\"’
contribui em mais de 60% no indice de pregos no consumidor nacional: No 1°
semestre de 2022, esta ribrica registou uma redugéo de 1,03pp, para uma

Taxa BNA e OQvernight Fonte: BNA

média mensal de 1,43% com destaque para o més de Junho onde a variagao foi de 0,72%. Por outro lado, os precos com a satide tém
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sido uma das classes com a maior variagdo mensal, com uma média de crescimento dos pregos na ordem dos 1,81%, apenas abaixo da

média da classe de Vestuario & Calgados (1,89%).

De modo a poder combater o forte aumento de precos, o Comité de Politica Monetaria (CPM) do BNA realizou em 2021 seis reunides
onde alguns instrumentos da politica monetaria sofreram ajustes. Na reunio realizada em Margo, o CPM aumentou a taxa de Juro da
facilidade permanente de absor¢édo de liquidez com maturidade de 7 dias, de 7% para 12%. Em Maio, o CPM decidiu aumentar o
coeficiente de reservas obrigatdrias em moeda estrangeira de 17% para 22% e definiu que os bancos deveriam manter em reservas 100%
dos saldos governamentais em moeda nacional, face aos 22% que ocorriam anteriormente. No CPM realizado em Julho, o BNA decidiu
aumentar a Taxa BNA de 15,5% para 20%, aumentar a taxa de juro da Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez de 19,88% para
25% e aumentar a taxa de Juro da facilidade Permanente de Absor¢do de Liquidez de 7 dias de 12% para 15%. Nas reunides do CPM,
realizadas no final de Setembro de 2021 a Margo 2022, o BNA decidiu manter inalterados os varios instrumentos de politica monetaria. O
BNA considerou que apesar a ligeira desacelerag&o verificada, havia ainda uma persistente presséo inflacionaria na economia, prevendo-
se um cenario de inflexdo na trajectéria da inflagéo a partir de 2022 (18% - previsdo da inflagéo de final de periodo). No entanto, o BNA
decidiu flexibilizar o limite de posigéo cambial dos bancos comerciais, aumentando-o de 5% para 10%. Por fim, no CPM realizado no fim
de Maio de 2022, o BNA decidiu reduzir o coeficiente das reservas obrigatrias em moeda nacional de 22% para 19% mantendo
inalterados os restantes instrumentos de politica monetaria.
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2.3.0 MERCADO DE CAPITAIS
Participantes do Mercado

Até 30 de junho de 2022, verificou-se uma variagdo positiva de 14,29% sobre o numero total dos agentes que participam no Mercado de

Capitais.
Entidades Registadas da Comissdo de Mercado de Capitais
42
27 - 54
23 20
B I I N
3 3
1 1 1 1
. mil —— R W
Sociedades Sociedades Organismo de Sociedade Peritos Entidade Agentes de Auditores
Gestoras de Gestoras de Investimento Correctora de Avaliadores de  Certificadora de  Intermediacio Externos
Mercado Organismo de  Colectivo (OIC) Valores imoveis de Peritos
Regulamentados  Investimento Mobiliarios Organismo de  Avaliadores de
(SGRM) Colectivo(SGOIC) (SCVM) investimetino Imoveis
Colectivo
(PAIOIC)
® Jun-2021 W jun-22
Fonte: CMC

Organismos de Investimento Colectivo

Até 30 de Junho de 2022 o total de organismos de investimento colectivo registados na Comiss&o do Mercado de Capitais era de 27, dos
quais 8 sdo geridos pela BFA GA.
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Valores em Mil Milhdes de AOA

Activos sob Gestao  Fundos Mobiliarios

b Rt
Jun--2=

BFA GA 74,50 96,64
Qutros 28,35 12,91
Mercado 102,85 97.77

Sociedade Gestora

BFA GA 72% 88%
Qutros 28% 12%
Mercado 100% 100%

Fonte: cmc, DNCBFAGA

A BFA Gestéo de Activos terminou o semestre com uma quota de mercado de 88% sobre os Organismos de Investimento Colectivo em
Valores Mobiliarios, o que representa um crescimento de 21% face ao periodo homologo de Junho de 2021.

Quanto ao mercado em geral (OIC Mobiliarios e Imobiliarios), a BFA Gestao de Activos, terminou o semestre com uma quota de mercado

de 18%, o que representa um aumento de 1 ponto face ao periodo homologo de Junho de 2021.

Activos sob Gestao  OIC em mM Kz

Jun-21 Jun-22

Sociedade Gestora

BFA GA 74,50 96,64
Outros 246,91 434,83
Mercado 321,41 531,47
Quota de Mercado
Sociedade Gestora Jun-21
BFA GA 23% 18%
Outros 77% 82%
Mercado 100% 100%

Fonte: cMC, DNCBFAGA
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3. GOVERNACAO E RISCO

No &@mbito do projecto de implementagédo do Sistema de Controlo Interno (“SCI”) da BFA GA, efectuou-se uma avaliagéo ao estado actual
da implementagéo das medidas acordadas com o que esta previsto do artigo n.° 40 do Decreto Legistativo Presidencial n.°7/13, de 11 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo (“RJOIC”). Desta avaliagéo resultaram num conjunto de
actividades que culminaram na definicdo e elaboragdo de politicas e manuais internos alinhadas as boas préaticas internacionais de
governagao.
A BFA GA tem uma estrutura organizacional claramente definida e adequada a dimens&o, natureza e complexidade das actividades
desenvolvidas, o que permite a implementacdo de um SCl adequado e eficaz, capaz de assegurar que a gestio e o controlo das operacgbes
s&o efectuados de acordo com o principio da prudéncia. Adicionalmente, a BFA Gest&o de Activos SGOIC, S.A iré beneficiar de parte da
infra-estrutura do Banco BFA, sendo que esta solugéo permitird o desenvolvimento de todas as tarefas necessarias a boa gestéo dos
activos, sob a sua gestéo, sem que seja necessaria uma estrutura muito extensa.
No modelo de Governo Interno destacam-se os seguintes parametros:
a) A BFA GA tem uma estrutura hierarquica do tipo funcional e é esta que, em primeira instancia, responde pelo normal
funcionamento da organizagéo, nomeadamente no que concerne a gestao corrente e ao cumprimento dos orgamentos em vigor
a cada momento;
b) Cada uma das direcgBes que reportam ao CA deverdo conhecer e ter claramente definidas as suas responsabilidades de
actuagéo, e os niveis de autonomia que lhe sdo atribuidos;
c) Os Comités fazem parte integrante de um modelo de governagéo. Assim, tém o papel de reforgar a actual estrutura, seja por
necessidade do CA delegar matérias especificas em 6rgéos colegiais, seja por necessidade de reforgar a coordenagéo funcional
entre as direcgdes.

Sistema de Controlo Interno

O Sistema de Controlo Interno na BFA GA assenta na adequada segregacao das trés linhas de defesa, conforme se demonstra:

Regulador

/

Supervisor

Conselho Auditor

Fiscal Externo

Comissdo Executiva Comité de Riscos
32 Linha
: 22 Linha de
12 Linha de Defesa de
Defesa
Defesa
g £ 8 b g §
s g 5 2 s £
g 3 H 2 g
& s L] é} (5] "g

Em linha com as exigéncias regulamentares e as melhores praticas, o Sistema de Controlo Interno assenta nas seguintes componentes:

a) adequada Cultura Organizacional;
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b) adequado Ambiente de Controlo;

c) solido Sistema de Gestdo de Risco;
d) eficiente Sistema de Informagdo e Comunicagao;
e) efectivo processo de monitorizacéo.

O Sistema de Gestéo de Risco encontra-se desenhado e implementado de forma a:

f) ser efectivo, eficaz, consistente e com influéncia activa nas decisbes tomadas pelo Conselho de Administragdo e pelos
colaboradores, em especial dos que tém responsabilidades de direccio;

g) permitir a identificacdo, avaliagdo, acompanhamento e controlo de todos os riscos materiais a que a Sociedade Gestora se
encontra exposto, tanto interna como externamente, de modo a garantir que estes se mantém ao nivel previamente definido
pelo Conselho de Administragéo e que néo afectaréo significativamente a situagéo financeira da Sociedade Gestora;

h) considerar todos os riscos relevantes, designadamente, riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, de estratégia e
de reputacdo, bem como quaisquer outros riscos com impacto na actividade da Sociedade Gestora;

i) ter uma influéncia activa nas tomadas de decisdo do Conselho de Administrag@o e da gestio intermédia.

No &mbito da identificagéo, avaliagdo, monitorizagéo, controlo e prestagdo de informagao dos riscos, a Sociedade Gestora garante a
existéncia de politicas e procedimentos que assegurem:

i) aidentificagdo tempestiva dos riscos em termos de exposigdes, processos e factores de risco que lhes estdo associados,
merecendo especial atencao as alteragbes no seu perfil de risco, decorrentes de novos produtos e mercados geogréaficos ou de
mudancas significativas na expresséo quantitativa das diferentes categorias de riscos;

k) aavaliagéo dos riscos com base em analises quantitativas e qualitativas ajustadas a respectiva categoria, utilizando parametros
e fontes de informagéo fidedignas e métodos de calculo consistentes;

I) a realizagéo de testes de esforgo ou de simulagéo de crise, considerando as suas especificidades, tendo em vista avaliar a
capacidade para cumprirem com os compromissos num ambiente adverso;

m) Monitorizag&o, controlo e prestacéo de informagdes dos riscos através:

i. da definigéo e implementagéo de processos para recolha de dados fidveis e tempestivos;

ii. do estabelecimento de limites prudentes para os riscos relevantes;

iii. do estabelecimento de uma adequada segregagéo entre as fungdes de tomada de risco e as responsaveis pelo seu
controlo;

iv. da utilizagdo de um sistema de informagdo com regras inibidoras de acessos indevidos e meios de prestacdo de
informacéo automaticos em caso de incumprimento;

V. do estabelecimento de um processo de verificagéo e reconciliagio periddica entre a informagéo produzida internamente
e a proveniente de entidades externas € entre a informag&o em 6ptica contabilistica e operacional ou de gestao;

vi. da definicdo da estrutura e periodicidade dos relatérios de informacgéo de gestéo, incorporando indicadores de alerta
para uma actuagio atempada, designadamente no que respeita ao cumprimento dos limites previstos no ponto ii. da
presente alinea;

vii. da concepgéo e implementagdo de um plano de continuidade de negdécio, incidindo sobre os sistemas de informagso,
as infra-estruturas fisicas e os recursos humanos.

As directrizes para uma gest&o dos riscos adequada, formalizag&o de conceitos, modelo de governo, incluindo ainda as dimensées criticas
como a estratégia de gestéo de risco, a cultura de risco, os processos-chave e a infra-estrutura de suporte ao Sistema de Gestdo de Risco
encontram-se documentados no Manual de Controlo de Riscos da BFA GA.

A BFA GA identifica de forma regular os principais riscos resultantes dos seus processos bem como os controlos necessarios para os
mitigar e designou os responsaveis por esses controlos e a periodicidade a ser respeitada para os controlos em causa.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2022
{Mantantes expressos em Kwanzas — AOA)
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NOTA INTRODUTORIA

2.1

A BFA Gestdo de Activos SGOIC, S.A. (adiante igualmente designado por “BFA - Gestdo de Activos” ou
“Sociedade”), foi constituida por Escritura Publica de 16 de Dezembro de 2015, tendo iniciado a sua
actividade em Janeiro de 2017, apds efectuar o registo junto da Comissdo de Mercado de Capitais
(CMC), em 30 de Dezembro de 2016.

A BFA - Gestdo de Activos € uma Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo (Fundos
de Investimento) estd autorizada a prestar todos os servicos descritos no Cédigo de Valores Mobilidrios
combinado com o Decreto Legislativo Presidencial n®7/13 de 11 de Qutubro sobre o Regime Juridico
dos Organismos de Investimento Colectivo e demais regulamentacdo.

Conforme indicado na Nota 9, em 30 de Junho de 2022 e 31 de Dezembro de 2021, a BFA - Gestdo de
Activos é detida maioritariamente pelo Banco de Fomento Angola, S.A.

BASES DE APRESENTAQAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS PQLiTICAS CONTABILf_STICAg
Bases de apresentacao

As demonstracfes financeiras da BFA - Gestdo de Activos foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes e de acordo com o Plano de Contas dos Organismo de Investimento
Colectivo e das Sociedades Gestoras, nos termos do Regulamento da Comissdo do mercado de Capitais
n.% 9/16 de 6 de Julho.

As demonstragdes financeiras da BFA - Gestdo de Activos encontram-se expressas em Kwanzas, tendo
os activos e passivos denominados em outras divisas sido convertidos para moeda nacional, com base
no cambio médio indicativo publicado pelo Banco Nacional de Angola em cada data de referéncia. As
demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado
pela aplicagao do justo valor para os instrumentos financeiros derivados e activos financeiros e passivos
financeiros reconhecidos ao justo valor através dos resultados, excepto aqueles para os quais o justo
valor ndo esté disponivel.

As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 30 de Junho de 2022 foram aprovadas pelo
Conselho de Administragdo da BFA - Gestdo de Activos em 22 de Agosto de 2022,

2.2 TransaccBes em moeda estrangeira

2.3

As operagbes em moeda estrangeira sdo registadas de acordo com os principios do sistema "multi-
currency”, sendo cada operacdo registada em fungdo das respectivas moedas de denominagdo. Os
activos e passivos expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Kwanzas a taxa de cambio
meédia publicada pelo Banco Nacional de Angola & data do balanco. Os custos e proveitos relativos a
diferencas cambiais, realizadas ou potenciais, sdo registados na demonstragdo dos resultados do
exercicio em que ocorrem.

Em 30 de Junho de 2022 e 31 de Dezembro de 2021, os cdmbios do Kwanza (AQA) face ao Délar dos
Estados Unidos (USD) e ao Euro (EUR) eram os seguintes:

1 USD 428,209 554,981
1 EUR 446,129 629,015

Créditos

Esta categoria respeita aos valores a receber das comissdes ndo liquidadas pelos Fundos geridos. No
reconhecimento Inicial, estes activos so registados pelo seu justo valor. Subsequentemente, estes
activos sdo registados pelo seu custo amortizado.
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2.4 Titulos e valores mabiligrios

Durante o 1° semestre de 2022 a Sociedade manteve o seu modelo de valorizacdo dos titulos e valares
mobilidrics. Estes titulos e valores mobilidrios encontram-se classificados ao justo-valor através de
resultados devido & natureza do modelo de negécio adoptado pela Sociedade.

Estes titulos e valores mobilidrios, apds o reconhecimento inicial pelo seu justo-valor, s8o reavaliados
mensalmente, sendo o respectivo proveito ou custo proveniente da revalorizagdo reconhecido em
resultados do periode, na rubrica “Ajustes positivos/ negativos a0 valor de mercado”.

Na data do desreconhecimento o ganho ou perda apurado na mais/menos valia reatizada é reconhecida
em resultados na rubrica “Ajustes positivos/ negativos ao valor de mercado”.

A Scciedade procedeu & classificagdo dos instrumentos financeiros registados em balanco ao justo valor
de acordo com a hierarquia prevista na norma IFRS 13.

Instrumentos com cotacdo em mercado activo {nivel 1)

Nesta categoria sfo incluidos os instrumentos financeiros com cotagBes disponiveis em mercados
oficiais e aqueles em gue existem entidades que divulgam habitualmente precos de transacgBes para
estes instrumentos negociados em mercados liquidos.

A prioridade nos precos utilizados € dada aos observados nos mercados oficiais, nos casos em gue
exista mais do gue um mercado oficial a opcdo recai sobre o0 mercado principal onde estes instrumentos
financeiros sdo transaccionados.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, os seguintes instrumentos financeiros: (i) derivados
negociados em mercado organizado e (i) accBes cotadas em bolsa.

Métodos de valprizacio com par8metros/ precos observéveis no mercado (nivel 23

Nesta categoria s8¢ considerados os instrumentos financeiros valorizados com recurse a modelos
infernes, designadamente modelos de fluxos de caixa descontados, que requerem julgamentos que
variam conforme a complexidade dos produtos objecto de valorizagBo e utilizam pressupostos
semelhantes aos gue uma parte ndo relacionada usaria na estimativa do justo valor do mesmo
instrumento financelro. A Sociedade utiliza como inputs nos seus modelos varidveis disponibilizadas
pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro. Inclui ainda instrumentos cuja valorizagio é obtida
atraves de cotagbes divulgadas por entidades independentes, cujos mercados t&m lquidez mais
reduzida.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, os seguintes instrumentos financeiros: (i} obrigagSes sem
cotacdo em bolsa; e (i) Derivados {OTC) mercado de balcdo.

Métodos de valorizac8o com parfmetros ndo observéveis no mercado (nivel 3)

Neste nivel incluem-se as valorizagBes determinadas com recurse a utilizacdo de modelos internos de
valorizagdo ou cotagBes fornecidas por terceiras entidades, cujos parametros utilizados ndo sio
cbservaveis no mercado. As bases e pressupostos de cdlculo do justo valor estdo em conformidade com
0s principios do IFRS 13.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, os seguintes Instrumentos financeiros: (i) titulos de divida
valorizados com recurso & inputs ndo observdveis no mercado; (i) accdes nio cotadas: (iii} derivados
(OTC) mercado de baicdo com cotagBes fornecldas por terceiras entidades.

O justo valor dos instrumentes financeiros deve ser estimado, sempre que possivel, racorrendo a
cotacBes ern mercado activo. Um mercado € considerado activo, e, portanto, liquido, quando é acedido
por contrapartes igualmente conhecedoras e onde se efectuam transacgBes de forma regular,

MNa existéncia de mercado suficientemente liquido para obtengdo de pregos directamente do Mercado,
as ObrigacOes do Tesouro em moeda nhacional ndo reajustavels emitidos pelc Estado Angolano e detidas
pela Sociedade sio reavaliadas com base num maodelo do valor actual dos fluxos futuros (discounted
cash-flows). A curva de desconto usada pode ser observada directamente no relatorio didrio da BODIVA,
que a Soctedade considera como sendo o mercado referéncia para transacgio destes titulos.
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2.5 Activos intangiveis e outros activos tangiveis

Os activos fixos tangiveis sdo registados ao custo de aquisicdo.

A depreciacdo € calculada pelo método das quotas constantes, de acordo com a vida expectével de
cada um dos activos, que corresponde aos seguintes anos de vida (til estimada:

Descricao Anos de vida atil
M obiliario e Material 10
Equipamento Informatico 3
M aterial Transporte 3
QOutros Equipamentos 6

Os activos intangiveis, que correspondem principalmente a software informético, sdo registados ao
custo de aquisigdo e amortizados linearmente ao longo de um periodo de trés anos.

2.6 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragéo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

2.7 Comissbdes

Os rendimentos resultantes de servicos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:
e quando sdo obtidos & medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em
resultados é efectuado no periodo a que respeitam; ou
e quando resultam de uma prestac3o de servicos, o seu reconhecimento é efectuado quando o
referido servigo esta concluido.

2.8 Imposto sobre os lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os impostos
diferidos.

Imposto corrente

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributdvel do periodo, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos & matéria colectdvel resultantes de custos ou proveitos ndo
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos.

Imposto Industrial

A BFA - Gestdo de Activos encontra-se sujeita a tributagdo em sede do Imposto Industrial, nos termos
do Regime Geral de Tributagdo. A tributacio dos seus rendimentos é efectuada nos termos do novo
Codigo do Imposto Industrial (i.e., Lei n.2 26/20, de 20 de Julho, a qual introduziu alteracdes
significativas ao Cédigo do Imposto Industrial, aprovado pela Lei n.© 19/14, de 22 de Outubro). Neste
contexto, a BFA - Gest&o de Activos encontra-se sujeita a taxa aplicidvel de 25%, de acordo com o n.©
1 do artigo 64.° do Cddigo do Imposto Industrial.

Os proveitos dos titulos da divida publica, resultantes de Obrigacdes do Tesouro e de Bilhetes do
Tesouro emitidos pelo Estado Angolano, cuja emisséo se encontra regulamentada pela Lei-Quadro da
Divida Plblica Directa (Lei n.? 16/02, de 5 de Dezembro) e pelos Decretos Regulamentares nimeros
51/03 e 52/03, de 8 de Julho, bem assim como os restantes rendimentos obtidos pela BFA - Gestdo de
Activos sujeitos a tributacdo em sede de IAC, gozam de isengdo ou ndo sujeicio em sede do Imposto
Industrial, de acordo com o previsto na alinea b) do n.2 1 do artigo 47.° do Cddigo do Imposto
Industrial, onde é referido expressamente que para a determinacido da matéria tributavel deduzir-se-
do do lucro liquido apurado nos termos dos artigos anteriores os proveitos ou ganhos sujeitos a IAC.

Os rendimentos de ObrigacSes do Tesouro e de Bilhetes do Tesouro, emitidos pelo Estado Angolano
0s 1 de Janeiro de 2013 encontram-se sujeitos ao IAC, a taxa de 10% (5% no caso de titulos de

10
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divida admitidos a negociaggo em mercado regulamentado e que apresentern uma maturidade igual ou
superior a trés anos) e, bem assim, a Imposto Industrial, no caso das mais ou menos-valias obtidas
(incluindo eventuais reavaliages cambiais sobre a componente do capital).

Ademails, a referida Lei, consagrou, entre outras alteragbes, a elegibilidade das variagBes cambiais
reglizadas favordveis e desfavoraveis como proveitos e custos fiscalmente aceites, respectivamente,
ndo relevando fiscalmente aguelas que ndo sejam realizadas.

As declaragbes fiscais estdo sujeitas a reviso e correccdo por parte das autoridades fiscais durante um
periodo de 5 anos, das quais pederdo resultar eventuais correccées ao lucro tributdvel dos exercicios
de 2018 a 2021.

Adicionaimente, o Imposto Industriai é objecto de liquidagdo provisdria numa Gnica prestaciio a ser
efectuada até ao final do més de Agosto, apurada através da aplicacio de uma taxa de 2% sobre o
resultado derivado das operagBes de intermediagiio financeira, apurados nos primeiros seis meses do
exercicio fiscal anterior, excluidos os proveitos sujeltos a imposto sobre aplicacio de capitais.

Sem prejuizo do que antecede, os contribuintes que apurem prejufzo no exercicio imediatarmente
anterior encontram-se dispensados de efectuar a entrega da liquidacio provisoria.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado exercicio podem ser deduzidos aos lucros tributiveis de
um ou mais, dos cinco anos posteriores,

O registo dos impactos fiscais das transacgGes realizadas pela BFA - Gest#o de Activos corresponde ao
entendimento da gestdo sobre o tratamento fiscal aplicdvel & luz da legislagiio emitida. Nas situaces
em que haja lugar a interpretagio e tal venha a ser questionado pela AGT, a gestdo procede & sua
reandlise, avaliando a probabilidade (superior ou inferior ac 50%) de o tratamento fiscal adoptado ser
aceite €, consequenternente, determina qual o valor mais provavel ou ¢ valor esperado de activos ou
passivos por imposto, a registar.

Imposto sobre a Aplicago de Capitais (IAC)

O IAC incide, genericamente, sobre os rendimentos provenientes das aplicacfies financeiras da BFA -
Gestdo de Activos, A taxa varia entre 5% (no caso de juros, prémios de amortizacio ou reembolso e
outras formas de remuneracio de titulos de divida pablica, obrigagdes, titulos de participacdo cu outros
titulos andlogos emitidos por qualquer sociedade, que se encontrem admitidos & negociagaoc em
mercado regulamentado e a sua emissfo apresente uma maturidade igual ou superior a trés anos) e
15%.,

Sem prejuize do exposto, no que diz respeito aos rendimentos de titulos de divida publica, segundo o
Uitimo  entendimente das Autoridades Fiscals dirigidc & ABANC (carta com a referéncia
196/PGC/AGT/2016, de 17 de Maio de 2016), apenas os que decorrerem de titulos ernitides em data
igual ou posterior & 1 de Janeiro de 2013 se encontram sujeitos a este imposto.

Ademails, cumpre ainda referir que, segundo a posig8o das Autoridades Fiscais, as reavaliacBes cambiais
de titulos de divida pablica emitidos em moeda nacional, mas indexados a moeda estrangeira, emitidos
desde 1 de Janeiro de 2013, dever8io ser sujeitas a Imposto Industrial até que o Banco Nacional de
Angola se encontre em condicBes de efectuar a devida retencdo na fonte em sede de IAC.

Imposto sobre o valor acrescentado (IVA)

A Lein.? 7/19, de 24 de Abril (alterada pela Lei n.2 17/19, de 12 de Agosto), aprovou o Codigo do IVA
tendo este imposto entrado em vigor em 1 de Outubro de 2019. Adicionalmente, através de legislagéo
avulsa, foram aprovadas novas alteragBes ao regime de IVA, mas que ndo constam directamente
vertidas no Codigo deste imposto.

A Socledade encontrava-se no regime transitério de tributaciic do IVA (aplicivel, entre 1 de Qutubro
de 2019 a 30 de Dezembro de 2020, a sujeitos passivos (com excepcio dos cadastrados na Reparticdo
Fiscal dos Grandes Contribuintes ou gue voluntariamente optem pela sujeicdo ao regime geral de
tributacdo) que, nos exercicios fiscais de 2019 e 2020, desde que tenham atingido no exercicio anterior
um volume anual de negdcios ou operagles de importacdo superior em Kwanzas eqguivalente ao
mantante previsto para as Micro-Empresas, conforme a alinea a) do n.° 2 do artigo 5.9 da Lef n,° 30/1 1,
de 13 de Setembro} até ao final do ano de 2020, sujeito a tributacfio simplificada, isto &, (i) liquidac3o
de IVA a taxa de 3% sobre o volume de negdcios respeitante aos trés meses anteriores {periodicidade
trimestral), (it} a liquidagfio de TVA & taxa de 14% sobre ¢ valor das importacBes realizadas e (lil} 3
autoliguidacdo de IVA & taxa de 3% sobre o valor efectivamente pagoe refativo 3 aquisicio de servigos
a pr stado$s ndc residentes em Angola.
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Com a Lei de Orgamento Geral do Estado para o ano 2021 (Lei n.® 42/20, de 31 de Dezemnbro), além
do regime geral de tributacBo de IVA consagrado no Cédige do IVA (e legistacdio avulsa aplicdvel),
foram introduzidos 0s seguintes regimes especiais de IVA:

i. O regime simplificado de IVA {que vem substituir o anterior regime transitério acima referido),
aplicdvel a sujeitos passivos que nos 12 meses anteriores tenham tido um volume de negécios
ou operacbes de importagio igual ou inferior a KZ 350.000.000,00 (excepto se o sujeito passivo
estiver cadastrado na Repartigdo Fiscal dos Grandes Contribuintes ou que voluntariamente opte
pela sujeicdo ao regime geral de tributacio);

ii. O regime de ndo sujeicBo de IVA, aplicdvel a pessoas singulares ou colectivas cujo volume de
negécios ou operagbes de importacio seja igual ou inferior a KZ 10.000.000,00.

Considerando o volume anual de negdcios da BFA -~ Gestdo de Actives no exercicio fiscal de 2020, a
partir de 1 de Janeiro de 2021, a Socledade encontra-se abrangida no regime geral de tributacio em
IVA (em resultado de néo lhe ser aplicAvel os regimes especiais acima referidos), ndo obstante de ndo
ter concretizado ainda a formalizacdo da alteracdo da actividade, para efeitos de IVA, para este regime
geral.

Nos termos do regime geral de tributacdo estabelecido no Codigo do IVA, estiio sujeitas a este imposto:
(i) as transmissSes de bens e prestacBes de servigos efectuadas no territdrio nacional, a titulo oneroso
por um sujeito passive, agindo nessa qualidade; e (Ii) as importacBes de bens.

Importa assinalar que a taxa normal de IVA vigente no territdrio Angolano, aplicavel s operagdes
sujeitas a IVA e dele nfo isentas é de 14%.

Ndo obstante, o Cédigo do IVA prevé isencdes para determinadas operacdes, incuindo a isencio
aplicada &s operagfes de intermediacfo financeira descritas no Anexo 1I1 & este Cédigo, excepto as que
ddo lugar ao pagamento de uma taxa, ou contraprestacdo, especifica e predeterminada, pela sua
realizagéc. Esta isencdo ndo confere direito & dedugdo do IVA incorrido pelo sujeito passivo nas
aquisicbes de hens e servigos conexas com operacdes isentas,

Nos termos do Anexo III ac Cédige do IVA, sfo, nomeadamente, consideradas como operagdes de
intermediacdo financeira susceptfveis de ser isentas deste imposto, as operacSes de “gestdo de fundos
comuns de investimento”.

Deste modo, & BFA Gest@o de Activos efectua operagBes de gestdo de organismos de investimento
cotectivo que beneficiam de tal isencdo, n&o podendo deduzir o IVA incorrido em aquisicdes de bens e
servicos.

Ademais, o Cadigo do IVA, nos termos do n.? 1 do artige 10.9, estabelece que, para efeitos deste
imposte, e em regra geral, 8 prestacSo de servicos ocorre no territério nacional quando nele o
adquirente possui domicllio, sede ou estabelecimento estével para o qual os servicos s8o adquiridos.
Neste contexto, o n.0 2 do artigo 29.¢ do Cédigo do IVA, conjugado com a alinea d) do n.° 1 do artigo
2.9 deste mesmo compéndio tributdrio, prevé o mecanismo de inversio do sujeito passivo, através do
qual “sempre que ¢ adguirente seja um sujeito passivo, o imposto é devido por esse mesmao adguirente,
relativamente a prestagles de servigos jocalizadas no territério nacional, nos termos do artigo 10.9,
quando ¢ prestador de servicos seja um sujeito passivo ndo residente e nédo disponha de um
estabelecimento estavel em territério nacional” - i.e. o adquirente, sujeito passive de IVA em Angoela,
deverd (auto)liquidar ¢ IVA angolanc devido nas prestaces de servigos localizadas em Angola, quando
as mesmas sejarn prestadas por fornecedores ndo residentes,

Qutros impostos

A BFA - Gestdo de Activos estd igualmente sujeita a impostos indirectos, designadamente, impostos
aduaneiros, Imposto do Selo, Imposto sobre os Rendimentos do Trabalho, bem como outras taxas.

2.9 Provisfes e passivos contingentes

Uma proviso € constituida quando existe uma obrigacdo presente (legat ou no formalizada) resultante
de eventos passados relativamente & qual seja provdvel o futuro dispéndio de recursos, e este possa
ser determinado com fiabilidade. O montante da provisio corresponde & melhor estimativa do vafor a
desembolsar para liquidar a responsabilidade na data de balango.

L850 ndo seja provével o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente, procedendo-
sk & respectiva divulgacio.
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2.10 Principais estimativas contabilisticas

As contas da Sociedade integram estimativas realizadas em condigBes de incerteza, que requerem que
o Conselho de Administragdo utilize o julgamento de forma a apurar a estimativa adequada. Desta
forma, em algumas situag8es as estimativas apuradas pelo Conselho de Administracdo da Sociedade,
poderiam ser diferentes caso um julgamento distinto fosse efectuado. O Conselho de Administracdo
considera que os critérios adoptados sdo apropriados e que as demonstracdes financeiras apresentam
de forma adequada a posigdo financeira da Sociedade e das suas operaces em todos os aspectos
materialmente relevantes.

Justo-valor dos Titulos e valores mobilidrios

O justo valor é baseado em cotagBes de mercado, quando disponiveis, sendo, na sua auséncia,
determinado com base na utilizagdo de pregos de transaccdes recentes, semelhantes e realizadas em
condigBes de mercado ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros descontados considerando as condigSes de mercado, o efeito do tempo, a curva de
rendibilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizac8io de pressupostos
ou julgamentos na estimativa do justo valor (ver nota 2.4).

2.11 Correccdes de erros de anos anteriores

Durante o presente exercicio a Sociedade registou montantes referentes a imposto de selo e IVA referentes
a 2021.

Deste modo estes montantes néo se encontravam reconhecidos nas demonstracdes financeiras do ano
transato no seu Balango e Demonstragéo de resultados.

Nesta base, as ribricas Outras Obrigacdes, Resultado Liquido do Exercicio, Impostos e Penalidades, e
Resultados transitados incluem as correccBes feitas para efeitos comparativos efectuada no &mbito do Plano
de Contas OIC e SGOIC conforme os principios contabilisticos da especializacio e da consisténcia ou
uniformidade.

Os impactos nas Demonstracdes Financeiras da Sociedade das respectivas correcgBes sdo apresentadas
como se segue e sdo detalhados na nota 14 - Impostos e Penalidades:

30-06-2021
(Informacio
recxpressa)

Rubricas Notas 2021-06-30 Ajustamentos

JUROS E OUTROS RENDIMENT OS 10 490 326 233 - 490 326 233
TOTAL JUROS EOUTRO S RENDIMENTO S 490 326 233 - 490 326 233
RENDIMENT OS DE CAMBIO 11 7 546 305 - 7 546 305
TOTAL RENDIMENTOS DE CAMBIO 7 546 305 - 7 546 305
AJUSTES POSITIVOS VALOR MERCADO 12 68 746 990 - 68 746 990
TOTAL AJUSTES POSITIVOS VALOR MERCADO 68 746 990 - 68 746 990

OUTROS RENDIMENT OS OPERACIONAIS - & &
TOTAL OUTROS RENDIMENTO S O PERACIONAIS - s E

TOTAL DOS PROVEITOS 566 619 528 - 566 619 528
JUROS E OUTRAS DESPESAS 13 12 416 661 - 12416 661
PERDAS DE CAMBIO 11 10318 932 - 10318 932
AJUSTES NEGATIVOS VALOR MERCADO 12 - - -
IMPOST OS E PENALIDADES 14 116 304 812 58 449 061 174 753 873
CUSTOSE PERDAS OPERACIONAIS 230 200 682 - 230 200 682
Prestagdo de Servigos 15 226 120 557 - 226 120 557
Amortizagdes e Depreciagdes T 4 080 126 - 4080126
TOTAL DAS DESPESAS 369 241 087 58 449 061 427 690 148
APURAMENTO DO RESULTADO 197 378 441 (58 449 061) 138 929 380
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PASSIVO + CAPITAL PROPRIO Notas

Outras Obrigagdes 8
TOTAL DO PASSIVO
Capital 9

Lucros e Prejuizos acumulados
Reservas
Reserva Legal
Outras Reservas
Resultado Liquido do Exercicio
TOTAL DEFUNDOS PROPRIOS
TOTAL DO PASSIVO EDOS FUNDOS PROPRIOS

31/12/2021
(31-12-2021) Ajustamentos (Informacio
reexpressa)
310205 299 106 299 901 416 505 200
310 205 299 - 416 505 200
50000 000 - 50 000 000
729965 375 - 729 965 375
61 944 636 - 61 944 636
668 020 739 - 668 020739
528351 674 (106 299 901) 422 051773

1308 317 048
1618 522 348

1202017 147
1618522 348
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INFORMACAO DETALHADA DA CARTEIRA DE OIC GERIDA

Com referéncia a 30 de Junho de 2022, a BFA — Gestdo de Activos efectua a gest3o de um total de 8
Fundos de Investimento, nomeadamente, Fundo BFA Oportunidades VII, BFA Oportunidades IX, BFA
Oportunidades XI, BFA Oportunidades XII, BFA Oportunidades XIV, BFA Cportunidades XV, BFA
Oportunidades XVI e BFA Private II, Fundos Especiais de Investimente em Valores Mobilidrios Fechados
(FEIVMF).

Em 30 de Junho de 2022, a carteira de fundos de investimento geridos pela BFA - Gestdo de Activos
apresentava a seguinte composigdo:

BFA Oportunidades VII

Raporte tegat DIC Valores Mobilidrios - Regulamente TMC ne 4718
Socledade Gertor : BFA GESTAQ DE ACTIVOS

Carteira : 09.FIM®, BEA DPORTUNIDADE VII - FEIVME

Data; 2022-06-30

A - COMPDSICAD DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS GIC

Deslgnagin Juantidade/Montante Preca  Moede Prego ADA  Data Cimblo Taxa Cambla Jures ADA Valor ACA
1-instr. Fin, Negosindas M. Regulemantada 956385543 17188217985
£.1 - Mercwdoseeufsmentedos naclonsis 956 385 542 17 182217083
1.1.1 -Instrumentas de dividz pibiica 956 835 548 17188217085
GTNRIGKOB/O7 /2022 225 1o0D50 ADA 00040 1730387 21238387
OTNRLS.75%17/08/2022 154165 98957 ROA 98 967 B98 793 9BS 16156017016
OTNR1Z,68%04/07/2022 9551 99634 ADA 22634 369568177 1007 960 662
5. tguider 43 150 685 1043460950
5.1-Avion 310255
5.1.2 -Depdshos 3 ordem 310255
Depbshtod Ordem ADA 310255
532-Apmw 43150685 1045150 685
5.2.1-Depdsitos cam pré-aviso e a praze a3 150 585 1643150685
DP180d 12,5 24/08/22 AOA 43150885 1043150685
T-QutrosValores a Ragularizar 35733133 20275 116
7.5 - Unlaras sctives 42339375
Custo Auditorly ADR 22102100
Custg ausior ADA £500900
Asp Fin.Paga Deloltt AR 9336375
7.2 - Vatores pessivas 33783133 ~245091431
Auditorka Divida Del AOA &336375
Custo Audftorta ADA 35783133 -35783133
Banto Depositarie ADA -25223513
Comissaode Gesteo ADA -86:377 685
1AC Compea Titules AOA -1 146 467
tmposte Luera Trib. ADA -10§ 765552
Taxa Supervisdo Fixa AQA 546G 000
Taxa de Supervisio AOA -B1B 7T

- VALOR EIfQRIDG GLOBAL DD GIC 18028925909

[ - NUMERD DE UNIDADES DE PARTICIPACAO EM GRCULACAD

D1, Categoria A 15000 080
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BFA Oportunidades IX

Reporte Legal DIC Valores Moblidrios - Regufamento CMC n® 4/14

Socledads Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS
Cartelra : 1LFIM11, BFA OPORTUNLDADRES |X - FEIVMF

Data; 2022-06-30

A - COMPOSICAC DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS O

Designecio JwantidadeMlontante Freco  Moeda Preco AOA  DataCimblo Taxa Cimblo Jurds ADA Valor ATA
1 -Instr, Fin, Negacledos M. Regulementada 87248521729 15937449 119
14-K o 872485229 15537442 119
1.1.1-instrumentos de divida pdbica 872485278 15937449119
QTNR15,75%05/02/2023 153094 97750 ACA 97 750 §72485228 15937448119
5 -Liquidez 277196 141782 807
5.2 -Apraro 277196 151782807
5.2.1-Depdsitos compré-oviso & 7 praza 277186 141782 807
DP 30d 6,5% 20/07/22 AQA 27719 141782807
7 - Outsos Valares = Re gulariter 5626913 -2£5 655 866
7.2 -Valores passivos $526918 -Z15 655 B66
Custo de Auditoria ADA A625918 6626 918
Baneo Depositario A0A w21116427
Comissao de Gestao A0A 5E20112%
IAC Compra Tiules 08 25058705
Impasta Lucra Trib, ADA 48308766
Taxa SupervisZo Fica ADR -54p000
Taxa de Supervisio ADA -808 428
8 - VALOR LIGUID0 1084AL DO 0IC 15 863 575060
D - NUMERO DE UKIDADES DE PARTIOPACAG EM ORCULAGRD
D1, Categerla A 14000 0CO
BFA Oportunidades XI
Reporte Legal OIC Vaiores MobHiitfos - Regulamanto €MC n? 4f14
Sotiedade Gestora : BFA GESTAD DE ACTIVOS
Cartelra ; 15 FIM1S, 8FA OPORTUNIDADES Xt - FEIVMF
Data:2022-06-30
A- COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS OIC
Designagha Juantidade/Montants Prege  Meeda PreagoADA  Data Chmbla Taxa Cimble Juras AOA ValarADA
1-Instr, fin, Negociades M, Reguismentede 551525035 10 395 567 463
1.1-Marcados regulomantados nacivnals 551525035 10399 557 463
L.L1-Instrumentos de divida piblica 531525035 10 298567 463
OTNR15,50%2B/02/2023 9B 375 100107 AOA 100107 551525038 10 392567 453
5-Liguidez Z563016 $2859 256
5.2-Apram 1565016 B2 859 256
5.2.1-Depduitos com pré-aviso e a prazg 2555016 BIB59 26
DR 1804 11% 13/09/22 ADA 2565016 BIR53256
7 -CutrasVeicress Regulmlmr 1885113 -894341 274
7.2-Valotas pardvas IE35313 9441274
Custa de Auditoria ADA 1835113 -1835112
BancoDepasitario ADA -4 546 307
Comlssan de Gestao AOA -38279 758
IAC Compra Titulos ADA 2341871
Impasto Lucro Trib. ADA -31864 184
Taxa Supervirdo Fixa ADA -342000
Texa de Supervisic ADA 331944
& - VALOR tlQUIDO GLOBAL DD OIC 10352 285 445
[ - NUMERO DE UNIDADES DE PARTIGPAGAD EMi CIRCULAGAD
10000000
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BFA Oportunidades XII

Reporte Legal 0ICYalores Mobilidrios - Regulamanto CMWC n2 4/14
Socledade Gestora : BFA GESTAD DE ACTIVOS

Carteira : 14.FIM14, B3FA OFOATUNIDADES XI{ - FEIVMF

Data: 2022-06-30

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS DiC

Designagso Juzntidade/Mantante Frege  Moeda Prego ADA  Data Gimblp Taxa Cimble Jurcs AOA Valor A0A
1~ lnstr, Fin. b geciedos M, Regufemuntado 542133 506 10 796888 2721
1.1-Mercedos rapulimentados nacionalx 42133508 107964882721
1.1.3 -imstrumentos de divida poblica 542 133506 10796488272
QTHRIE,S0%2BA02/2023 931 102695 AGA 101696 5218515 101 760 806
OTNR15.75%02/05/2023 1035673 824875 AQA, 87875 836913090 10694727 264
S -Liquidez 104 088 53128 312
5.2 -4 praan 124 s 53228312
5.2,1 - Depésitos com pré-avivo £ 3 prazo 104 065 53278312
DP 30d 5,5% 20/07/22 Fi=2) 104 065 53223312
7 -Cutens Valorasa Reguteriz 2BBAQAS -174 483334
T2 -Waiares psivas 2884033 175 463395
Custo de puditerls ACGA 2884032 -2 884033
Bznce Depositario A0A 14 595 486
Comlissan d¢ Geatao ACA -39201278
1AC Compra Titulas ADA <51 782 897
Impostotucre Trib, ADA -54 750 477
Taxe Supervisio Flxz HOR 483 000
Taxa de Supervisip AOA 485 223

B - VALDR LIGUIDG SLOBAL DO OIC 10675233150

D - NOMERD DE UNIDADES DE PARTIGPACAO EM OROULACKOD
D1, Categaria A 10000000
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BFA Oportunidades XIV

Reporte Legal OIC Valores Moblitdrios - Regulaments CMC rf 4714
Socledada Gestora : BFA GESTAD DE ACTIVOS

Cartelra : 16 FIM16, BFA QPORTUNIDADES XIV - FEIVIMF

Data; 2022-06-30

A+ COMPOSICAD DISCRIVINADA DA CARTEIRA BOS OIC

Deslgnagho Juzntidade/Hontante Pragc  Moeda Prece A0A  Data Cimbio Taxa Cimbloe Juros ACA Valor AGR
1-Instr, Fi, Negoclados M. Gegulsmentsdo 347 643 443 B 809 5R3 443
L1 -Merczdos repulementados naciunsls 347 54343 B 539 583443
1.1.1-Instrementos de divids piblica 347643454 93583443
OTNR18,25%K05/04/2024 80000 85022 AQA 95022 347 643 443 SE9D583 443
1-OutracValoras 52782055 1152767313
2.1 -Instr. fin. Necion. nis neg. MRegulmn, 51782065 1152767 318
2.1.1-Istrumantos de divida piblics 52782055 1152767313
OTHR18.50%14/03/2024 10800 101850 AGA 201830 52782085 1152767313
5-Liguidez E75 795 196 206 334
S.2-Apraze 675795 136 206 154
5.2.4 - Depdsitos cam pré-aviso e a prazo 675795 136206134
OF 7d3,5% 03/07/22 ADA 8¥5735 136206134
T-tattrosVeloresa Aegularizar 1065647 -5636B 226
7.2 -Velores poasives TOE5 647 56368 2i6
Custe cam Auditoria ACA 2065647 +2 065 647
RBanco Depositario ATA -3001154
Comfszac de Gestas ACA 21055694
IAC Compra Titulos ARA -14 345 330
fmgosto Lucra Trib, ADR -10 703054
Taxa Supervisio Flxa ACA -153 030
Taxe de Supervisin A0 -142 338

B - VALOR HaUIDo GLOBAL DO 0IC 10132 18B 663

D - NOMERO DE UNIDADES DE PARTIOPAGAD EM GRCULACAD

D.1. Categorla & 10003000
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BFA Oportunidades XV

Reporte Legal OIC Velores Mobiliarios - Regufamento CQWC n2 4714
$ocledade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS

Carteisa : 17.FiML7, BFA OPORTUMIDADES XV - FEIVMF

Data; 2022-06-30

A~ COMPOSICAS DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS DIC

NVESTIMENTO COLECTIVO, S.A

Deslgnagiio QwantidadsfMontante Preco  Moeda Preco ADA  Data Cimbio Taxa Ciémbio Jures AOA Valor AQA
3 -Instr. Fin. Negocisdas M. Aegulamentado 14942351 209 484 268
1.1- Marcados regulamentados neciconsis 14 §A2851 00484 268
1.1.3-Instromentas de divida piblica 14842851 205 4R4 268
QTNR1E%O0B/07/2022 1943 160124 AOA 00124 14 8424851 203454 268

2 -GutrasValoras 99907088 7760 106328
‘L1 - Instr. Bn, Naciem, néo neg, M. Regulem. 28397 U0E 77604062329
2.1.1 - Instrumestes de divide pdblica 99857008 7760106329
OTNR1S.75%01/12/2022 TT458 4 894 ACK 85 895 99957 008 7 760106 329

5 - Liquidez Ti65633 2765873437
5.2-Aprazn T 165633 2285874417
5.2.1-Depdsitos sompré-avlse & a praze 7165633 2265874437
BP30d 6,5% 06/07/22 ACA 77357 17461 B7%
DPIBOATL 25%20M 2 22 AQA 2993 620 1625742397

DP 306 6,5% 03/07/22 ADA 2089416 622670154

7 -utraa Valores e Regularizar 2361726 -96624 743
T.2-Valorespastvos 2361726 96624238
Custa earn Aud(totla ACA 2361726 2361726

Banco Depositario ACA 4760704
Camissag de Gestao ADA -17 731325

1A Compra Tiulos AOR 8154775
Impaste Lucro Trib. AR -11304 462

Taza SupervisBo Flxa ATA -128 000

Taxa de Supervisic AOA -1221257

8- VALOR LIQUIDG GLOBAL B& OIC 30138840777

D - NGMERD DE UKIDADES DE BARTICIPACAO EM GRGUEACAOD

0.1.Categoriz A 1gaonoog
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BFA Oportunidades XVI

Repotte Legal OIC Valozes Mobithirios - Regulamente CMC ne 4714
Socedade Gestorn : BFA GESTAD DE ACTIVOS
Carteira ¢ I8.FIM18, BFA OPORTURIDADES XV - FEIVMF

Data:2022-06-30

A - COMPDSICAD DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS OIC

Beslgnagio Quantidade/Montante Frece  Moeda Preco ADA  Data Cimbio Taxa Cdmbis Juros AGA Valor ACA
2 -Cutrps Valores ASEBELALD 9910271 0FE
2.1~ Instr. fin. Naclon. nfa na g, M, Regalom, 458 581 AL0 8910271068
2.1.1-Instrumentos de divida pubilica 458 BB1 410 $910271068
OTHR16.50%14/03/2024 93894 100660 ROR 100860 458 BB1 410 9910271 068
5- Liqalder €2 681 351298621
5.2-Aprao 63631 353129821
5.2.1-Depdsltos com pré-aviso e a prazs g 8al 35128621
0P 304 6,5% 20/07/22 AOA 62631 35125621
7-Qutros Valoras & Regularizer 662774 45001334
T.2-Valorespassives 662774 -45001 334
Custocom Auditerla AR 662774 BH2 774
Banco Depositarie HOA -1172452
Camissac de Gestao AQA -3085412
1AL Compra Titulos. ADA -39994 252
Taxa supervisio Fixa AOA 45008
Taxa de Suparylsio AOA -q1438

B - VALOR LIQUIDO GLOBAL DO QIC 5900339555

D - NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAC EM CIRCULACAD
D.I.Calegaria A 10000000
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BFA Private II

Reporte Legal OIC Vafores Mobllidsios - Regulameanto GVIC n® 2/14
Sociedade Gestora : BFA GESTAD DE ACTIVOS.

Carteira : 12.FIM12, BFA PRIVATE It - FENWMF

Data; 2022-06-3¢

A - COMPOSICAO DISCRIVINADA DA CORTEIRS DOS CIC

Designagao Juantidede/Montants Rrege  Moeda PrecoADA  Data Cimbie Taxa CEmblo Juros AOA Valar AOA
1-Instr. Fin. Negacisdos M, Regulamentade 441593018 11559 074 646
£.1-Mercados regulementsdes neclonais 441595512 L1559 078 BaE
11,1 -Instrumentos de divida pdblica 441598918 11555074646
QOTNRIEKOS 0472023 8B 447 96 895 ADA 95 896 336359574 B905 D48 064
OTHR16%15/03/2023 13932 97081 AQA 57091 65419826 1318098193
QTNR16,00%24/12/2022 935 97454 AQA 97454 286120 1405332
OTNR1S.75%04/04/2023 4050 85102 AOA 95103 15336885 400502133
OTNALS.75%16/10/2022 364 98625 ACA B 625 1150459 ITOED 784
BT15.35% 14/03/2023 ADA 227E603 75216259
BT 15.35% 14/03/2023 ADA 3541354 103541301
BY15.35% 14/03/2023 ADA 3291096 103 250 452
BT 15.35% 14/03/2023 ADA 32374623 103374131
8715.35% 14/03/2023 ADA 178319 10178044
BY 15.35% 14/03/2023 ADA 3sa3zpss 103 562 558
B715.35% 14/03/2023 AlA 2418071 103 415522
BT 15.35% 14/03/2023 AGA 3332678 103332788
5-tliquider 173148 52068 128
5.2-4 prazo 173148 52068129
5.2,% -Depdshos com pré-aviso e a prazo 173148 92066123
OF 204 8,5% 25/08/22 A0A 7787 7487 787
OP 304 6,5% 20/07/22 ADR 165381 B4 5801342
7 -Outros Valeres s Regulasizar 7133141 -140 386 516
7.2 -Yalorez pesglvos 7133141 -140 396516
Custo de Auditorfa AQA 7133141 -7133 14}
Banceo Depositario AOA -16 034 562
Comlssao de Gestao ROA 42196317
1AC Compra Tiiulos AoA 345582
Imposto Lucro Trib. AOA 73560 221
Taxa SupervisdoFixa AOA -540 060
Taxa de Superviso A0A 585 794
& - VALOR LJQUIDO GLOBAL DO OIC 11510746259
0 - ROMERO DE UNIDADES DE PARTICPAGAG £M CIRCULACAD
DA Categoriz & 10020000
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4. DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho de 2022 e 31 de Dezembro de 2021, a rubrica de Disponibilidades tem a seguinte

composigdo:
30-06-2022 31-12-2021
Disponibilidades em Institui¢des Financeiras
Depodsitos a vista 92 845 175 144 522 928
Depositos a prazo - 133 664 245
92 845175 278 187 173

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 30 de Junho de 2022 e 31 de Dezembro de 2021, a rubrica Titulos e valores mobilidrios é
apresentada como segue:

30-06-2022

Data de Custo PD Valia Juro

litulo Mocda  Quantidade

Valor Balanco

Vencimento Aquisicio Corrido Potencial Corrido

AOTNOI602G18 AOA 376 02-08-2024 28 248 880 5499 769 7 980 988 36 229 868 1857 149 38087017
AOTNOR619A18 AOA 429 19-04-2024 29 558 100 8 958 893 12 832 990 42 391 090 1026 787 43 417 877
AOTNOR719A18 AOA 1382 19-04-2025 91474 580 26 545399 36822019 128 296 599 3307 738 131 604 337
AOUGDOHN18G7 AQA 1100 20-11-2022 90 816 000 15902 526 19 767 255 110 583 255 1506 522 112 089 777
AOQUGDOFL20A6 AOA 421 08-07-2022 39624 520 2439276 2289151 41913 671 3 237 746 45 151 417
AOUGDOHF19A6 AOA 222 28-02-2023 20 004 420 1513322 3636 226 23 640 646 1244 610 24 885 257
AQUGDOGM20C8 AOA 487 31-03-2023 43 528 060 3 428 875 6 287 368 49 815 428 1 989 249 51 804 677
AOUGDOFA21E9 AOA 1365 21-04-2023 118 971 953 10 444 795 17 697 502 136 669 456 4236 721 140 906 177
AOUGDOFU21C1 AOA 3134 03-06-2023 274 264 629 20452100 42653074 316917 704 3 836153 320 753 857
AOUGDOFM22A0 AOA 986 14-03-2024 99 992 587 (146 062) (1203 397) 98 789 190 4 818 807 103 607 997
AOUGDOFM22A0 AOA 985 14-03-2024 99 930 929 (148 240) (1 239622) 98 691 307 4813 920 103 505 227
AQUGDOFM22A0 AOA 401 14-03-2024 40 698 721 (61 252) 829 047 41 527 768 1959 779 43 487 547
AOUGDOFM22 A0 ADA 2956 14-03-2024 296 754 401 (5532) (5136151) 291618250 14 446 647 306 064 897
Total 1273 867 781 94 823 869 143216 452 1 417 084 233 48 281 827 1 465 366 060
31-12-2021
Prémio /
C I
Titulo Moeda Quantidade Da.ta e ustc Desconto  Valia Potencial HstO ]ur_° Narone
Vencimento Aquisigio = Valor Corrido Balango
amortizado
AQTNOI602G18 AOCA 376 02-08-2024 28248 880 3483751 1410734 33 143 365 1863652 35007017
AOTNOR619A18 AODA 429 19-04-2024 29558100 5181838 3542233 38282171 1046571 39328 742
AOTNOR719A18 AOA 1382 19-04-2025 91474 580 12379809 14575529 118429918 3371473 121801391
AOUGDOHN18G7 ADA 1100 30-12-2023 90816 000 10660 577 3491822 104968399 1531492 106 499 891
AQUGDOFM20C0 AOA 850 31-03-2022 79 050 000 4788443 914414 84752857 3474725 88227582
AOUGDOFL20A6 AOA 421 08-07-2022 39 624 520 1527729 637705 41789954 3239870 45029 824
AOUGDOHF19A6 AQA 222 28-02-2023 20004420 897881 1012285 21914586 1254179 23 168 765
AQUGDOGM20C8 ADA 487 31-03-2023 43528 060 1983299 2370939 47 882 298 2021920 49904 218
AOUGDOFA21E9 ADA 1365 21-04-2023 118971953 5086 169 9628059 133686181 4320000 138006 181
AQUGDOFU21CL 3134 06-06-2023 274264 629 8794963 23378257 306437849 3994989 310432838

Total| 815 541 143 54784 459 60961 976 931287578 26118 871 957 406 448
T
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6. CREDITOS

Com referéncia a 30 de Junho de 2022 e 31 de Dezembro de 2021, a rubrica apresenta o valor em
divida das comissGes de gest&o dos fundos geridos pela BFA Gestdo de Activos:

30-06-2022 31-12-2021

Créditos

BFA Oportunidades XV 177791 325 -
BFA Oportunidades XIV 21 055694 -
BFA Oportunidades XI 38279 755 -
BFAOportunidades I'V 13722 112 48 371 610
BFA Oportunidades XII 39201279 -
BFAOportunidadesVI 258615 87233 386
BFAOportunidadesVII 66 378 381 61 741 280
BFAOportunidadesVIII 62 309 134 60 281 530
BFAOportunidades 1X 58201123 55464 712
BFA Oportunidades XVI 3088302 -
BFAOportunidades X 31926 055 15 878 497
BFA Private 11 42196 217 40 102 132

Sendo as comissdes de gestdio dos fundos facturadas trimestralmente, os montantes acima
referenciados dizem respeito ao segundo trimestre de 2022, isto é Abril, Maio e Junho de 2022.

7. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E ACTIVOS INTANGIVEIS

Durante o periodo de 30 de Junho de 2022 e 31 de Dezembro de 2021, as rubricas de Outros Activos
Tangiveis e Activos Intangiveis apresentam o seguinte movimento:

30/06/1022
31.12.2021 3006-2022
Amortizdes Abates Amortizaces " Amortizsdo
Atmiinits womuledes _ ATWOLGUD  Aumemor . cdese  Dasmriclo  shatessouter scumuleda Atisatiuiio
Activos Fikos Tangiveis
Méveis, utensilios, instalagbes e equipamentos 37249266 23 393 687 13855579 [3 (28 455 126} 232249 266 {51848 813) 180400453
37249266 {23 393687 13855579 - 28455 126) 232249266 (51848613) 180400453
Activos Intangiveis
Sistemas de tratamento automatico de dados (Softwar. 26560262 (26560262 2 = : = A 26560262 26 560262
26560262 26560262 - - . = - 26560262 26560262
63 809 528 49 953 949) 13855579 - - (28455 126) - 258 809 528 (78 403 075 180300453
31/12/2021
31-12-2020 31-12-2021
Activo Bruto Amitiznghes Activo Liquido Aumentos m Activo Bruto Amortizagio Activo Liquido
acumuladas do exercicio lad
Activos Fixos Tangiveis
Méveis, utensilios, i coese ntos 37243266 15 233 436 22015830 - {8160 251} 37 245 266 (23393 687) 13855579
372439 266 15 233 436] 22015 830 £ (8 160 251 37245266 (23393 687) 13855573
Activos Intangiveis
Sistemas de tratamento automético de dados 26 560 262 (26560 262) - 2 z 26 560 262 {26 560 262]
26560 262 26 560 zszi = = = 26560 262 {26 560 262)
63 809 528 (41793 698) 22 015 830 - (8 160 251) 63 809 528 {49953 949) 13855579

O aumento do valor registado sobre os Activos Tangiveis, diz respeito a aquisicdo de viaturas para o
reforgo da frota da entidade.
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8.

10.

OUTRAS OBRIGACOES

Em 30 de Junho de 2022 e 31 de Dezembro de 2021, a rubrica Outras ObrigagGes corresponde
maioritariamente & estimativa de imposto industrial de 2022 e aos montantes devidos pela BFA -
Gestdo de Activos ao accionista BFA, no &mbito do contrato existente entre as partes, relacionados com
instalacéo, pessoal e gestdo, bem como do valor das contingéncias fiscais com referéncia o ano de 2021
e 2022 (dos quais 106.299.901,00 AOA dizem respeito a 2021 e reexpressadas em 2022) afectos ao
IVA e Imposto de Selo devido pela Sociedade por esta ter passado a fazer parte do regime geral do IVA
a partir de 2021,conforme segue:

31/12/2021

30-06-2022 (Informagio
reexpressa)

Outras Obrigagdes

Imposto Industrial 89333091 185990 855
IAC e outros Impostos 11340486 106 299 901
Credores diversos a pagar 531294080 116 407 201
Acréscimo de custo 7285892 7 807 243

639 253 549 416 505 200

FUNDOS PROPRIOS
A Sociedade foi constituida em 16 de Dezembro de 2015 com um capital social de 50.000.000 AOA.

Com referéncia a 30 de Junho de 2022 e 31 de Dezembro de 2021, o capital social da BFA - Gestdo de
Activos ¢ detido em 99,9% pelo Banco de Fomento Angola S.A., possuindo assim uma relacéo de grupo
e este Ultimo uma posigdo de dominio na referida sociedade, e 0 1% detido por Investidores Privados.

Por deliberacdo undnime da Assembleia Geral, de 21 de Maio de 2020, foi decidido aplicar o montante
de AOA 31 203 413 do Resultado liquido de 2019 em Reservas Legais.

Por dehberagao unanime da Assembleia Geral, de 31 de Marco de 2021, foi decidido aplicar o resultado
obtido do exercicio de 2020, no montante AOA 420.242.195 em Outras Reservas.

Por dellberagao da Assembleia Geral, de 21 de Abril de 2022, foi decidido aplicar o resultado obtido do
exercicio de 2021, no montante AOA 528.351.674,00 em Reservas, nomeadamente, 30% do respectwo
valor em Reservas legal @ 70% em reservas livres. A aplicagdo ndo teve em conta a reexpressao emitida
sobre as contas com referéncia o 1° semestre de 2022.

De acordo com o artigo 88° do Regulamento 4/14 emitido pela CMC em 30 de Outubro de 2014, sobre
0 Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, as Sociedades Gestoras de Organismos
de Investimento Colectivo devem ter um Capital Social minimo de AOA 30.000.000,00.
Adicionalmente, o artigo 892 do mesmo regulamento prevé que, quando o valor liquido global das
carteiras sob gestdo exceda os AQA 30.000.000.000,00 a Sociedade tenha de constituir um montante
suplementar de fundos préprios que represente no minimo de 0,02% desse excedente.

Com referéncia a 30 de Junho de 2022, a Sociedade cumpre com estes requisitos.

JUROS E QOUTROS RENDIMENTOS

A 30 de Junho de 2022 e 30 de Junho de 2021, a ribrica Juros e Outros Rendimentos apresenta a
seguinte composigdo:
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11,

12,

13.

30-06-2022 30-06-2021

Comissdes

Comissdo de Gestdo 694051071 446131790
Carteira de Titulos

Titulos da Divida Pablica 101516506 44019922
Outros Juros e Proveitos Equiparados

Depdsito a Prazo 7242044 174521
Juros e Outros rendimentos 802 809 620 490326 233

O valor registado na rGbrica de Comissdo de Gestdo corresponde a totalidade do valor cobrado aos
Fundos pela prestacdo de servigo de constituicdo e gestdo dos mesmos.

A variagdo do montante registado em Juros e Outros Rendimentos - Titulos de Divida Publica advém

da aquisicdo de quatro lotes de obrigagdes com taxas mais altas do que os que foram vendidos no
mesmo periodo.

O valor registado na ribrica de Depdsitos & Prazo de 7.242.044,00 AOA corresponde a totalidade do
valor aplicado junto do Banco de Fomento.

RENDIMENTOS E PERDAS DE CAMBIO

A 30 de Junho de 2022 e 30 de Junho de 2021, a ribrica Rendimentos de CAmbio apresenta a seguinte
composigdo:

30-06-2022 30-06-2021

Rendimentos de cambio - 7546 305
Perdas de cambio - (10318932)
Rendimentos e Perdas de cdmbio - (2772627)

A rubrica acima refere-se aos resultados cambiais relacionados com a reavaliagdo cambial de titulos
em Kwanzas indexados a Délares Norte Americanos, a mesma durante o 1° semestre de 2022 ndo

verificou qualquer ganho e ou perda pelo facto da entidade ter alienado os titulos indexados que tinha
em carteira em Junho de 2021.

AJUSTES POSITIVOS E NEGATIVOS VALOR MERCADO

A 30 de Junho de 2022 e 30 de Junho de 2021, a ribrica ajustes positivos e negativos ao valor do
mercado apresenta a seguinte composicdo:

30-06-2022 30-06-2021

Ajuste Positivo Valor de Mercado 12310386 68 746 990
Ajuste Negativo Valor de Mercado (490039) -
Ajuste ao Valor de Mercado 11820347 68 746 990

JUROS E OUTRAS DESPESAS

A 30 de Junho de 2022 e 30 de Junho de 2021, a ribrica Juros e Outras despesas apresenta a seguinte
composigdo:
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30-06-2022 30-06-2021
Outras Comissdes
Comissdo Bodiva (36094) (113 421)
Comissdo Cevama (240622) (648 940)
Comissdo Bancéria (3011 264) (2153 989)
Qutras Comissdes (9 000 000) (9500310)
Outros custos e perdas .
Formacgdo (7 251 050) -
Juros e Outras despesas {19539 031) (12416 661)

Em outras comissdes estdo registadas despesas relacionadas com o contrato celebrado entre a BFA
Gestdo de Activos e o seu accionista a titulo de management fee, servicos de consultoria, informatica

,compliance e auditoria.
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14, IMPOSTOS E PENALIDADES

A 30 de Junho de 2022 e 30 de Junho de 2021, a rlbrica de Impostos apresenta a seguinte
composicdo:

30-06-2021

30-06-2022 (Informagso

reexpressa)
Imposto Industrial (89333091) (91422 033)
Imposto de Aplicagido de Capitais (7 448 231) (3134 230)
Imposto Selo (48099 105) (58 449 061)
Imposto de Consumo - -
I.V.A {10919 836) (21590 805)
Contribuigdo Especial (947 741) (151457)
Multas - {6286)
Impostos (156 748 003) (174 753 872)

Os valores descritos nas ribricas de Imposto de selo e IVA dizem respeito aos valores apurados aquando do
apuramento das contingéncias Fiscais identificas na esfera da entidade, pelo facto de esta ter passado a
fazer parte do regime geral do IVA a partir do ano de 2021, conforme se segue:

30-06-2022 30-06-2021

Imposto de Selo (48 099 105) (58 449 061)
IVA (10 457 714) -
Impostos Contingéncias Fiscais (58 556 819) (58 449 061)

Contingéncias Fiscais

Alein.©7/19, de 24 de Abril (alterada pela Lei n.© 17/19, de 12 de Agosto), aprovou o Cadigo do IVA tendo
este imposto entrado em vigor em 1 de Outubro de 2019. Adicionalmente, através de legislagdo avulsa,
foram aprovadas novas alteragBes ao regime de IVA, que ndo se encontram directamente vertidas no
respectivo Cddigo.

A Sociedade encontrava-se no regime transitério de tributacdo do IVA (aplicavel, entre 1 de Outubro de
2019 a 30 de Dezembro de 2020, a sujeitos passivos (com excepcdo dos cadastrados na Reparticao Fiscal
dos Grandes Contribuintes ou que voluntariamente optem pela sujeicdo ao regime geral de tributacdo) que,
nos exercicios fiscais de 2019 e 2020, desde que tenham atingido no exercicio anterior um volume anual de
negdcios ou operacdes de importacdo superior em Kwanzas equivalente ao montante previsto para as Micro-
Empresas, conforme a alinea a) do n.° 2 do artigo 5.° da Lel n.% 30/11, de 13 de Setembro) até ao final do
ano de 2020, sujeito a tributagdo simplificada, isto &, (i) liquidacdo de IVA & taxa de 3% sobre o volume de
negocios respeitante aos trés meses anteriores (periodicidade trimestral), (ii) & liquidacio de IVA a taxa de
14% sobre o valor das importacBes realizadas e (iii) & autoliquidacdo de IVA 3 taxa de 3% sobre o valor
efectivamente pago relativo & aquisi¢8o de servicos a prestadores ndo residentes em Angola.

Com a Lei de Orcamento Geral do Estado para o ano 2021 (Lei n.° 42/20, de 31 de Dezembro), além do
regime geral de tributagdo de IVA consagrado no Cédigo do IVA (e legislagio avulsa aplicivel), foram
introduzidos os seguintes regimes especiais de IVA:

i. O regime simplificado de IVA (que vem substituir o anterior regime transitério acima referido),
aplicavel a sujeitos passivos que nos 12 meses anteriores tenham tide um volume de negdcios
ou operagOes de importagdo igual ou inferior a KZ 350.000.000,00 (excepto se o sujeito passivo
estiver cadastrado na Repartigéo Fiscal dos Grandes Contribuintes ou que voluntariamente opte
pela sujeicdo ao regime geral de tributagio);

ii. O regime de ndo sujeicdo de IVA, aplicAdvel a pessoas singulares ou colectivas cujo volume de
negdcios ou operagdes de importacdo seja igual ou inferior a KZ 10.000.000,00.

Considerando o volume anual de negdcios da BFA — Gestdo de A
de 1 de Janeiro de 2021, a Sociedade encontra-se abrangida no! regi
resultado de ndo lhe ser aplicdvel os regimes especiais acim
concretizado ainda a formalizagdo da alteracdo da actividade

no exercicio fiscal de 2020, a partir
e geral de tributacdo em IVA (em
i 8o obstante de ndo ter
, para este regime geral.
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Nos termos do regime geral de tributacdo estabelecido no Codigo do IVA, estdo sujeitas a este imposto: (i)
as transmissdes de bens e prestacbes de servigos efectuadas no territério nacional, a titulo oneroso por um
sujeito passivo, agindo nessa qualidade; e (ii) as importacbes de bens.

N&o obstante, o Cédigo do IVA prevé isencdes para determinadas operagdes, incluindo a isencdo aplicada
as operagdes de intermediag&o financeira descritas no Anexo 111 a este Cddigo, excepto as que ddo lugar ao
pagamentu de uma taxa, ou contraprestacéo, especifica e predeterminada, pela sua realizaco. Esta isencéo
ndo confere direito & dedugao do IVA incorrido pelo sujeito passivo nas aquisicbes de bens e servicos conexas
com operagdes isentas.

Nos termos do Anexo IIl ao Cédigo do IVA, sdo, nomeadamente, consideradas como operacdes de
intermediacdo financeira susceptiveis de ser isentas deste imposto, as operactes de “gestdo de fundos
comuns de investimento”.

Deste modo, a BFA Gestdo de Activos efectua operagdes de gestdo de organismos de investimento colectivo
que beneficiam de tal isengdo, ndo podendo deduzir o IVA incorrido em aquisicdes de bens e servigos. No
entanto, por esta estar praticar operacdes isentas da cobranga do IVA, esta sujeita ao pagamento do Imposto
de Selo 7% sobre a totalidade das comissdes de gestdo, ademais, de reportar a declaragdo mensal do IVA
bem como dos ficheiros SAFT Facturagdo e de Aquisic8o de bens e servicos.

A BFA Gest&o de Activos procedeu a uma analise de todas as obrigactes fiscais durante o exercicio de 2021
e 1° semestre de 2022, nomeadamente o pagamento dos 7% do imposto de selo sobre as comissées
cobradas aos Fundos sob sua gestdo bem como o ndo reporte das declaracdes periddicas do IVA. Desta
analise resultou um total de 164.856.720,00 AOA de valores fiscais devidos, repartidos de acordo com o
mapa que se segue e que foram Ilqwdados e contabilizados nas demonstracdes financeiras:

30-06-2022 31-12-2021

Imposto de Selo (48 099 105) (97 128 500)
IVA (10457 714) (9171 401)
Impostos Contingéncias Fiscais (58556 819) (106 299 901)

15. PRESTACAO DE SERVICOS

A 30 de Junho de 2022 e 30 de Junho de 2021, a ribrica Prestagdo de Servigos apresenta a seguinte

composigdo:
30-06-2022 30-06-2021
Subcontratos - Pessoal (215 881 238) (95537 285)
Rendas {10000 000) (10000 000)
Desp ServTécn Especial e de publicagio {50056 160) (35582 468)
Qutros despesas {42 201 428) (85000 803)
Prestagiio de servicos (318 138 826) (226 120557)

A rubrica de prestagdo de servigos inclui despesas relacionadas com os contractos celebrados entre a
BFA Gestéo de Activos e o seu accionista a titulo de servigos de consultoria, informatica, compliance,
auditoria.

A variag&o da ribrica deve-se essencialmente a contratacdo de uma consultora para apoio a gestdo e,
consequentemente ao crescimento da Sociedade, & contratacdo de mais colaboradores.

16. PARTES RELACIONADAS

S&o consideradas entidades relacionadas com a BFA - Gestdo de Activos:
° as entidades que exercem, directa ou indirectamente, uma influéncia significativa ou
controlo sobre a gestdo e politica financeira da Sociedade - Accionistas;
° subsidiarias, joint-ventures ou associadas do accionista com controlo sobre a Sociedade;
° pessoal- chave do accionista com controlo sobre a Sociedade (membros do Conselho de
Administracdo executivos e ndo executivos);
° entidades controladas ou conjuntamente controladas pelo pessdal-chave do accionista com
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controlo sobre a Scciedade;

. membros intimes da familia de pessoal-chave do accionista com controlo sobre a
Sociedade;

. entidades controladas ou conjuntamente controladas pelos membros intimos da familia de
pessoal-chave do accionista;

e aquelas em que a Saciedade exerce, directa ou indirectamente, uma influéncia significativa
sobre a sua gest&o e politica financeira — Empresas associadas e de controlo conjunto e
Fundos de Investimento;

. pessoal-chave da geréncia da Sociedade, considerando-se para este efeite as Membros do
Conselho de Administragio executivos e n8o executivos e as entidades controladas ou
conjuntamente controtadas pelos membros do Conselho de Administracdo; e

e membros intimos da familia de pessoal-chave da geréncia da Sociedade; e

. entidades controladas ou conjuntamente controladas pelos membros intimos da familla de
pessoal-chave da geréncia da Sociedade.
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Com referéncia a 30 de Junho de 2022 e 31 de Dezembro de 2021, os principais saldos e transaccies
mantidos pela Sociedade com entidades relacionadas sao os seguintes:
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17.

FACTOS RELEVANTES

Em resposta ac actual conflito na Ucrénia, vérios paises anunciaram sancBes econémicas sobre a Russia
e nalguns casos, Bielorrissia. Eventuais novas sangBes poderfio vir a ser implementadas no curto
espaco de tempo e poderdo abranger outros individuos, outras entidades e uma maior abrangéncia de
bens e servigos.

Os impactos econdmicos resultantes do conflito podem revestir-se de varas naturezas, tais como: 1)
Disrupgao significativa de operagBes na Ucrénia, Rissia e Bielorr(ssia; 2) Desafios de liquidez
resultantes das sancBes econdmicas aplicadas; 3) Efeitos especificos nos sectores da Banca, servigos
financeiros, energia, entre outros resultantes das sancBes aplicadas; e 5) Aumento da incerteza na
economia global. Estes eventos e as condigBes de mercado actuais podem ter implicagBes significativas
nas deronstracbes financeiras das entidades. Consequentemente, é critico o entendimento por parte
do Consetho de Administragdo sobre os impactos potenciais e respectiva resposta aos Mesmos.

O Conselho de Administragiio da BFA Gest8o de Activos tem implementado um conjunto de controlos
internos relacionados com a prevenciio do brangueamento de capitais e financiamento ao terrorismo,
bem como face a sangBes e embargos internacionais, que incluem a andlise e verificagdo de clientes e
contrapartes contra as listas de sangBes internacionais comummente aceites e mandatérias, ao longo
de seu processo de aceitagdo de clientes e monitorizag8o de transacgBes. Como consequéncia do acima
mencionado em linha com o regularmente j& desenvolvido, a Sociedade encontra-se a realizar
procedimentos de confirmagdc de existéncia de sancBes das suas contrapartes, tendo por base as
actualizacBes mais recentes das listas de sangdes internacionais verificadas.

Até & data ndo foram identificadas entidades constantes das referidas listas e a Sociedade ndo estima
ter qualguer impacto financeiro decorrente desta situacdo.
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA

Ao Conselho de Administragao da
BFA Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A.

Introducao

1. Para efeitos do cumprimento do disposto no numero 1, alinea b) da instrugéo
N° 007/CMC/05-21, procedemos a revisao limitada das demonstragdes financeiras
anexas da BFA Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade”), as quais compreendem o Balango em 30
de Junho de 2022 que evidencia um total de 2 133 019 679 kwanzas e fundos préprios
de 1493 766 131 kwanzas, incluindo um resultado liquido de
291 748 983 kwanzas, as demonstragdes dos resultados, de mutagao dos fundos
proprios e de fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data e o
correspondente anexo.

Responsabilidade do Conselho de Administragao pelas Demonstragées
Financeiras

2. 0O Conselho de Administragao é responsavel pela preparacao e apresentagao de modo
apropriado das demonstracdes financeiras de acordo com o Plano de Contas dos
Organismos de Investimento Colectivo e das Sociedades Gestoras e pelo controlo
interno que determine ser necessario para possibilitar a preparagdo de demonstragdes
financeiras isentas de distor¢gdo material devido a erro ou a fraude.

Responsabilidade do Auditor

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusao sobre estas
demonstragdes financeiras. A revisao limitada a que procedemos foi efectuada de
acordo com as Normas Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de
Angola sobre Trabalhos de Exame Simplificado de Informag&o Financeira Intercalar pelo
Auditor Independente da Entidade. Aquela norma requer que concluamos sobre se algo
chegou ao nosso conhecimento que nos leve a crer que as demonstracdes financeiras,
no seu todo, ndo estao preparadas, em todos os aspectos materialmente relevantes, em
conformidade com a estrutura de relato financeiro aplicavel. Esta norma exige
igualmente que demos cumprimento a todos os requisitos éticos relevantes.
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4.

Uma revisao limitada em conformidade com as Normas Técnicas consiste num trabalho
destinado a proporcionar um nivel de seguranga moderada. O auditor executa
procedimentos que consistem principalmente em indagagdes ao Conselho de
Administragao e a outros no seio da Sociedade conforme apropriado, na aplicagao de
procedimentos analiticos e na avaliagéo da evidéncia obtida.

Os procedimentos executados numa revisao limitada sdo substancialmente mais
reduzidos do que os procedimentos executados numa auditoria conduzida de acordo
com as Normas Internacionais de Auditoria. Consequentemente, ndo expressamos uma
opiniao de auditoria sobre aquelas demonstragdes financeiras.

Conclusao

6.

Com base na nossa revisao limitada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve
a crer que as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima nao
apresentam de forma apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posicéo financeira da BFA Gestao de Activos— Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Colectivo, S.A. em 30 de Junho de 2022 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo de seis meses findo naquela data, em
conformidade com o Plano de Contas de Organismos de Investimento Colectivo e das
Sociedades Gestoras.

Enfase

7.

Sem afectar a conclusdo expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengéo para a
Nota 2.11 — Correcgdes de erros de anos anteriores que refere que o Conselho de
Administragcado procedeu a correcgao de erros, respeitantes ao Imposto do Selo e ao
IVA, no montante total de 106 299 901 kwanzas, dos quais 58 449 061 respeitavam ao
primeiro semestre de 2021, e consequente reexpressao da informagao comparativa.

Luanda, 31 de Agosto de 2022
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KPMG Angola - Audit, Tax, AdvisorleS.A.
Representada por

Maria Inés Rebelo Filipe

(Perito Contabilista com cédula n.° 20140081)




RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Accionistas da

BFA Gestao de Activos - SGOIC, S.A.

1. Nos termos da Lei e do mandato que nos foi conferido, em conformidade com o Artigo 212
n21 dos Estatutos, apresentamos o relatério sobre a actividade fiscalizadora por nds
desenvolvida, bem como o parecer sobre os documentos de prestacdo de contas
apresentados pelo Conselho de Administracdo da BFA Gestdo de Activos - SGOIC, S.A.
relativos ao periodo findo em 30 de Junho de 2022.

2. Nodecurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e extensdo que considerdmos
adequada, a evolugdo da actividade da Sociedade Gestora, a regularidade dos registos
contabilisticos e o cumprimento das normas legais e estatutdrias aplicaveis. Obtivemos
também do Conselho de Administracao e dos diversos servicos da Sociedade Gestora as
informacdes e os esclarecimentos solicitados.

3. Analisamos e concordamos com o contetdo do Relatdrio de Revisdo Limitada dos Auditores
emitido pela sociedade KPMG Angola - Audit, Tax, Advisory, S.A., o qual damos como
integralmente reproduzido.

4. No ambito das nossas fung¢des, examindmos o Balangco em 30 de Junho de 2022, as
Demonstragdes de resultados, de mutagao de fundos préprios e dos fluxos de caixa, para o
periodo findo naquela data, bem como o respectivo anexo, incluindo as politicas
contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados.

5. Adicionalmente, procedemos a analise do Relatério de Gestdo para o periodo findo em 30
de Junho de 2022 preparado pelo Conselho de Administragao.



6. Face ao exposto, e tendo em consideracdo o trabalho realizado, somos de parecer que
sejam aprovadas as Demonstracdes Financeiras com referéncia a 30 de Junho de 2022, bem
como, o respectivo Relatdrio de Gestao.

7. Desejamos finalmente expressar o nosso reconhecimento ao Conselho de Administracao e
aos servicos da Sociedade Gestora pela colaboragao que nos foi prestada.

Luanda, 31 de Agosto de 2022

O Conselho Fiscal

Henrique Manuel Camdes Serra

Presidente

Catarino Eduardo César

Vogal



