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Uma referéncia de Exceléncia

De acordo com o relatdrio 2023 de pesquisa Private
Capital Industry*, 85% dos Limited Parnters (LPs)
tém como objectivo aumentar seus investimentos
em Africa. O factor impacto é visto como principal,
seguido do mandato e pela necessidade de

diversificacdo da carteira. De igual modo, o outlook
para os proximos 5 anos, indica que 52% e 48% dos
LPs vém o mercado africano mais atractivo que os
emergentes e os desenvolvidos, respectivamente,

Quanto ao nivel de distribuicdo geogréfica, o Oeste,
Norte e o Leste de Africa sdo vistas como as dreas
mais atrativas para os Limited Parnters (LPs) e
General Partners (GPs). A Africa Central, contrario
dos anos anteriores, observou um ligeiro
crescimento comparado aos Ultimos 5 anos, e pode
ser atribuido ao astrondmico posicionamento do

Rwanda.
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Nossa Estratégia

A NOSSA VISAO

Desenvolver solugdes,
produtos e servigos que
criaem valor sustentdvel
para Clientes, Investidores
e Accionistas

A NOSSA MISSAO

Ambicionamos continuar a ser a primeira escolha dos
investidores, nacionais e internacionais, aportando valor e
contribuindo efectivamente para o desenvolvimento
sustentavel de Angola.

Colocamos o cliente em primeiro lugar. A inovacio faz parte do
nosso ADN, proporcionando uma experiéncia de exceléncia aos
nossos clientes, assente em solugdes de investimento criadoras
de valor, e fomentem a sua estabilidade e resiliéncia financeira,
através da garantia de retornos sustentados, alavancando no
potencial da diversificagao.

01 az

Relatdno

Valores

Valores e Compromissos

) RIGOR: E a nossa razio de existéncia e o foco da nossa
©  atencdo. Trabalhamos para corresponder as expectativas e
necessidades dos nossos clientes.

INOVACAO: O nosso ADN, desenvolvendo solugbes de
investimento inovadoras e geradoras de valor acrescentado
para os nossos clientes e parceiros.

RESPONSABILIDADE: Regemo-nos por principios claros, em
todas as nossas relacdes, assentes na integridade,
transparéncia, rigor e verdade, para com os nossos clientes,
parceiros, accionistas e os demais sectores da sociedade.

LIFELONG-LEARNING: Focamo-nos na aprendizagem e
o capacita¢do continua e proactiva do nosso capital humano.

i

SUSTENTABILIDADE: Temos um compromisso claro com o
futuro, e com a criagdo de valor sustentavel a longo prazo.

COESAO: A nossa grande forca, que assenta na soma de
todas as nossas pessoas e competéncias, que em conjunto
formam a marca BFA Gest3o de Activos.

wods,
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Os desafios e as prioridades estratégicas da BFA GA mantiveram como principal foco: a capacitacio dos seus colaboradores, o controlo sustentado dos riscos e a permanente aten¢do na satisfagio das

necessidades dos investidores.

Reforgar a Lideranca de Mercado criando e desponibilizando solugbes de investimento reconhecidamente diferenciadoras e inovadoras no actual

ORIECTIVO: — contexto de mercado e que permitam a criacSo de valor a longo prazo)

@E

A

COMPROMISS0O COM O INVESTIDOR

Identificagdo das melhores oportunidades do mercado. ——— Antecipar-se as necessidades dos Investidores. ——— Simplificar processos. Diversificar produtos.

PI INICIATIVAS ESTRATEGIAS

o 2 © O e (6]

Mudaraoferta.  Criarnovos canais e Reforco do capital Preparar a infra-estrutura IT e Preparar a estructura Ser a referéncia em Matéria de
reforcar pontos de humano. suportar o desenvolvimento do interna e reforcar sustentabilidade no mercado
contacto com clientes. Negécio. o controlo. de Gestdo de Activos em Angola.

FACTORES CRITICOS DE SUCESSO

Rapidez no processo de decisdo. ——— Exceléncia operacional. ——— Cultura Grupo BFA - Exceléncia e foco nos Investidores. uﬁ ,m_
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Como Acrescentamos Valor

Como principal missio da sua estratégia de negécio, a
BFA GA pretende ser reconhecida como a melhor
SGOIC em quatro ambitos de relevo, para cada um dos
quais definiu os respectivos pontos-chave de actuacio.

0

Relstario

1. Investidores

4. Accionistas

GESTAO DE ACTIVOS

| 04

| B8

2. Mercado

3. Colaboradores

b
#
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Como Acrescentamos Valor

090 w £
QQ% 1. Investidores 2. Mercado

MELHOR SGOIC PARA OS5 INVESTIDORES MELHOR S5GOIC PARA O MERCADO

Oferta de produtos e servigos simples, acessiveis e * Desenvolvimento de parcerias;

ajustados as necessidades de cada perfil; * Promociio de eventos regionais através de patrocinios;

.

Utilizagdo de linguagem clara e concisa, na oferta
de produtos e servigos e no esclarecimento de dividas e
resolugdo de problemas;

= Participagao em campanhas de incentivo 2 literacia
financeira.

Rentabilizagdo e seguranga dos investimentos / poupangas.

O O O O
ng 3. Colaboradores 39 4. Accionistas

MELHOR SGOIC PARA TRABALHAR MELHOR SGOIC PARA OS5 ACCIONISTAS

+ Diversidade de géneros e igualdade de oportunidades nas carreiras profissionais; + Gestdo idénea e controlo dos riscos para garantir a

* Gestdo de talentos através de capacitagao, especializagdo e acolhimento; sustentabilidade do negdcio;

» Seguranca de um balango salido;

Constituigio da plataforma electronica de formacio (e-Learning) e outras formacdes internas;
« Aumento continuo do valor econdmico da Sociedade.

Preocupacdo no acolhimento dos estagidrios através de duas sessdes de formagdo com foco
sobre a histéria do grupo BFA, os produtos, servicos e principals caracteristicas e as normas e
procedimentos de adesdo e utilizagdo dos produtos oferecidos;

Criag3o de programa de integracdo de jovens recém-licenciados que inclui a componente
técnica inerente a entrada no mercado de trabalho com componentes comportamentais,
suportadas por um programa de mentoring;

Aposta em formagdes sobre os principais temas em foco como Governanga Corporativa,
Compliance e PBC/CFT. hf
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Evolucao do Negdcio: 2017-2023

Evolugdo do numero de Fundos Evolugdo dos Activos sob Gestio (M.Kz)
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Evolugdo da Carteira Prépria (M.Kz)
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Relatdria

Expectativas para 2024

ﬂ

A BFA GA acredita que o ano de 2023 serd marcado essencialmente pelo seguinte:

" Aposta continua no desenvolvimento de infra-estruturas de mercado com vista a maior eficiéncia, aumento da base de investidores e por conseguinte o contributo da
mercado de capitais na formagdo do capital nacional;

o Educacdo do publico (literacia financeira) sobre poupangas e o maior acesso aos servigos financeiros ajudardo a alargar a base de investidares;

. As iniciativas de integracdo regional, como a Zona de Comércio Livre Continental Africana (AfCFTA) e o Projecto de Ligacdo de Bolsas Africanas (AELP), apresentam
oportunidades para o reforco das parcerias transfronteiricas e de coordenagdo regulamentar, facilitando os fluxos de capitais e estimular o sector privado;

® O apetite crescente no investimento sustentdvel e de impacto em Africa. Do total de 300 investidores de impacto existentes no mundo, 52% destes pretendem ter
alocagGes no continente até 2025;

s A injeccdo de capital as empresas através de ofertas publicas iniciais (OPI);
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Enquadramento Econémico

Mercado Internacional
Contexto Global

De acordo com a estimativa do Fundo Monetdrio Internacional {FMI),
a economia mundial cresceu cerca de 3,1% em 2023, abaixo dos 3,5%
observados em 2022. Este abrandamento foi causado pela adopgio de
uma politica monetaria mais restritiva por parte da generalidade dos
bancos centrais das grandes economias mundiais com objectivo
dltimo de combater a inflagdo, © que por sinal causou um
abrandamento na procura, em particular na Unido Europeia e na

China.

As economias avangadas cresceram cerca de 1,6%, depois da
expansao de 2,6% em 2022, sendo que a economia norte-americana
foi uma excepgdo (juntamente com o Japdo) ao ver o nivel geral de
actividade econdmica acelerar, quando nas restantes economias
avangadas viram desaceleragdo significativa; nos EUA, o crescimento
foi de 2,5% (+1,8% em 2022), engquanto a Zona Euro desacelerou

bastante, crescendo 0,5% (+3,3% em 2022).

Nas economias emergentes, o crescimento foi similar em 2023 face ao
ano anterior — o PIB aumentou 4,1%, ao mesmo ritmo que o aumento
de 2022. A China tera crescido 5,2%, (+3,0% em 2022), mas ainda
assim com muita turbuléncia e menos impacto nas restantes
economias do que o esperado; por outro lade, o PIB da India
desacelerou ligeiramente para 6,7% (+7,2% em 2022}, ainda assim um
ritmo bastante rapido, mesmo tendo em conta o crescimento

diano.

populacional

No geral das economias da Africa Subsariana, o crescimento foi lento
(+3,3%) em 2023, uma desaceleracio face aos 4,0% em 2022. No caso
da Africa do Sul, o crescimento de 0,6% em 2023 trouxe a economia
perto de estagnar, uma desaceleragio jd face aos 1,9% de
crescimento em 2022,

De acordo com o FMI, a economia global deverd manter o ritmo de
crescimento de 3,1% em 2024, com ritmo de crescimento mais
elevado nas economias emergentes (+4,1%) do que nas economias
avancadas (+1,5%). No caso dos Estados Unidos, o crescimento
abrandara para 2,1%; na Zona Euro devera acelerar ligeiramente para
0,9%. Do lado das economias emergentes, o crescimento serd
impulsionado pelos paises asidticos, que deverio registar um aumento
homélogo do PIB de 5,4%. Em particular, é esperado que a india
registe o maior crescimento entre os principais paises emergentes
(6,5%). Em relagio & Africa Subsariana, o Fundo estima um
crescimento a volta de 3,8%, com a Nigéria e Africa do 5ul a expandir
3,0% e 1,0%, respectivamente.
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2023 \_U \ 2024

Economias Avancadas Economias Avangadas
* Crescimento estimado de 1,6% e Crescimento econémico de 1,5%
* Economias afectadas pela inflacdo ainda alta = Recessdo devera ser evitada na maioria das

. ) eografias, e invertida em parte, por exemplo
e pelas taxas de juro em crescimento E€OE s - parie, p po,
na economia alem3

* Conflitos geopoliticos com algum peso, em * Taxas dejuros poderdo comecar a descer na 22

particular ao afectar cadeias logisticas metade do ano, suportando crescimento
Mwi\@_ Economias Emergentes % Economias Emergentes
= Crescimento de 4,1% * Crescimento de 4,1%
s Africa subsariana devera crescer 3,3% o Africa subsariana devera crescer 3,8%
* China com crescimento de 5,2%, abaixo  Economias asidticas com crescimento de 5.2, destaque
da India, que cresceu 6,7% para a india

Economia Mundial: Economia Mundial:
Crescimento de 3,1% Crescimento de 3,1
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Taxas Internacionais

A politica monetaria manteve-se bastante restritiva em todos os principais mercados. A Reserva Federal
subiu as taxas de juro de referéncia 4 vezes durante o ano de 2023, tendo estas alcangado o nivel mais

alto em décadas, entre os 5,25-5,50%.

O BCE segue na mesma direc¢do e ja elevou as trés principais taxas de juro directoras perto do patamar de
2007, sendo que a taxa de juro aplicavel as operacfies principais de refinanciamento e as taxas de juro
apliciveis a facilidade permanente de cedéncia de liquidez e 2 facilidade permanente de depdsito fixam-se
agora em 4,50%, 4,75% e 4,00%, respectivamente. A expectativa actual é de que ndo haja mais subidas de
taxa durante o ano de 2024, dada a inversdo do percurso da inflagio nas duas geografias, embora o mais
provdvel seja um inicio de descida apenas no 2¢ semestre do ano. No que toca as taxas de mercado, que
indicam mais directamente o nivel de liquidez e custo do dinheiro na economia, no Délar a SOFR encerrou o
ano a 5,38%, acima dos 4,30% no final de 2023. J3 as taxas Euribor subiram ligeiramente: a Euribor a 12
meses fechou o ano perto dos 3,53%, acima dos 3,3% do final de 2023,

Apesar destes movimentos, a divida publica alem3 a 10 anos terminou o ano com uma yield de 2,14%,
invertenda o curso, ficando ligeiramente mais baixa do que no final de 2023, em 2,55%. A divida americana
Nno Mesmo prazo encerrou com uma yield de 4,05%, uma subida ligeira face aos 3,84% registados no final de
Dezembro de 2023. No caso das economias emergentes, as obrigagBes mostram alguns sinais de
recuperagdo, mas ainda bastante pressionadas pelo ambiente de taxas de juros elevadas.

o Economico

Yield da Divida Soberana de 10 anos:
2023

Percentagem

O IR
L=t L TR T T TR T SRR

0
0
0
&
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Investimentos Alternativos em Africa

De acordo com o relatério 2023 de pesquisa Private Capital Industry®, 85% dos Limited Parnters (LPs) tém
como objectivo aumentar seus investimentos em Africa. O factor impacto & visto como principal, seguido do
mandato e pela necessidade de diversificacio da carteira, De igual mado, o outlook para os proximos 5
anos, indica que 52% e 48% dos LPs vém o mercado africano mais atractivo que os emergentes e os
desenvolvidos, respectivamente.

Quanto ao nivel de distribuicio geografica, o Oeste, Norte e o Leste de Africa sio vistas como as dreas mais
atrativas para os Limited Parnters (LPs) e General Partners (GPs). A Africa Central, contrario dos anos
anteriores, observou um ligeiro crescimento comparado aos Gltimos 5 anos, e pode ser atribuido ao
astrondmico posicionamento do Rwanda,

Os sectores mais atractivos para os LPs sdo: 1) Servicos Financeiros, 2) Agronegdcio, Energia e Ambiente, 3)
Tecnologia, 4) Satude, 5) Bens Consumiveis e Servigos e Infra-estrutura. Sendo que para os GPs, a ordem
assume a seguinte estrutura: 1) Tecnologia, 2) Sadde, 3) Agronegécio, Bens de Consumo, Servicos e servicos
financeiros, 4) Energia e Ambiente, 5) Infra-estrutura.

Quanto as estratégias de investimentos, temdticas ou generalistas, os LPs estdo centrados em 1) Growth
Capital, 2) Venture Capital, 3) Clima, 4) Infra-estrutura & Tecnologia, e 5) Gender Lens Investing. Para os
GPs, a ordem segue com 1) Venture Capital e Clima, 2) Growth Capital, 3) Private Debt, 4) Gender Lens
Investing e 5) Tecnologia.

0Os desafios, tanto para os Limited Parnters (LPs) e General Partners (GPs), como os riscos macroecondmicos,
dificuldades em fazer captagdo de recursos ou alocacdo, as limitacBes e incertezas a nivel de Exit, falta de
track record dos General Partners (GPs), e o desfavoravel quadro regulamentar, tém contribuido para o
vagaroso crescimento do Mercado Africano.

Até o 42T de 2023, o nivel de captac3o de recursos em africa acentuava-se em USS 1.2MM representando
uma contraccdo de 60% face ao periodo homelogo, indicativo dos desafios na captagdo de recursos, o que
influencia de igual modo o processo de alocacio dos investimentos.

Neste mesmo periodo, observaram-se investimentos na ordem de USS5 3.3 Mm em cerca de 285 deals, uma
contracgdo de 46.5% em valor e 45.5% no volume de deals efectuados comparado ao periodo homologo. No
que diz respeito a estratégia de investimento, venture capital, seguido de Private Equity e infra-estrutura,
tiveram maior destaque ao longo do ano.

Limited Partners (LP): sdo investidores de Fundo de Frivate Equity, como por i financeiras, fundos de pensfes,
seguradaras, e investidores qualificados e ndo participam nas i de il i do fundo,
General Partners (GPs): & um Sociedad: de G i de i Colect

*Fonte: “2023 African Private Capital Industry Swrvey”, African Private Capital Association, https://www.avca-africa.org/, Dezembro
2023,

O Oeste de Africa, continua a dominar com 30% em volume e 20% em valor, seguido pelo Sul com 21% e 22%,
respectivamente. A Africa central surpreendeu com 2% em volume e 3% em valor.

Neste periodo, foram registadas 25 exits, uma contracgdo de 45% comparado ao periodo homdlogo, sendo que as 3 vias em
destaque foram: Mercado Secundario, Private Equity e outras instituicBes financeiras.

Independentemente da nossa localizagdo no mapa de Africa, Angola ainda ndo estd contemplada nos dados de Private
Capital, e no intuito de desenvolver este mercado, é importante destacar que a cooperagio de todos os players do mercado,
publico ao privado, serd crucial para dinamizar e optimizar o potencial do pais. E de salutar as dltimas iniciativas do executivo
para tornar o nosso mercado mais atractivo para investidores internacionais.

Captagdo de Capital Privado (YoY)
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24
19 1.9 E
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2.2 Panorama Nacional

A economia angolana vem registando uma trajectéria de desaceleragiio no crescimento desde o final de Em 2022, registou-se um declinio na captacéo de recursos de Capital Privado na ordem de 54% YoV, o que

2022, que se agravou em meados de 2023 com a depreciagdo e a consequente perda de poder de
compra e efeitos na confianga dos consumidores. Ainda assim, de acordo os dados do INE, no 3¢
trimestre de 2023, o PIB da economia angolana registou uma expansio de 1,4% face ao periodo
homélogo. A economia petrolifera contraiu 0,8% no 3T face ao periodo homélogo, registando o quarto

representa US52.0 Mm, quando comparado ao periodo homologo.

periodo consecutivo de guebras. O PIB néo peralifero cresceu 2,3% yoy no 3T, uma aceleragio de 1,1pp Exportacdes petroliferas e prego do petréleo a
face ao 2T2023. Esta diminuicdo do PIB petrolifero esteve fortemente influenciada pela diminuicio do nivel mensal

volume de producdo; segundo dados recolhidos de forma independente pela OPEP, durante o 3T a
producdo de petréleo foi cerca de 3,42 milhGes de barris didrios (mbd), uma diminuicio de 1,3% face ao e

mesmo periodo de 2022, com uma producido média de 1,14 mbd. Ao contrério da produgio, os precos 130 ap

médios do petrileo no 3T registaram um aumento em cerca de 9%, passando de USD 87 para USD 95. 12 .__c _ _ _

Crescimento econémico

Milhdes de barris diarios; USD =

11 20

Apesar do desempenho da economia petrolifera, o desempenho da economia nio-petrolifera foi 0.9 0.0 — -
positivo. Os sectores dos Diamantes & Minerais, Pesca e Eletricidade com 41,7%, 15,9% e 4,8% yoy, 0.7 _
respectivamente, foram os que apresentaram niveis de crescimento superiores aocs restantes. Em 05 50

sentido contrario, Intermediagéo Financeira & Seguros (-15,5% yoy), o da Administragio Publica (-1,5% 30 40
0.3

yoy) e o das Comunicagdes (-1,4% yoy) registaram as maiores quebras. Embora alguns factores como a
01

depreciagdo da moeda nacional, iniciada em meados do més de maio, a remocio parcial dos subsidios
10122 0123 04/23 a7rzs

aos combustiveis, ocorrida nos finais do 2T, e a inversdo da trajectéria de declinio da inflagio homdloga, -B0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

apontassem para uma contraccio da actividade, alguns sectores menos dependentes do petrdleo B Exportagao (ELE) === Preco médio (ELD)
Fonte: Min. Finangas Fonte: FVIl

éncia. De acordo com o FMI, a taxa de crescimento do Produto Interno Bruto

mostraram alguma re
(PIB) real de Angola no ano de 2023 fixou-se em 1,3%, cerca de 2,2 pp abaixo do desempenho inicial
previsto. Para o ano de 2024, as perspectivas sio novamente optimistas e o fundo estima que o
crescimento economico se fixe em 3,3%. O Banco Nacional de Angola (BNA) espera uma taxa de inflacio
homdloga nos 19,0% e prevé um crescimento do PIB nos 2,2%.

Para a inflagdo, essas previsdes se devem a continua desaceleracdo dos termos de troca, a insuficiéncia
da oferta de bens e servigos no curto prazo, a vulnerabilidade da cadeia de abastecimento interno,
adicionada a persisténcia de constrangimento na cadeia logistica internacional. Em relacdo a actividade

econdmica, as perspectivas de crescimento do PIB devem-se aos “resultados positivos esperados dos b.J
programas do governo de estimulo ao sector produtivo ndo petrolifera”, com um crescimento esperado
de 4,2% para o sector ndo-petrolifero, em contraste com uma diminuigdo da producio petrolifera.
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Moeda e Balanca de Pagamentos

De acordo com o BNA, no 3T 2023 a conta de bens registou um saldo de USD 6,2 Milhes, que reflecte
uma gueda homdloga nas exportagbes e importagdes na ordem dos 25,3% e 20,8%, respectivamente,
Em relagio ao trimestre imediatamente anterior, houve um crescimento das exportagbes de 17,3%
(impactada maioritariamente pelas exportagbes do sector petrolifero que cresceram 17,7%), e uma
qguebra nas importagdes na ordem dos 4,1%.

De acordo com os dados divulgados pelo BNA, a balanca de pagamentos do pais registou um saldo de
uUsD 2,5 Mil Milhes, no terceiro trimestre de 2023. A divida publica externa caiu USD 1,0MM no 3T
2023 face ao trimestre anterior, a maior descida trimestral desde o final de 2016. Trata-se, além disso,
do 32 trimestre consecutivo de quebra significativa, com o montante nominal da divida publica ao
exterior a fixar-se em USD 49,4MM, o minimo desde o 2T 2020. Em particular, a divida a instituicbes
chinesas diminuiu USD 2,5MM nos Gltimos 3 trimestres, representando agora USD 18,4MM (37,3% do
total da divida publica ao exterior).

Em 2023, as reservas internacionais liquidas encerraram o ano avaliadas em USD 14,7 mil milh&es, o que
corresponde a uma cobertura de aproximadamente 7 meses de importagiies de bens e servigos.

Em relagdo ac mercado cambial, 0 ano de 2023 foi marcado por um periodo de significativa depreciagdo
do Kwanza face ao Ddlar americano e ao Euro. Do inicio do ano até meados do més de Maio havia certa
estabilidade, sendo que o cdmbio meédio para o perfodo era de USD/AOA 504 e EUR/ADA 545,
Entretanto, a partir da segunda quinzena de Maio até finais de Junho a moeda nacional depreciou cerca
de 40% em relacdo ao délar e 41% em relagdo ao Euro, justificada pelo alto servigo da divida em moeda
externa e pela redugio do fluxo de entrada de recursos cambiais no pais, fruto da quebra nas receitas
petroliferas.

Seguiu-se um novo periodo de estabilizacdo (com ligeiras depreciagdes do Kwanza) até o final do ano. O
ano de 2023 terminou com as taxas de cdmbio face ao Délar americano e ao Euro, em USD/AOA 828 e
EUR/AQA 902, respectivamente. Estas taxas perfazem uma apreciagio do Délar face ao Kwanza de
64,5% e 70,4% face ao Euro, em relagcdo aos seus valores homologos.

Saldo da Balanga Corrente

Percentagem do PIB
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Em 2023, o Orgamento Geral do Estado (OGE) previa receitas orgamentais de AOA 13,5 biliGes (B) e despesas

orgadas em AOA 12,98. Do lado das receitas fiscais petroliferas, esperava-se uma queda face a 2022 de 6,6% para
AOA 7,2B. Estas expectativas tinham por base o prego do Brent a rondar os USD 75 e uma produgio média didria
de 1,18 milhdes de barris por dia (mbd). Do lado da receita fiscal ndo petrolifera para 2023, o OGE previa um
aumento de 6,6% para AOA 4,9B. De acordo com os dados preliminares publicados pele Minfin, a execugio da
receita tera sido significativamente inferior ao inicialmente estimado. A receita total terd ficado em torno de AQA
12,68, abaixo da expectativa do Governo (-0,8B); a despesa foi AOA 0,2B inferior ao esperado, fixando-se em ADA

12,7B.
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A depreciagdo ocorrida a meio do ano teve efeitos em todas as varidveis fiscais. Do lado dos impostos
petroliferos, a producdo abaixo do esperado levou a menores receitas, mas a depreciacdo levou a
uma valorizagdo dessas receitas quando avaliadas em Kwanzas. No que toca as restantes receitas,
estas foram bastante afectadas pela quebra econémica: a arrecadacdo de impostos ndo-petroliferos
foi de apenas AOA 4,3B (face a ADA 4,88 esperados), enquanto as outras receitas correntes se
fixaram apenas em AOA 0,58 (face a ACA 1,1B esperados). Ao mesmo tempo, os pagamentos em
juros externos foram de AQA 1,9B (face aos 1,3B esperados) e os gastos em subsidios quase
duplicaram face ao esperado apesar do inicio de reforma nos subsidios aos combustiveis (AOA 1,98
face a 1,08 previsto) — em ambas os casos o aumento deveu-se ao impacto da depreciacio em valores
cujo montante € calculado em Ddlares.

Com estas redugBes nas receitas e aumentos indesejados em algumas despesas, foi preciso cortar
noutras despesas: os gastos em Bens & Servicos totalizaram AOA 1,8B e as despesas em Investimento
fixaram-se em AOA 2,4B.

Para 2024, o OGE aprovado na Assembleia Nacional no dia 13 de Dezembro, prevé receitas
or¢amentais de ADA 14,7B e despesas orgadas em AOA 14,78,

Em 2023, a inflagdo homdloga encerrou o ano nos 20,0%, acima dos 13,9% verificados em 2022. Esta
aceleragdo deveu-se ao impacto muito significativo da depreciagéo ocorrida em meados do ano e a
politica monetdria ainda pouco restritiva. Segundo o INE, em Dezembro os precos registaram um
aumento de 2,4% (+0,2pp mom), maximos desde Setembro de 2018. As categorias “Saude”, “Bens e
servicos diversos”, e “Alimentacdo e bebidas ndo alcodlicas” foram as que registaram maiores
variagBes com 3,1%, 3,0% e 2,8%, respectivamente. Em sentido contréario, as categorias “Educagio”
{0,0%), “Comunicacbes” (0,8%) e “Transportes” (0,3%) foram as que registaram menores variagdes. A
inflagdo de Luanda continua a acelerar @ um ritma superior em relagio s demais provincias, tendo
registado uma variacdo de 3,4% de Novembro a Dezembro. Os dados da inflagdo nacional continuam
indicar uma meédia que ndo representa a capital do pais, Luanda, cuja inflagio homdloga
actualmente ronda os 26,0% - um diferencial de mais 6,0 pp em relagdo a inflagdo nacional.
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Em 2023, foram realizadas seis reunides do Comité de Politica Monetdria (CPM), que a principio reflectiam uma postura de
flexibilizagdo monetaria, justificada pela desaceleragdo no crescimento do nivel geral de pregos que se verificou no inicio do
ano, ja que a inflagdo nacional registou quedas sucessivas ao longo dos 5 primeiros meses do ano. No entanto, a partir de
meados do ano, o BNA comegou a sinalizar apertos na politica monetdria, sende que na dltima reunido realizada entre 20 e
21 de Novembro, decidiu aumentar as principais taxas de juros directoras e dos outros instrumentos por causa da inversao

do movimento da inflagdo.
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A Nossa Historia

2016

Marso
Ne dia 29 foi registada na

Dezembro
Registo da BFA GAna Comissfo

do Mercado de Cagitais & inleio

da actividade a 27 de Dezembro.

2017

Constituigo do 1% Fundo da
BFA GA denominado de BFA
Oportunidades, com um valor
totalmente subserito de 10 mil
mithGes de Kwanzas, tendo a
partiipagSo activa de
investidores insttucionais.

2018

Liquidagio do 12 Fundo da BEA
GA denominado de BFA
Dportunidades, tendo o mesma

2020

Constituigio do 1% Fundo para o segments
Private Banking, denominado de BFA
Private, com um valor totalmente
subscrito de 4.5 mil mithdes de Kwanzas.

uma
liquida de 18,06%.

Funda com a maior rentabilidade

na histéria do BFA Protecgdo (Funda  de
protecgio cambial), tendo o mesme
alcangado rentabilidade liguida

de 81,36%.
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2021

laneiro

Primeira SGOIC Angolana a tornar-se
membro da Associagdo Africana

de Private Equity & Venture Capital (AVCA}

Margo

BFAGA distinguida coma o prémia Maiar
ndmero de integrag®es na Central da
Valores Mobllidrios [CEVAMA)

Dezembro
Aprovagio do Plano Estratégion
2022-2004

04 | o5

2022

Admissio a negociagio do primeiro ETF
(Exchange Traded Fund) no Mercado de
Balsa de Unidsdes de Participag@o {MBUP).
A BFAGA fol distinguida na 3# Edigio do
Fdrum BODIVA, com o prémio Malor ndmers
de integragGes na Central de Valores
Miokilidrios |CEVAMA).

Navemnbro

Constituigio do 12 Fundo de curto praze
denominado BFA FLASH, no valor de ADA 10
mil mithGes de Kwangas

2023

o §o do primeiio Fundo de
"BFA FUTURO™ com uma maturidade fonga,.
A BEAGA foi distinguida no 42 Edigia do
Farum BODIVA, com o prémio Maior nimerc
de integragfes na Central de Valores
Mobilidrios [CEVAMA),
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Governo Societario

Governagdo e Sistema de Controlo Interno
Organizacdo Interna - Controlo Interno e Gestdo de Riscos

O sistema de Controlo Interno da BFA GA consiste no plano de organizacdo de todos os métodos e
procedimentos adoptados pela Administragio para a consecucdo do objectivo de gestio de assegurar, tanto
quanto for praticével, a metddica e eficiente conduta das suas actividades. Inclui-se como objectivos, a
adesdo as politicas da administragdo, a salvaguarda dos activos, a prevencao e detecgdo de fraudes e erros, a
icos e a atempada preparacdo de informagdo financeira

precisdo e plenitude dos registos contabi
fidedigna.

Em virtude da BFA GA se encontrar em inicio de actividade, e havendo necessidade de cumprir nd@o st com os
requisitos legais e regulatdrios, mas também com as best practices, o Banco de Fomento Angola,

S.A. ("BFA”), no &mbito da relacdo de grupo e da posicdo de controlo sobre a BFA GA, além do know - how
relativo as matérias de controlo interno e gestdo de risco, partilha parte do seu Sistema de Controlo Interno e
Gestdo de Risco.

0O actual Sistema de Controlo Interno da BFA GA é constituido por 4 componentes, com objectivos e
instrumentos especificos, que suportam o adequado e integrado Sistema de Controlo Interno da BFA GA:

1. Ambiente de Controlo: diz respeito as atitudes dos érgdos da administracdo e colaboradores da BFA GA,
considerando os niveis de conhecimento e experiéncia a adequados s funcées, bem como os elevados
principios éticos e de integridade com que actuam.

2, Sistema de Gestdo de Risco: visa estabelecer um conjunto de politicas e processos integrados que
assegurem a correcta identificacdo, avaliagio, monitorizaco, controlo e reporte dos riscos. Deve
considerar todos os riscos relevantes e garantir a sua gest3o eficaz, consistente e tempestiva.

01 | 02 03 04 05
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3. Informacdo e Comunicacdo: Os sistemas de informagio e comunicacio da BFA GA devem assegurar
informacio completa, fidvel, consistente, compreensivel e alinhada aos objectivos e medidas definidos, bem
como procedimentos de recolha, tratamento e divulgacio da mesma, em conformidade com as melhores

praticas.

4. Monitorizagdo: a monitorizagdo do sistema de controlo interno diz respeito 3 continua e eficaz deteccdo
tempestiva das deficiéncias ao nivel da estratégia, politicas, processos e todas as categorias de risco, bem

como principios éticos e profissionais.

Sistema de Gest3o de Risco

0O Sistema de Gestdo do Risco permite obter uma visdo e gestdo integradas dos riscos a que as instituiches se
encontram expostas, de forma a mitigar as potenciais perdas associadas 3 ocorréncia de eventos de risco. Na
BFA GA, o Sistema de Gestdo do Risco compreende como funcbes essenciais:

* Defini¢do da Estratégia

¢ Identificacdo e avaliagio da exposigdo aos riscos

* Monitorizacdo e controlo

* Reporte e avaliagdo de desempenho

A gestdo de riscos na BFA GA assenta, assim, na constante identificacio e andlise da exposicdo aos diferentes
tipos de risco, bem como na execucdo de estratégias de optimizacdo de resultados face aos mesmos, Destaca-
se, ainda, o integral respeito pelas restriches e limites pré-estabelecidos e devidamente supervisionados.

Ainda neste dmbito, a BFA GA tem em desenvolvimento um extenso plano de criacio e melhoria de
procedimentos, processos e normativos internos, no sentido de identificar e corrigir eventuais falhas e

melhorar a respectiva abrangéncia e objectividade.

'S
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A monitorizagio do sistema de controlo interno, é essencialmente conduzida pela Direcgiio de Auditoria e
Inspeccdo ("DAI") do BFA, que procura avaliar a efectividade, eficacia e a adequagdo do sistemna, através da
monitorizacdo do cumprimento dos processos e procedimentos estipulados.

A DAl é responsavel por garantir andlises periddicas as actividades da BFA GA, por forma a salvaguardar a
integridade e seguranca de activos da BFA GA, bem como o cumprimento da regulamentacio e
normativo interno aplicéveis e o controlo dos riscos. Adicionalmente, a DAl é responsavel por verificar a

adequagio dos diversos processos de controlo face aos noves riscas identificados e a sua adequacdo 3
legislacio vigente relativa a cada processo.

O modelo de gestdo de risco Compliance da BFA GA, conduzido pela Direcgdo de Compliance do BFA, &
essencialmente composto por quatro fases:

Identificagdo . Avaliagdo

Monitorizacdo
e Controlo

Reporte

Identificaciio
Identifica os riscos actuais e potenciais a que a BFA GA esta sujeita, através do recurso a informagdo
actualizada, tempestiva e fiavel das diversas dreas. Esta fase tem como principais actividades:

* Reunir informaco fidvel e tempestiva das diversas dreas;

» Definir a estratégia para identificagio de riscos;

* Identificar riscos existentes ou novos;

* Definir e rever indicadores e limites de risco; e

* Incorporar recomendagies dos relatérios de risco.

Avaliagio
Avaliatoda ainformaggo recolhida das diversas areas, para posterior submiss3o a mecanismos de avaliagdo
qualitativos ou quantitativos consistentes e auditiveis. Esta fase tem como principais actividades:

* Reunir dados fidveis e tempestivos das diversas dreas;

= Definir pressupostos e modelos de mensuracio do risco;

« Desenvolver modelos de mensuragio do risco;

* Calcular e analisar o impacto dos riscos identificados;

* Validar e garantir a actualizagio e adequabilidade dos modelos de mensuracio de risco; e

* Sujeitar os modelos de mensuracio a auditorias periddicas e implementar as respectivas

recomendacdes de melhoria, caso existam.

Monitorizacio e Controlo
A gestdo do risco € sujeita a um processo de monitorizacio continuo. Para isso sdo definidos limites e
mecanismos de controlo, Esta fase tem como principais actividades:
= Monitorizar indicadores de risco;
* Monitorizar os limites definidos no plano de contingéncia de risco;
* Garantir a actualizacdo e adequabilidade dos indicadores e limites aos diferentes ciclos economicos;
* Desenvolver mecanismos de controlo e alertas de risco;
* Efectuar stress testing com base na definicio de cenarios de risco; e
* Maenitorizar a adequagdo do Sistema de Gestio de Riscos.
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Reporte

O reporte dos resultados e mecanismos utilizados, deve ser comunicado sempre gue exista necessidade ou
mediante uma periodicidade definida estabelecida pelas entidades reguladoras ou internamente. Esta fase tem
como principais actividades:

* Elaborar relatérios com base na informagio dispon ada;

* Elaborar recomendagdes para mitigagio do risco:

= Submeter os relatérios para analise do Conselho de Adm istracdo e da Comissdo Executiva do
Conselho de Administracio;

* Elaborar plano de accio e responsabilidades para mitigacdo do risco;

* Promover a divulgacdo dos relatérios de forma estruturada as dreas da BFA GA; e

* Meonitorizar a implementacéo das actividades definidas no plano de acgio.
Politica De Distribuicdo De Resultados

A politica de distribuicio de resultados est3 estabelecida nos Estatutos, que define a seguinte prioridade de
utilizagdo dos lucros:

* (Cobertura de prejuizos transitados de exercicios anteriores;

* Formagdo ou reconstituicio de reserva legal;

* Formagdo ou reconstituicdo de reservas especiais impostas por lei;

* Pagamento do dividendo prioritdrio que for devido s accdes privilegiadas, nomeadamente
preferenciais sem voto, que a BEA GA porventura haja emitido;

* 40% da parte restante para distribuicio a todos os accionistas, salvo se a Assembleia Geral deliberar
por uma maioria correspondente a dois tercos do capital social, a sua afectacdo, no todo ou em parte, a
canstituicdo e/ou reforco de quaisquer reservas, ou a realizagdo de quaisquer outras aplicagbes
especificas de interesse da Sociedade;

* A parte remanescente, a aplicagio que for deliberada pela Assembleia Geral por maioria simples.

ABFAGA

Principios Eticos e Conflitos de Interesse

A conduta ética de todos os colaboradores da BFA GA & um dos factores criticos para o desenvolvimento e
sucesso de uma organizagdo, uma vez que comporta beneficios, ndo s6 ao nivel reputacional, mas também
no que respeita a eficiéncia operacional, gestio prudencial dos riscos e satisfagdo dos préprios colaboradores,

Neste sentido, o Cédigo de Conduta, o Regulamento do Conselho de Administragio e o Regulamento da
Comissdo Executiva contemplam os mais altos padrdes de actuacdo, em conformidade com principios éticos e
deontoldgicos, e definem regras, principios e procedimentos no sentido de permitira identificacdo, monitorizacio e

acdo de conflitos de interesse,

A BFA GA promove a transparéncia nas relacges, envolvendo drgdos sociais e colaboradores, inibindo a
participagdo em actividades ilegais bem como a tomada excessiva de risco, o que contribui para a
transparéncia das relagBes contratuais entre o Banco e as suas contrapartes. A BFA GA, estipula, ainda, que,
quer os membros dos drgéos sociais quer os colaboradores, nio podem receber ofertas de valor ndo simbélico
que comprometam o exercicio das suas fungdes com total independéncia.

A actividade profissional dos membros dos drgios sociais e dos colaboradores pertencentes a BFA GA rege-se
pelos principios éticos definidos no Cédigo de Conduta da BFA GA, aprovado no Conselho de Administragiio,
cujas linhas principais se resumem:

1. Assegurar que para além de cumprir as regras e deveres que decorrem das disposicBes legais e
regulamentares apliciveis, a actividade da BEA GA, dos membros dos oérgdos sociais e dos
colaboradores serd prosseguida de acordo com o rigoroso cumprimento dos principios éticos e
deontolégicos e com exemplar comportamento i
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2. Garantir diligéncia e competéncia profissionais, designadamente no desempenho das fungdes 7. Entendendo a importancia da definicio de um claro e objective manual de referéncia de comportamentos que
profissionais, em observincia aos ditames da boa-fé e actuar de acorde com elevados padrées de constitua uma ferramenta de orientago ética na tomada de decisées em contexto empresarial, a BFA GA
diligéncia, lealdade e transparéncia. Garantir acs Clientes e as autoridades competentes, o dever de disponibiliza o Cédigo de Conduta da instituicio a todos os colaboradores,

segredo profissional e uma resposta rigorosa, oportuna e completa as solicitagBes apresentadas;
Estrutura Societéria e Modelo de Governo

3. Gerir o Conflito de Interesses: (i) nas situagies em que haja conflito entre os interesses de dois ou mais
clientes deverio ser resolvidas com ponderacdo e equidade, de modo a assegurar um tratamento imparcialas A Constituicdo da BFA Gestio de Activos foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Capitais “CMC” aos 27
partes envolvidas; (i) os conflitos entre interesses de clientes, por um lado, e os da BFA GA ou dos seus  de Dezembro de 2016, tendo sido atribuido o nimero 001/SGOIC/CMC/12-2016, podendo exercer as
colaboradores e membros dos drgos sociais, por outro, suscitados no ambito da actividade corrente,  actividades previstas no n2 1 do artigo 53 do Deceto Legislativo Presidencial n® 7/13 de 11 de Outubro, sobre o
devern ser resolvidos através da satisfacio dos interesses dos clientes, salvo nos casos em que exista alguma  Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo e nas demais legislacBes aplicaveis.
razdo de natureza legal ou contratual para proceder de forma diferente;

4. Proibir beneficios ilegitimos e abuso de posigdo: ndo é permitido aos membros dos Grgdos socials ou aos  Estrutura Societdria e Participacdes no Capital
colaboradores solicitar, aceitar ou receber, para si ou para terceiro, qualquer vantagem, patrimonial ou ndo
patrimonial, ou a sua promessa, relacionada ou que represente a contrapartida de qualquer acto ou omiss3o O capital social da BFA Gestio de Activos estava, em 31 de Dezembro de 2022, repartido pelos seguintes
praticado no desempenho das suas funcies ao servico do Banco (quer esse acto constitua ou nio violagio  Accionistas:
dos seus deveres funcionais);
Estrutura Accionista
5. RelagBes com as Autoridades: nas relagbes com as autoridades de supervisdo — CMC -, bem como com a Sy
Administracdo Fiscal e as autoridades judiciais, os membros dos orgdos sociais e 0s colaboradores devem 0,01%
proceder com diligéncia, solicitando aos respectivos superiores hierdrquicos o esclarecimento das dividas

que, eventualmente lhes surjam;

6. Nos contactos com os clientes e com o mercado, os érgdos sociais e colaboradores da BFA GA devern pautara

sua conduta pela maxima discricSo e devem guardar sigilo profissional acerca dos servicos prestados aos @erasa

seus clientes e sobre os factos ou informacBes relacionadas com os mesmos ou com terceiros, cujo ._u...__s&oi:i T

conhecimento lhes advenha do desenvolvimento das respectivas actividades,
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O BFA € o maior Accionista privado da BFA GA (Sociedade Gestora de Organismos de Investimento  Estes quadros sdo vinculados a rigorososdeveres de confidencialidade e sujeitos a um conjunto de regras
Colectivo) , com 99,99% do capital e o principal prestador de servicos como Depositario e Comercializador dos ~ tendentes a previnir a existéncia de conflitos de interesse ou situacées de abuso de informacdo privilegiada,
Fundos até agora constituidos pela BEA GA, respeitando os melhores principios da boa e principios da boa e prudente gestio.

Ao longo da sua existéncia, o BFA tem sido um apoio e incentivo para as iniciativas, sendo habitual o BFA ser :
Assembleia Geral

dos primeiros bancos do sistema a procurar e implementar solugdes inovadoras de jnvestimento para os seus

clientes. Competéncias * Alteracdo dos estatutos da sociedade, incluindo a relativa a aumentos ou reducdes

do capital social

Meodelo de Governo Fusdo, cisdo, transformagio ou dissoluciio da sociedade

rios que passam vir a dar lugar & subscrigdo ou

0 modelo de funcionamento da BFA Gestio de Activos obedece aos requisitos da Lei das instituigbes Emissdo de quaisquer valores mob

Financeiras (Lei n. 212/2015, de 17 de Junho) bem como aos requisitos definidos no Decreto 7/13 da CMC
sobre o Regime Juridico dos Organismos Colectivo e esta estabelecido nos seus estatutos o seguinte Modelo
Organizacional: aumentos de capital

conversao em acgbes

Introdugdo de limitacbes ou supressio do direito de preferéncia dos Accionistas em

Aquisicdo e alienagdo de acgBes ou de obrigagies proprias

Orgaos Sociais

Distribuicdo de lucros do exercicio, nos termos previstos nos Estatutos

Outras distribuices de bens a Accionistas e adiantamentos por conta de lucros

Conselho Fiscal

Conselho de Administracio

Assembleia Geral

Cessacdo ou suspensao de actividades que a sociedade venha exercendo

.

Sdo Orgdos Estatudrios os Orgdos Sociais, designadamente: Aprovagdo e alteragdo de quaisquer esquemas de prémios, de participagdo nos

1. Assembleia Geral resultados, stock-options ou de pensBes que tenha por universo membros dos
2. Conselho de Administragio drgdos sociais, salvo se tais matérias hajam sido delegadas numa comissio de
3. Conselho Fiscal remuneracgdes;

Nomeagido e destituicio do auditor externg;
Todos os membros dos drgdos de governacio da BFA GA tém competeéncia técnica, experiéncia i 3
Qualquer matéria de gestdo da sociedade que o Conselho de Administracdo

profissional e idoneidade moral para o exercicio da Fungio.
submeta 3 sua apreciagio.

S
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Conselho de Administragio

Competéncias

.

Aprovacdo dos planos de negdcio e estratégico dos orcamentos e quaisquer
alteragbes aos mesmos, nas condicies definidas nos Estatutos

Decisées de impacto patrimonial significativo {ou seja, com valor superior a 7,5%
dos capitais préprios) ou estratégico que ndo estejam previstas no plano de negécio
ou no orcamento, nomeadamente, despesas efou investimentos gue despoletem
a necessidade de aumento dos capitais préprios e acordos de parceria, joint-venture
ou similares

Qualquer mudanga significativa na area geogréfica de actuagio da sociedade, salvo
se prevista no plano estratégico ou no plano de negécio;

Aprovagso da proposta a submeter & Assembleia Geral em matéria de distribuicdo de
lucros, reservas ou outros bens aos accionistas, quanto em percentagem diferente
a que decorre do previsto nos estatutos;

Operagdes com partes relacionadas que excedam USD 2.500.000 (dois milhdes e
quinhentos mil délares americanos), salvo se se tratar de operaces realizadas em
condiges de mercado e dentro dos limites para o efeito fixados pelo Conselho de
Administragio;

Emisséo de divida subordinada, salvo se prevista no orgamento;

Alteragdo dos regulamentos do Conselho de Administragio e da Comissio
Executiva e a aprovacdo e alteragio de quaisquer outros em matéria de risco;

0 adiantamento por conta de lucros, salvo se previstos no orgamento ou no plano de
negoci

03 | 04

et m ABFAGA st Fir [

Conselho de Administracio

Competéncias

* A constituicio de qualquer subsididria (ou seja, sociedade cujo capital seja
controlado em mais de 50% pela sociedade), ou a tomada de participagdo que
altere a formagde de uma subsididria, bem como a perda de controlo de
subsididrias ou a alienacio de unidades de negécio, salvo, em qualquer caso, as
operagBes previstas no plano de negdcio;

* O relatorio do Conselho de Administracio em sede de oferta publica de aquisicéo, tendo

por objecto valores mobilidrios emitidos pela sociedade;

* A destituicdo ou rescisdo do respectivo contrato relativa aos auditores externos, se
tal competéncia couber ao Conselho de Administracio.

As deliberagbes do Conselho de Administragao sdo registadas em acta, lavrada em livio
proprio e assinada por todos os presentes.

Para regular o seu funcionamento interno, o Conselho de Administragdo delegou a
gestdo corrente da BFA GA numa Comissdo Executiva, composta por 3 a 7 membros, com
os limites que foram fixados na deliberagdo que procedeu a essa delegacdo e no
regulamento de funcionamento da Comissio Executiva do Conselho  de

Administragio.

As reunides do Conselho de Administraciio sdo realizadas no minimo mensalmente e
sempre que convocadas pelo Presidente do Conselho de Administracio.
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Competéncias

Periodicidade

Comissao Executiva do Conselho de Administracao

No dmbito do seu regulamento, aprovado pelo Canselho de Administragio e
subordinade aos planos de acgdo e ao orcamento anual, bem como a outras medidas e
orientagbes aprovadas pelo mesmo, a CECA dispée de amplos poderes de gestdo
corrente da sociedade necessarios ou convenientes para o exercicio da actividade

gestdo, nos termos e com a extensio com que a mesma & configurada na lei,
nomeadamente, poderes para decidir e representar a sociedade,

0 seu exercicio é objecto de permanente acompanhamento pelo Conselho de

Administraggo, pelo Conselho Fiscal e pelo Auditor Externo.

A Comissdo Executiva do Conselho de Administragdo redine, por convocagao do seu
Presidente, habitualmente uma vez por semana, e, no minimo, uma vez por més.

Conselho Fiscal

Competéncias

Periodicidade

03

* Fiscalizar a administragio da Sociedade

* Zelar pela abservéncia da lei e do contrato de sociedade;

* Verificar a regularidade dos livros, registos contabilisticos e documentos que lhes

servem de suporte;
* Verificar a exactidio do balanco e da demonstracdo de resultados;

* Verificar se os critérios valorimétricos adoptados pela sociedade conduzem a uma
correcta avaliagio do patriménio e dos resultados;

* Elaborar anualmente um relatério sobre a sua accao fiscalizadora e dar parecer sobre
o Relatério, Contas e propostas apresentadas pela Administraggo;

* Convocar a Assembleia Geral, quando o Presidente da respectiva Mesa o ndo faca;

* Cumprir as demais atribuicBes constantes da | i, contrato de sociedade e
directrizes da CMC,

0O Conselho Fiscal redne pelo menos uma vez por trimestre.
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Auditor Externo

Competéncias * Auditar as DemostracBes Financeiras da Sociedade com referéncia a 30 de lunho
e 31 de Dezembra de cada ano

* Emitir parecer quanto & veracidade e adequacdo do Relatério Anual sobre a
Governacio Corparativa e o Sistema de Controlo Interno

* O Auditor Externo efectua anualmente revisdes de procedimentos a Direccées ef ou
processos seleccionados para o efeito durante um periodo de 4 anos conforme previsto
na Lei das InstituicBes Financeiras

Comissao de Auditoria e Controlo Interno

Competéncias * Assegurar a formalizacio e operacionalizacao de um sistema de prestacio de
informagio eficaz e devidamente documentado, incluindo o processo de
preparacso e divulgacio das demonstragtes financeiras;

Supervisionar a formalizacio e operacionalizacdo das politicas e praticas
contabilisticas da instituicio;

Rever todas as informacBes de cariz financeiro para publicacio ou divulgacio
interna, designadamente as contas anuais da administracio;

Fiscalizar a independéncia e a eficicia da auditoria interna, aprovar e rever o
dmbito e a frequéncia das suas accbes e supervisionar a implementagio das
medidas correctivas propostas;

Supervisionar a actuacdo da funcio de Compliance;

Supervisionar a actividade e a independéncia dos auditores externos, estabelecendo um
canal de comunicacio com o objectivo de conhecer as conclusdes dos exames
efectuados e os relatérios emitidos,

* COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

* Endereco: Rua do MAT, Complexo Cléssicos de Talatona, Bloco A5, 12 & 20
Luanda, Angola

* Contactos: (+244) 992 518 292 | 949 546 473 - Fax: (+244) 222 704 609 |
institucional
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Composicio dos Orgdos Sociais

Mesa da Assembleia-Geral Comissdo Executiva

Presidente Anténio José Simdes Matias Presidente Rui Oliveira

Vice-Presidente Rosario Manuel Alberto Dala Manuel André
Vogais
Carla de Jesus

Secretario _ Lucas Borges Guimaries

Conselho Fiscal

Conselho de Administracao
Presidente Henriques Camées Serra
Presidente Luis Roberto Gongalves
—_— — e ) Catarino Eduardo César

Vice-Presidente Francisca Ferrdo Costa Vogais Ana Marisa Domingos

Rui Oliveira
Vogais Manuel André Auditor Externo

Carla de Jesus

= KPMG Angola — Audit, Tax, Advisory, 5.4

Edificio Moncada Prestige, Rua do Assalto ao Quartel de Moncada n, 1522 - Luanda, Angola
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Organigrama

O organigrama da BFA Gestdo de Activos assenta numa estrutura funcional, permitindo uma divisio das dreas e fungdes de cada Direcgdo, sob a algada de cada um dos Administradores Executivos.

LIBFA

Assembiela Geral

F

v

Conselho de
Administragio

Comissao Executiva
do Conselha de
Administracio

Remuneragdes

b

Auditoria Interna
m

_ Comité de Risco _

¥ Y
Fungio de i i Funglo de Gestio
Compliance 't | i de Riscos "
o] Areas de Sup
& Controlo

GESTAO DE ACTIVOS
Conselho Fiscal |«
Secretdriofa) da
Sociedade
L4
Investimentos de Comité de
Fundos de Investimentos
investimento e Alternativos
Carteira Propria
Areas de Nego ]

nnun:ﬁr?_!n..oo
de Negdcios e

Direcgdo de
Gestao de Acitvos

!

nangas e

I

. m..:m.no it n_.-._._nn_ Funglio Juridica

manual,

1. As direccbes, apesar de fazerem parte integrante da estrutura da BFA GA, ndo tém pessoal proprio afecto e as suas tarefas e responsabilidades sdo, 4 data da concepgio do presente manual, realizadas por colaboradores do Banco BEA em regime de subcontratagio, de acorde eom um
f; des da definicdo das responsabilidades e

._

contrato de redébito de despesas de 29 de Dezembro de 2017, Neste sentido, o nivel de servico a ser prestado pelo BFA (ou por qualquer outra entidade que venha a ser subcontratada) & definido no p
fungbes na BFA GA. Por Ultimo, & responsabilidade da BFA GA definir processos e critarios de monitorizagdo e/ou avaliacio da

ubcontratados a d

competéncias de cada Direcg3o, bem como da definigo das competéncias necessarias por parte dos colab

qualidade dos servigos a si prestados.
2. A Direcgdo tern algumas tarefas e responsabilidades subcontratadas ao BFA.
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Comissao Executiva do Conselho de Administragdo

j M“D!ﬂ»a_m._.uﬁﬁuemm 5 Menuel André, am 26ancs de
Tis530 Ex l epeniénda no sector Bancirio, é
2017, Comppresidente ca comissio admintrador escutvo da BFA
@Eaﬁmﬂuﬂ% nmmﬁnsﬂw Gesto de Activos desde aneio de
geral da ognizaio, rebies com A1 Antes, desempenbou indmeres
Fvestichores, vends institucionais e furgties derdavo no Bancode
estratega de investimerto. Possui Fornerto Argola (BRA) instituicio
e de 16ancs de exparinda em aondeinidou o seU percurso
mercach de capital, especiaizado profissional desde 1996 Tendo
am crécito, infra-estruturas de ascendido para a fungic
mestado, vestimento sistemético em A0, &m 2006 para Director de
e frandamenio misto, Tedbao Aren, em 2010 para Director regional
brgo da s e partiopadoem e Director da Bancade Empresas
projectios estruturantes, amoa aiagao em 2004, fungdo que permaneceu
da BODWAaonde foi Administrador até X021 licenciado em Gestdo
Bxecutivo. hidou st carrefa eam de Empresas pel Universidade
R gestdo ] Lusiach de Angok. Frequénca do
Rui Oliveira de patrimdnio no Gtigroup e mas tarde Manuel André Mestradbem Gestio de Empresas
Presidente 1o Miorgen Starey, onde ajudoua Administrador 1 Universichde Europeia, Fezainda
ionalidade: atender uma base de diertes de 450 s ralidaide: % Carla de Jesus
Nacionalidade: Angolana ( | Nacionalidade: Angolana formagiies complementares, induindo ki
Data de Nascimento farniias com LS5 A00mihbes em Adtivos Data de Nascimento scbre PORCFT, R e Compliane, bq:..._s_u:m.n_ai
07 Agosto 1988 SobGestiio. 21 Junho 1971 Lideranga e Gestio Organizacion, Nacionalidade: Angolana
Faz parte do Coseho de crganizaes Mertath de Capitais, Corparate Data de Nascimento
intemacionat sem fins lucrativos, = Govermace, e Etrategh howagin e 20 Outubro 1976
incuindo a Berkeley College Lideranca ¥
Foundktion, e mmoconsultor o :
ndependente s Oganizaciodas
NogBes Uik para Agicbia &
Alimentagio.
Ackok i dl Dk
& Machine Leaming para Gestio de
Activos na EDHEC Busness School;
possul un PGDp em Estratégine
Inovacso da Uinkersidade de Ovford;:
IV doem Frangas nal ial
Colege London; e Liendaturaem
Administracdo psbo Berkeley College.




Analise
Financeira

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu




42 BFA Gestdo de Activos | Relatério e Contas 2023

LJBFA

GESTAQ DE ACTIVOS

Proposta de Aplicacdo dos Resultados

Considerando que no exercicio de 2023, a BFA Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A, obteve Resultados Liquidos no valor de

KZ 417.381.548,28 (Quatrocentos e dezassete milh&es, trezentos e oitenta e um mil e quinhentos e quarenta e oito kwanzas e vinte e oito céntimos);

O Conselho de Administragdo prop&e que os Resultados Liquidos do Exercicio de K2 417.381.548,28 (Quatrocentos e dezassete milh&es, trezentos e oitenta e um mil e quinhentos

e quarenta e oito kwanzas e vinte e oito céntimos), sejam aplicados da seguinte maneira:

* Reservas Livres: K7 417.381.548,28 , correspondente a 100% do resultado liquido do exercicio.

O Conselho de Administragdo

Escritorio: Bairro Cogqueiros, Travessa Martinho Samba, 52 andar edificio do BFA — Ingombota / Luanda

BFA GESTAQ DE ACTIVOS- SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO, 5.A
Sede: Rua Amilcar Cabral n2 58 Distrito da Maianga
Contribuinte 5417405345 | Capital Social ADA 400.000.000,00 5.G.U.E 1491-16/160329
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‘BFA 'G%smo DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORADE ORGANISMOS DE INVESTIMENTQ COLECTIVOD, 5.4

BFA GESTAO DE ACTIVOS-
SOCIEDADE GESTORA DE
ORGANISMOS DE INVESTIMENTO
COLECTIVO, S.A

'RELATORIO E CONTAS

31 de Dezembro de 2023




BFA GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLEGTINO, 5.A
RELATORIOQ E CONTAS :
31 DE DEZEMBRC DE 2022

Dém_onstragﬁ'es Financeiras
em 31 de Dezembro de 2023
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ANEXO AS nEMéNSTRA_gﬁss FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(Montantes.expressos em Kwanzas — ACA)
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NOTA INTRODUTORIA

2.1

A BFA Gestdo de Activos SGOIC, S.A. (adiante igualmente designado por “"BFA - Gestdo de Activos” ou
“Sociedade”), foi constituida por Escritura Pablica de 16 de Dezembro de 2015, tendo iniciado a sua
actividade em Janeiro de 2017, apés efectuar o registo junto da Comissdo de Mercado de Capitais
(CMC), em 30 de Dezembro de 2016.

A BFA - Gestdo de Activos & uma Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo (Fundos
de Investimento) e estd autorizada a prestar todos os servicos descritos no Cédigo de Valores
Mobilidrios combinado com o Decreto Legislativo Presidencial ne7/13 de 11 de Outubro sobre o Regime
Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo e demais regulamentacéo.

Conforme indicado na Nota 9, em 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, a BFA - Gestdo
de Activos é detida maioritariamente pelo Banco de Fomento Angola, S.A.

BASES DE APREﬁENTAgﬂQ E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS QQNTABII_.,J'STICAS
Bases de apresentacio

As demonstracoes financeiras da BFA - Gestdo de Activos foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes e de acordo com o Plano de Contas dos Organismo de Investimento
Colectivo e das Sociedades Gestoras, nos termos do Regulamento da Comissdo do mercado de Capitais
n.° 9/16 de 6 de Julho.

As demonstragdes financeiras da BFA - Gestdo de Activos encontram-se expressas em Kwanzas, tendo
0s activos e passivos denominados em outras divisas sido convertidos para moeda nacional, com base
no cdmbio médio indicativo publicado pelo Banco Nacional de Angola em cada data de referéncia. As
demonstrages financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado
pela aplicagéo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados e activos financeiros e passivos
financeiros reconhecidos ao justo valor através dos resultados, excepto aqueles para os quais o justo
valor ndo esta disponivel.

As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023 foram aprovadas pelo
Conselho de Administracdo da BFA - Gestdo de Activos em 18/03/2024, e serdo submetidas para
aprovacdo da Assembleia Geral que tem o poder de as alterar. No entanto, é conviccdo do Conselho de
Administracdo que as mesmas venham ser aprovadas sem alteracGes significativas.

2.2 Transaccdes em moeda estrangeira

2.3

As operagBes em moeda estrangeira sdo registadas de acordo com os principios do sistema "multi-
currency”, sendo cada operagéo registada em funcfo das respectivas moedas de denominacgdo. Os
activos e passivos expressos em moeda estrangeira s3o convertidos para Kwanzas a taxa de cambio
média publicada pelo Banco Nacional de Angola & data do balango. Os custos e proveitos relativos a
diferencas cambiais, realizadas ou potenciais, sdo registados na demonstracdo dos resultados do
exercicio em que ocorrem.

Em 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, os cdmbios do Kwanza (AOA) face ao Délar
dos Estados Unidos (USD) e ao Euro (EUR) eram os seguintes:

31-12-2023 31-12-2022

1UsD 828,800 503,691
1 EUR 915,990 537,438

Créditos

Esta categoria respeita aos valores a receber das comissdes ndo liquidadas pelos Fundos geridos. No
reconhecimento inicial, estes activos sdo registados pelo seu justo valor. Subsequentemente, estes
activos s&o registados pelo seu custo amortizado.
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2.4 Titulos e.valores mobilidrios

Estes titulos & valores mobiliarios, apés o recoriheciments ‘inicial pélo. seu justo-valor, estes sdo
reavaliados mensalmente, ‘senda o respective proveifo ou custe proveniente’ da revalorizaciic
re¢enhecido em resultados-do periods, na ru brica-"Ajustes positivos ac vaior de mercado”,

Na.data-do desreconhécimento 0.ganho.ou perda apurado na mais{menos) valia realizada & reconhecida:
em-resultados na rubrica “Ajustes positivos/negativo-ac valer de mercado®.

A Sociedade procedeu a cIassi_fiCag_é_o dos instrumentos financeiros registados em balango ao justo valor
'deacordo com a hlerarquia prevista na norma IFRS 13, '

Nesta categeria s@o incluidos os. instrumentos financeiros com cotacses. disponiveis em mercadas

oficiais e aquéles ém que existem entidades gque divulgam habitualmente precos de transacctes pars -
estes.instrumentos negdciados em mercados liquidos. -

A prieridade nos precos utilizados & dada aos obsewad_os_ nos mercados oficiais, nos casos &m gue
exista mais do que um mercado oficial'a oprdo recai sobre o:mércado principat onde: estes ’
instrurmentos financeires séo transaccionados.

Nesta categoria; inclueri-se, entre outros, os séguintes instrumentos financeiros: (i) derivados

negociados .em mercado organizado e {ii) accBes cotadas em bolsa..

Métodos:dé valorizacio com pardmetros/ precos observéveis no mercagdo.{nivel 23

Nesta categoria 580 considerados os instrumentos financeiros valarizados com. recurso a radelos
internos, desighadamente modelos de flukes- de caixa descontados, que requerem julgamentos que
‘variam. -conforme a- cornplexidade dos produtos obijecto de . valoriza¢dio e utilizam pressupostos
semelhantes aos que uma parte ndo relacionada usaria na estimativa do justo vaior do mesmo
instrumento financeirg. A Sociedade utiliza come inputs nos seus modealos varidveis disponibitizadas
pelo mercado, tais:como as curvas de taxas de juro. Inclui ainda instrumentos cuja valorizacdo é obitida
-através- de-cotaglies divulgadas por entidades independentes mas cujos mercades tém liquidez mais
reduzida. : ‘ )

Nesta categoria, incluém-se, entre outros, os seguintes instrumentos financeiros: (i) obrigacdes-sem
cotagdc em bolsa; e (i) Derivados (OTC) mercado de balcgo.

bservaveis:

Métodos de valorizagss comi pardmetrgs nid o mercado: (nivel 3’

Neste-nivel incluem-se as valorizacBes determinadas com recurso 4 utilizagdo de maodelas internos de
valorizagdo ou cotagdes fornecidas: por teérceiras entidades mas cujos parametros utilizados ndo sic
observéveisno mercade. As bases e pressupostos de célcuio do justo valor estdo em conformidade com
os principios da IFRS 13,

Nesta categoria, incluem-se, éntre outros, os seguintes instrumentos financeires: (i) titulos de divida.
valorizadas. tom recurse a inputs ndo observaveis no mercado; (it} acgles ndo cotadas;. {iii} derivados
(OTC} mercado de balcgio com cotagdes fornecidas por terceiras entidades.

O justd valor dos instfrumentps:-.:'ﬁ'nancéiro_s deve“ser'est_imado,_ seémpre .que possivel;, recorréndo G
cotacGes em mercado activo. Um mercado & considerade activo, e, pertanto, liquido, quande é acedido
por contrapartes iguatmente conhecedoras e onde se efectiam tra nsacgBes de forma regular.

Na existéncia de mercado.suficientemente liquido para cbtencio de ‘precos directamente do Mercado,
as ObrigacBes do-Tesouro em moeda nacional ndo reajustaveis.emitidos pelo Estado Angolano e detidas
pela Sociedade:sdo reavaliadas com basg num modelo do valor actusl dos fluxos futuros {discounted
cash+flows}. A curva de:desconto usada pode ser observada directa mente no relatdrio didrio da BODIVA,-
que-a Saciedade censidera como sendeo o mercado referéncid para transaccio destes titulos.,
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2.5 Activos intangiveis e outros activos tangiveis

Os activos fixos tangiveis s3o registados ao custo de aquisigdo.

A depreciacdo € calculada pelo método das quotas constantes s taxas maximas fiscalmente aceites
como custo, de acordo com o Cédigo do Imposto Industrial, que correspondem aos sequintes anos de
vida Util estimada:

Anos de vida util

Mobiliario e Material
Equipamento Informatico
Material Transporte
Outros Equipamentos

v W W

Os activos intangiveis, que correspondem principalmente a software informatico, sdo registados ao
custo de aquisi¢éo e amortizados linearmente ao longo de um periodo de trés anos.

2.6 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituigdes de crédito.

2.7 Comissdes

Os rendimentos resultantes de servicos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com 0s seguintes
critérios:
¢ quando sdo obtidos & medida que os servicos sdo prestados, o seu reconhecimento em
resultados é efectuado no periodo a que respeitam; ou
* quando resultam de uma prestacéio de servicos, o seu reconhecimento é efectuado quando o
referido servico estd concluido.

2.8 Imposto sobre os lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e 0s impostos
diferidos.

Imposto corrente

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do periodo, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos & matéria colectivel resultantes de custos ou proveitos nao
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos.

Imposto Industrial

A BFA - Gestéo de Activos encontra-se sujeita a tributagdo em sede do Imposto Industrial, nos termos
do Regime Geral de Tributagdo. A tributacdo dos seus rendimentos & efectuada nos termos do novo
Cédigo do Imposto Industrial (i.e., Lei n.o 26/20, de 20 de Julho, a qual introduziu alteragtes
significativas ao Cédigo do Imposto Industrial, aprovado pela Lei n.° 19/14, de 22 de Outubro). Neste
contexto, a BFA - Gestdo de Activos encontra-se sujeita a taxa aplicavel de 25%, de acordo com o n.°
1 do artigo 64.9 do Cédigo do Imposto Industrial.

Os proveitos dos titulos da divida publica, resultantes de Obrigacées do Tesouro e de Bilhetes do
Tesouro emitidos pelo Estado Angolano, cuja emissdo se encontra regulamentada pela Lei-Quadro da
Divida Publica Directa (Lei n.° 16/02, de 5 de Dezembro) e pelos Decretos Regulamentares niimeros
51/03 e 52/03, de 8 de Julho, bem assim como os restantes rendimentos obtidos pela BFA - Gestdo de
Activos sujeitos a tributagio em sede de IAC, gozam de isencdo ou ndo sujeigdo em sede do Imposto
Industrial, de acordo com o previsto na alinea b) do n.° 1 do artigo 47.° do Cédigo do Imposto
Industrial, onde é referido expressamente que para a determinagao da matéria tributavel deduzir-se-
&o do lucro liquido apurado nos termos dos artigos anteriores os proveitos ou ganhos sujeitos a IAC.

0

1
Wads, -
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Os rendimentos de ObrigacGes do Tesouro e de Bilhetes do Tesouro, emitidos pela Estado Angolanc:
apds 1 deJaneiro de 2013 encontram-se sujeitos ao IAC, & taxa de 10% (5% no caso.de titulos de
divida admitidos & negociagiio em mercado regula meritado e que apresentam uma. maturidade igual ou.
superior a trés-anps) &; bem assim,. a Impasto Industrial, no caso das mais ou menos-valias obtidas
(inclyindo eventuais réavaliagBes cambiais sobre a componente. do capitaf). ' o

Ademais, a referida Lei, tonsagrou, -entre outras aiteragées,_.a.el_egibil_i_dade ‘das variagbes cambiais
reall_zada's-._favora\'rei_s_ & desfavordveis como proveitos e custds fiscalmente aceites, respectivamente;
nde relevando fiscalmente aquelas que ndo sejam realizadas.. ' '

As declaracBes fiscais estdo sujeitas a revisde e cormecgdo-por parte das autoridades fiscais durante um
periodo de 5 anos; das quais poderdo resultar-eventuals correccBes ao hicro tributdvel dos exercicios
de 2018 a 2022. :

Adiéionalmedte_, o Impps'to._'lndustrfal'é objecto de liquidagdo praviséia numa dnica prestagé'c a ser
cfectuada até ao final . do més de ‘Agasto, apurada através da aplicacio d& uma taxa de 2% sobre o
resultado derivads dag opéragbes de intermediacio financeira, apurados nos. primeairos séis. meses do
exercicio fiscal anteérior, exciuidos os proveitos sujeltos.a imposto sabra aplicagdo de capitais:

Sem prejuizo do-queantecede, .os contribuintes que apurem pfejuizo nd exercicid imediatamente

anterior encontram-se dispensados de eféctuar a entrega da liquidacio provisdria,.

Os prejuizos fiscals apurados em determinads:exercicié- padem ser deduzidos acs. licros tributdvels de

um ot mais, dos’cihco,anos posteriores,

O registo dos im pactos fiscais dds transacgBes redlizadas pela BFA — Gestdo de Activos. correspende ac
ehtendimenito da gestio sobre o tratamento fiscal aplicdvel & luz da legislagio emitida. Nas situaches
em gue haja lugar a interpretacio e tal venha a 5@l questionado pela AGT, a gestdio. procede & -sua
reanalise, avaliande. a probabilidade {superior ou Inferior 20.50%) de o tratamerito fiscal adoptado ser
aceite e, consequentemente, determina qual o valer mais provével oo valoresperado de -activos ou
passivos por Impostod, -a registar,

Imposto sobie a Aplicagdo de Capitais _(IAC)

0 IAC incide, genericamente, sobre 65 rendimentos provénientes das aplicagdes financeiras da BFA —
Gestdo.de Activos. A taxa varia entre 5%.(no.casao de juros, prémics dé& amortizacio ou reembolso &
outras formas de remunerag&o-de titulos de divida puablica, obrigaces, titutos:de participagdo ou outros
titulos andloges ‘emitides por qualquer sotiedade;: que se encontrem admitidos .3 negociacdo em
mercado regulamentado-e a sua emiss&o.-apresente uma maturidade igual ou superior a trés anos) e
15%. :

Sem prejuizo do exposto, no qué diz respeito aos rendimerntos de titulos de divida: plblica, segundo o
Gltiric  entendimento, - das  Autoridades Fiscais difigido 4 ABANC {carta com & referénda
196/DGC/AGT/2016, de 17 de Maio de 201&}, apenas os que decorrerem de titdlos emitidos em data
igual ou posterior a 1 de Janeiro de 2013 se encontram sujeitos a este imposto,

Ademais, cumpre ainda referir que, ségundo a posigio das Autoridades Fiscais; s reavaliagles cambiais
de titulos de divida plblica emitidos em moeda nacional, mas indexados a moeda estrangeira, emitidos.
desde 1 de Janeifo de 2013, deverfio ser sujeitas a Imposto Industrial -até que o Banco. Nacionat de.
Angola se encontre em condicdes de efectuar-a devida retenco fa fonte em sede de IAC.

Imposto sobre o valor acrescentado (IvAa)

A Lein.® 7/19, de 24 de Abril (alterada pela Lei n.0 17/19, de 12 de-Agasto), aprovou o Codigs do IVA
tendo este imposta entrado em vigor em 1-de Qutubro de 2019. Adicionalrante, através ds tegislacio:
avulsa, foram aprovadas novas alteragBes ao regime de IVA, mas que ndo constam directamente-
vertidag no Codigo deste imposto. C

A Sociedade encontrava-se no regime transitério de tributacio do IVA (aplicdvel, entre 1 de Outubro
de 2012 a 30 de Dezembro-de 2020, a sujeitos passivos.{tom excepcio dos cadastrades na Reparticio
Fiscal dos Grandes Contribuintes ou que voluntariamente optem pela sujeigdo ao regime geral de
tributagdc} qua, nos exercicios fiscais-de 2019 & 2020, deste gie tenham atindido no exerdicio anterior
um volume anual de- negécios :ou ‘opéracdes de importagdo superior em Kwanzas -equivalente. ao
montante prévisto para:as Micro-Empresas, conformie a.zlinea a). do 0,2 do‘artigo 5. da Lei n,® 30/11,
de 13 de Setembro} até ao-final do-ano de 2020, sujeito a tributag8o simplificada, isto g, (i) liquidagio
de'IVA 4 .taxa de 3% sobre o valume de negacios respeitante aos trés ‘meses anteriores (periodicidade
trimestralj, (ii) & liquidacfc de IVA & taxa de 14% sobre o valof das importages realizadas e (jii} &

11
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autoliquidacio de IVA & taxa de 3% sobre o valor efectivamente pago refativo 3 aquisicio de servigos
a prestadores nfo residentes em Angols.

Comi 4 kel de'Orcamento Geral do Estado para‘o anc 2021 {Lei f.0 42/20, de 31 de Dezembro), além
do_.regime-;ger_a_l de tributagio- de IVA consagrado ho Codign do IVA (e legislagdn avulsa. aplicavel),
foram introduzidos os seguintes regimes especiais de [VA: '

aplicdvel a sujeitos passivos quenos 12 meses anteriores tenham tido um volume de negdcios
ou pperagdes de importagio igual ou inferiora KZ 350.000.000,00 (excepto 580 sujeito passivo
estiver cadastrado na Reparticdo Fiscal dos Grandes Contribuintes ou que voluntariamente opté
pela sujeicio ao regime geral de trbutagio); ' '

fi. O regime de ndo:sujei¢do de IVA, aplicival 3 pessoas singulares ou colectivag cujo volume de

‘negécios ou operagdes de importagio seja igual ou inferior a KZ°10.000.000,00.

i.. O regime simplificado .de IVA (que vem s_ubsti!;ui'r © anterior regime transitorio acima referidoj,

Considerando o volume anugl de.negdcios do BFA - Gestio de Activos no exercicio fiscal de 2029, a
partir'de 1 de Janéiro de 2021, a Sociedade encontra-se abrangida no regime geral de tribiitagio em
IVA {emn resultado de néde Jhe ser aplicavel os regirmes especlais acima referidos), ndo abstafite-de nio
ter concretizado ainda a formaiizacds. da alteracso da actividade, para efeitos de IVA, para este regime
geral. :

Nos teimos do regime geral de tribuitagSo estabelecido no Cdigo do IVA, estdio sujeitds a este impasto:
(i) as transmissBes de beng-e prestagBes de servigos efectuadas no territdrio niacional, a ttule onerosa
por um sujeito passive;. agindo nessa qualidade; :(ii) as importagBes de bens. '

Importa assinalar que’a taxa normal de IVA vigente no territSrio ‘Angolano, aplicivel as -operagtes

sujeitas a TVA e dele nfo isentas é de 14%.

N&o obstante, o Codigo: do IVA prevé isengiies para determinadas operacdes,. incluindo a isencéo
aplicada as operagfes-de intermediagio financeira descritas no Anexe III a este Codigo, excepto as que
ddo lugar a0 pagamento dé uma. taxa, ou contraprestacdo, especifica:e predeterminada, pela sua
-realizagdo. Esta isenciic ndo confere diraito & dedugcio do IVA incorfide pelo sujeito passivo nas
‘aquisicies de bens €'sérvigos coriexas.-com operacdes isentas. :

Nos' termos. do Anexo 1II ao Cédigo do VA, s80; nomeadamente; consideradas como operagies de
..int'ermediagéo'ftna'nceifa_s_l_.:scep_t'i'\.rei_s de ser isentas deste imposte, ds operactes de “gestio de fundos.
comuns de investimento”.

Desté modo, o BFA G'ést'a_'b de Activos efectua operacBes da gestdo de organismos ‘de investiméito

«colective qug Beneficiaim de taf isenclo; ndo podendo deduzir o TVA incerrido-em aquisicbes de bens &
-Bervigos, : '

Ademais, o Cédigo do IVA, nos termos do n.® 1 do-artigo 10.9, estabelece que, para efgitos déste
imposto, - em regra geral, a préstacis de servigos ocorre no territdric macional guando nele o
adquirente possui-domicilio, séde-cu estabelecimento estdvel para-o qual os servigos $80. adquiridos.
Neste contexto, o n.°® 2 do artige 29,° do Codigo dé. IVA, conjugado com a alinea dy do n.® 1 do artigo
2.° desta mesrmio. compéndio tributdrio, prevé o rmiecanismo de inversdo do sujeito passivo, através do
qual “sempre que o adquirente seja um sujeite passivo, o impostd & devido por esse mesms adquirente,
relativamente a prestaibes.de sérvicos lacalizadas no territério nacional, nos termos do artige 109,
quando o prestador de servicos sefa um sujeito passivo ndo residenté e ndo disponba de um
estabelecimento estivel em territéfio nacionial” - Le. o adquirente, sujeito:passivo-de IVA em Angola,
deverd {auto)liguidar 0:IVA angolano devido nas prestaces de servigos localizadas em Angola, quando
as mesmas-sejam préestadag por fornecedores néc residentes.

Qutros impostos

A BFA - Gestio de Activos estd igualmente sujeita-a impostos indirectos, designadamente, impostos:
aduaneiros, Imposto do- Selo, Imposto sobre os Rendimentos. do Trabalho, bem como cutras taxas.

2.9 Provisfes e passivos contingentes

Uma provis8o & constitufda quando existe uma-obrigaciio presente {legal ou ndo formializada) resultante-

'de eventos. passados relativamente & qual séja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este: possa
ser determinade ¢om fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a

desembalsar para liquidar a-responsabilidade ng data do'balange.

Caso nao sgja pravavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passi'\m'.cont'ing'ehter__Drocedendo-

se'a respectiva divulgacdo,
12
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2.10 Principais gstimativas contabilisticas.

As contas da Socledadé integram estimativas realizadas eim-condicdes da incaiteza, que-requerem dgue
‘0. Conselho de-Administracio utilize o julgamento. de forma a-apurar a-estimativa adequada. Desta,
forma, em algumas situacdes as estimativas apuradas pelo Conselho de Administragio da Sociedada,
poderiarn ser diferentes caso um Jjulgamentc distinto fosse efectuado. O Conselho - de Administragio
considera que os critérios adoptados sdo apropriados e que as demonstragdes fihanceiras apresentam
de forma adequada a posigio financeira. da Sociedada e das suas operagbes em todos os aspectos:
materialmente. relevantes:
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INFORMAGAQ DEI'ALHADA DA CARTEIRA DE OIC GERIDA

Com referencla a 31 dej Dezembro.de 2023, a BFA - Gestdo de Activos __efe‘ctua d gesido de um total de
9 Fundos de Investimento, nomeadamente:

1. Funidos BFA Oportunidades XIV;

2. BFA Oportunidades XVI;

3. 'BFA Oportunidades XVII;

4. BFA Oportunidades XVIII;

5. BFA Oportunidades XIX;

6. BFA Futuro; :

7. 'BFA Fash Plus; :

8. BFA Private IV; e'0

9. BFA Private v, Fuhdos Especiais de Investimento em Valores Mobilidrios. Fachados {FEIVMF),

Em 31 de Dezembro de 2023 a.carteira-dos fundos de investimento geridos pela BFA ~ Gestdo de
Activos apresentam a segumte colmposigdo:
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BFA GESTAOQ DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO, S.A
RELATORIO E CONTAS
31 DE DEZEMBRO DE 2023

BFA Oportunidades XIV

5.G.C.
VALORIZACAO GLOBAL DA CARTEIRA (Apoio Contabilidade) ﬂ BFA
GESTAD Bk ACTIVOS
Valorizagio em 2023-12-31 & Precos de 2023-12-31
Dossier : 16.FIM16, BFA OPORTUNIDADES XV - FEIVMF
Moeda de Selecgdo: Kwanza
Descrigio Jure Impasta Jura Valor de Balanga Valer de Mais Valias Menos Vallas
Carteira Bruto Critério Contab, Mercado
SEM EQUIVALENCIA 445 060 674,66 445 060 674,66 10 477 237 758,00 10715 146 251,99 294 934 766,28 57076 272,29
ADA - KEWANZA 445 060 674,66 445060 674,66 10477237 758,00 10 715 146 251,99 294 984 766,28 57076272,29
111024010034 - OTNR16,25%05/04/2024 - ADUGDOI 352 866 174,86 352866 174,86 8563994 640,00 FF 2 RSH 979 406,28 294 984 766,28 0,00
111024010041 - OTNR16.50%14,/03/2024 - AOUGDCI 90 680 962,91 9068096291 1875834132,00 FF 1820032 358,82 0,00 55801773,18
111024010057 - OTMR16,50%31/03/2024 - AOUGDOI 1513 536,89 1513536,89 37 408 986,00 FF 36 134 486,89 0,00 1274 495,11
AUDITORIA PER. -24 301 724,14 -24 301 724,14
ACA - KWANZA -24 301 724,14 -24 301 724,14
Custo com Auditaria - AUD__P - ADA -24 301 724,14 -24 301 724,14 0,00 0,00
AUDITORIA SERVICO 0,00 32 136 600,00
ADA - KWANZA 0,00 32136 600,00
Custo com Auditoria - AUD__§ - ADA 0,00 32 136 600,00 0,00 0,00
BANCO DEPOSITARIO 0,00 -17 659 273,67
ADA - KWANZA 0,00 -17 659 273,67
Banco Depositario - BD - AQA 0,00 -17 659 273,67 0,00 0,00
BILHETES DO TESOURO 18353 811,18 18353 811,18 755 945 836,35
AOQA - KWANZA 18353 811,18 18353 811,18 755945 836,35
BT 11,15% 10/02/2024 - BT - ADA 379 327,51 375932751 12 454 360,83 0,00 0,00
B711,15%10/02/2024 - BT - ADA 17974 483,67 17 974 483,67 743 491 475,52 0,00 0,00
COMISSAQ DE GESTAC 0,00 -46 471 772,30
ACA - KWANZA 0,00 -46 471 772,80
Comissao de Gestao - CG - ADA 0,00 -46 471 772,80 0,00 0,00
DEPGSITO A ORDEM 0,00 813 972,60
ADA - KWANZA 0,00 81397260
24895667730001 - BFAOPORTUNIDADES X1V 0,00 813 972,60 0,00 0,00
DEPOSITO A PRAZO 51234 727,64 5123472764 665 934 098,90
AQA - KWANZA 5123472764 5123472764 665 934 098,90
DP365d11.75%20/03/24 - DP - ADA 8141 340,64 8141 340,64 88427 000,00 0,00 0,00
DP365d11.75%05/04/24 - DP - ADA 42 969 067,10 42 959 067,10 501 798 416,00 0,00 0,00
DOP30d5.25%20/03/24 - DP - ADA 122 950,04 122 950,04 77708 682,90 0,00 0,00
DP30d8.5%28/02/24 - DP - ADA 1369,86 136986 2 000 000,00 0,00 0,00
IMP.INDUSTRIAL 2020 0,00 -180 863 623,94
ADA - KWANZA 0,00 -170 783 230,03
Imp.industrial 2020 - 16 - ADA 0,00 -170 783 230,03 0,00 0,00
IAC COMPRA TiTULOS 0,00 -15 580 039,27
ADA - KWANZA 0,00 -15 580 039,27
IAC Compra Titulos - IP - ADA 0,00 -13 580 039,27 0,00 0,00
TAXA SUPERVISAD FIXA 0,00 -871 560,00
ADA - KWANZA 0,00 -871 560,00
Taxa Supervisdo Fixa - TF - AQA 0,00 -871 560,00 0,00 0,00
TAMA DE SUPERVISAD 0,00 -886 346,90
ADA - KWANZA 0,00 -BEE 346,90
Taxa de Supervisdo - T5 - ADA 0,00 -B86 346,50 0,00 0,00
TOTAL 490 347 489,34 490 347 489,34 10477 237 758,00 11921724 537,17 294 984 766,28 57 076 272,29
Saldo Mais/Menos Valias 237908 493.99
Valorda Carteira 1240199163261
ADBFAOUFVALE ~UP OPORTUNIDADES XIV
Nimera de Unidades de Participagio: 10 000 600,000000
Valor da Unidade de Participacio liquida em ADA 1240,1992
Valor da Unidade de Participagio bruta em ADA: 1240,1992
Imposto Retido por UP em A0A: 10,0000
Imposte Retida Global em AQA; 0,0000
BFAGA, VLZCTRO10R, ViZ_010, O, 2024-03-13,1703:39 Fag 1del
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BFA GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO, S.A
RELATORIO E CONTAS
31 DE DEZEMBRO DE 2023

BFA Oportunidades XVI

S.G.C.
VALORIZAGAO GLOBAL DA CARTEIRA (Apoio Contabilidade) u BFA

GESTAD DE ACTIVDS

Valorizagio em 2023-12-31a Pregos de 2023-12-31
Dossier: 18.FIM18, BFA OPORTUNIDADES ¥VI - FEIVMF
Moeda de Selecgdo: Kwanza

Descrigio Juro Imposto lura Valor de Balango Valorde Mais Valias Menos Vallas
Carteira Bruto Critério Contahb, Mercado
SEM EQUIVALENCIA 498 989 §72,25 498989 872,25 10327443 821,00 10013 820 283,28 0,00 313 623537,72
ADA - KWANZA 498 989 872,25 498989 872,25 10327 443 821,00 10013 B20 283,28 0,00 313623537,72
111024010041 - OTNR16.50%14/03/2024 - AOUGDOI 498 989 872,25 498989 872,25 10327443 821,00 FF 10013 820 283,28 000 313623537,72
AUDITORIA PER. -24 920 313,48 -24920313,48
ADA - KWANZA -24 92031348 -24920313,48
Custo com Auditoria - AUD__P - AOA -24 920 313,48 -24920 313,48 0,00 0,00
AUDITORIA SERVICO 0,00 32 136 600,00
AOA - KWANZA 0,00 32 136 600,00
Custo com Auditoria - AUD__5- ADA 0,00 32 136 600,00 0,00 0,00
BANCO DEPOSITARIO 0,00 -8 389 281,64
ADA - KWANZA 0,00 -8 389 281,64
Banco Depositario - BD - ADA 0,00 -8 389 281,64 0,00 0,00
BILHETES DO TESOURO 22995 879,46 22995 879,46 755017 681,92
AQA - KWANZA 22 995 879,46 22995879,46 755017 681,92
BT 11,15% 10/02/2024 - BT - ADA 22995 879,46 225995 879,46 755017 681,92 0,00 0,00
COMISSAO DE GESTAO 0,00 -22 077 057,01
ADA - KWANZA 0,00 -22 077 057,01
Comissao de Gestao - CG - ADA 0,00 -22 077 057,01 0,00 0,00
DEPOSITO A ORDEM 0,00 B13 972,60
AOA - KWANZA 0,00 813 972,60
24958582230001 - BFAOPORTUNIDADES XV| 0,00 813 972,60 0,00 0,00
DEPOSITO A PRAZO 62 998 074,53 62998 074,53 737 111 015,97
ADA - KWANZA 652 998 074,53 62098 074,53 737111 015,97
DP365d11.75%21/03/24 - DP - ADA 62 918 665,60 62 918 665,60 685 787 620,63 0,00 0,00
DP90dS.25%20/03/24 - DP - ADA 78 035,07 78 039,07 49323 395,34 0,00 0,00
DP90d8.5%28/02/24 - DP - ADA 136986 1369,86 2000 000,00 0,00 0,00
IMP.INDUSTRIAL 2020 0,00 -151 050 891,97
ADA - KWANZA 0,00 -151 050 891,97
Imp.industrial 2020 - 16 - ADA 0,00 -151 050 891,97 0,00 0,00
IAC COMPRA TITULOS 0,00 -40 770 829,14
ADA - KEWANZA 0,00 -40 770 829,14
IAC Compra Titulos - IP - AQA 0,00 -40 770 829,14 0,00 0,00
TAXA SUPERVISAD FIXA 0,00 -871 560,00
ADA - KWANZA 0,00 -871 560,00
Taxa Supervisdo Fixa - TF - ADA 0,00 -871 560,00 0,00 0,00
TAXA DE SUPERVISAO 0,00 -846 967,41
ADA - KWANZA 0,00 -846 967,41
Taxa de Supervisdo - T5 - ADA 0,00 -846 967,41 0,00 0,00
TOTAL 560063 512,76 560063 512,76 10327 443 821,00 11314 892 966,60 0,00 31362353772
Saldo Mals/Menas Valias -313623537.72
Valor da Carteira 1187495647336
AOBFAOUFVALE —UP OPORTUNIDADES XVI
Nimero de Unidades de Participagio: 10 000 000,000000
Valor da Unidade de Participagio liquida em ADA 11874956
Valorda Unidade de Participacio bruta em AQA: 1187,4956
Imposta Retido por UF em AQA: 10,0000
Impesta Retido Global em AQA: 0,0000
BFAGA, VLICTROLO8,WZ_010, OC, 2024-03-13,17:1443 Fig 2ded
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BFA GESTAO DE ACTIVOS. - SOCIEDAD_E GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO, 5.4
RELATORIOE CONTAS : )
31 DE DEZEMBRO DE 2023

BFA Oportunidades XVII.

5.6.C. .
VALDRIZACAD GLOBAL DA CARTEIRA [Apoio Contabilidade)

BFA

SE3PD [ B
Valorizagao em 2023-12:313. Pregas de 2033-12-31
Dosxiar: 19.FIM1S, BEA OPORTUNIDARES XVl - FENME
Moeda de-Setectio: Kwanza
Deseritdn, L e Impaste Iuro Valor dg Belanto Vatordé MaisVallas “Menas Valias
Carteity, Erute Critérig Cantih: Mercada
SEM EQUIVALENGIA .-'m_' 633 2B5,95° 275 6953°385,33 5 719 106-100,00° S 535048 423,38 000 131057 876,66
ADA- KWANZA 274 693.385,99 27869338598 5 719106 160,00 5 588048-223,34 080 131057 476,66
111024010041 - OTHRL6.50%14/03/2024 - AQUEDHS 3 i 693 385,95 ~¥76 693 385,90 5 719.106 100,00 FF 5588 048223 34 008 131 nS?.srs;éé
AUDITORA PER, 23365 027,87 22 366 027,87
ADA - KWANZA -27366 D27,27 23966 027,87
Custo com Audltoria - AUD,_P-- ADA ~23356 027,57 233 Sé‘pz?.é’f : w00 u,e0
AUDITORA SERVICO : 5,00 26 619 00,00
ADA - KIWANZA : 200 26’514 060,00
‘Custo com Autitoria - AUD’_ S - AQA : 6,00 26 619 060,00 0,40 8,00
BANCO DEPOSTARIG : 040 4 660 142,65 '
AOA - KWANZA : 0,60 - 660 142,65
Bance Dépositarin - BD - ADA- : B00 4 650,142,685 n4n 0,06
BRHETES DO TESOURO 1z G-IZ 32183 1254 321,63 415082 038,62
A0A- KWANZA 17,642 321,81 12 642:321,83. 418 382°038,67
- BT 11,35% 10/02/2024 - BT~ ADA 12642 321,83 12642 311,83° 415082 038,52 6,08 0,00
COMISSAD DE GESTAD . : 0,00° 12 263 533,22
A4 - KWANZA ; 0,00 +12263 532,22
&omiss o da Gstan - G SAGA : 0,06" 12 763 533,22 0,00 0,00
HEPOSITO A ORDEM. : 0,00 ‘806 DBEA0 )
ADA - KA ANZA : os 305'938,30
5465373930001 - OPORTUNIDADES Xvit 0,00 -805:386,30 a.0f 2,00
DEPOSITO A PRAZG. 34'332.021,00. 38332 821,00, 360,
AGA: KWANZA 34332 821,00 34'332 821,00 406 960 708,78
DPABEL] 755420/03/29 - DP - ACA 34°230 020,62 32530 080,62 371 789:300,00 80D 8,00
DR'SO1EY 15/02/24 - DF - ADA. - 6334932 68.349.32 "13 500 000,00 0,00 000
DPIDA525% 20/03/24 - DP - AOA. " 3270513 32 706,14 20671 408,78 0,00 .90,
'uPsbdg.se:’a:sngm -DP- ADA © o eBa93 65402 1-000 000,00 000 0,00-
1MPINDUSTRIAL 2020 . 0,00 -85 792.483,88
ADA - KWANZA S ank -85792 483,88
" Impindustrial 2020 416 ; AGA. : 0,00 185792 483,88, 00 4,06,
1AC COMPRA TITULOS : 0,00 38030 202,47
AOA - KWARZA © ogo 38030 201,47
-|8C Compra Titulas - 1P - A0A : 8,00 éa_d;q-zu;,ai‘ 300 ]
TAXA SUPERVISAO FIXA . 0,00 871 560,00:
ADA - KWANZA : 8,00 871 560,00
Taxd SuperviEie Fixa - TF - ADA : a0 -E71 560,00 o,08 000
TA¥A DESUPERVISAD . om0 471 808,85
A0 - KNANZA : 0,00 471 809,35
Taxa de Supervisia - TS - AGA : o.00 471 805,35 6,00 0,00
TOTAL 302 202500,95 202 302'500,05 5710 108 160,00 208 427 226,47 900 131057 476,66
Stbdo MaisMenos Valias ‘Bl.'_ﬂS]! BT6.66
Valor da Cirereira CEGSTTINTITAY
AOBFACUFVATS - UP OPORTUNIDADS X1t o )
Nimers de Lol dades da Pardivipage: . 3131 un_n.qngn‘b’u
alordz Unidads du Fa n.'cab'agau:rgmd'a enrAla 1167.5331
‘alorda Unidade de Paftltﬁpaciu Bt om AGA: 11675331
Imgnats Retida par LIF em ADA: #0000
Impasts Retidn Siabalein Aa- a.000

- BiFAGS, VUCTAEOR VLY #16, DO I028-03-13/17:0824 . Pig2aay




BFA GESTAQ DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO, S.A

RELATORIC E CONTAS
31 DE DEZEMBRO DE 2023.

BFA Oportunidades XVIIT

S.GE.

VALORIZAGAC GLOBAL DA CARTEIRA {Apoia Cantabilidade)

“Valpiizagde am J023-12-31 8 Precos de 20231231
Dossier ;21 FIMZL, BFA.OPDRTUNIDADES XVHA - FENVME
Moeda de.Selecgdo: Kivdnza

‘Deserican : Jure
Larteira

SEM EQUIVALENCIA 558005 745,88
ADA - KWANZS 558,006 745,88

111024010041 - DTNRES:S0%14/03/2024- AOUGDOQL, ‘291515,11
-111024010046 - OTNR18,50%11/03/2026 - A0UGDO! 55'7'5?15'_230,??

AUITORIA PER. ~14.040 723,18,
AOA~ KMANZA: -14'040°723,18
Cisto de puditoria~AUD__P - A0A -14040723,i8
BANCO.DEPOSTARID < g0
ACHA - KWANTA : 00
-Banco Depositario - B0 - AGA. ) 0,00
BItHETES 00 TESOURO. 2261427255
ADA - KWANZA 27614 272,65
‘BT 11,15% 10/02/2024 - BT - ADA 12614 272,65°
COMISSAC.OE GESTAD vo0
- ADHA - KWANZS . : a0
Comissan ds Gastan <0G ~A0A. Y
’ DEGSITIC_I A ORDEM 9,00
AOR - MW ANZA © 6o
25951714830001 - Conta B : 0,00
DEPOSITO A PRAZON 73823 564,96.
 ADA- KWANZA 73823 264,96
DP365411.75%20/03/24 - DB~ AGA 7igs4veas2 -
DPY0AS 5% 2070472024 - DP - 404 21 901,02
0PO0dS.25430/03/2024 - DP- AOA 114 792,08
DPI0ZE 5% 28/03/2024 <DP - ADA 3033897
DPOOdS 55 28/02/2024 - DP - ADA Sl _'433',3'5
VP INDUSTRIAL 2020 Y
AGA=- KWANZA : o.4p
tmp.industiial 2020 16~ ADA Y
IAC COMPRA TITULOS . ‘0,00
AOA-RWAREA Y
1A Camiira Titufos - IF - ADA ) 0,00
TANA SUPERVISRO FDLA ) 0,00
- AOA - KWANZA 6,00
Taxa Stipervls3o Fixa - TF - AOA : o.00
' TAXA DE SUPERVISADY 0,00
ADA - KIWANZA C o o00
Tixa de Supervisio.~TS - AOA Y
TOTAL: £10 Iu:oa_ 560,33
Batdo Mals/Menos Valigs - 164 118 372,83,
Valorda Carteira 12 198621372 60"
ACBFAOUFVAZ4 - UPORDRTUIDAS RVIlN o -
Himero de Unldades de Pa rigipagio: . 116000660,600603-
Naloe da Unidade'de Particlpagho tiquida em ADA 11039656
Valgr da Unidade de Paiticipacaa bruta em 204; T108,9655
Impeste Retide per UP em Ak 02,0008
imposta Bétide Glabial em ADA: 0,0000

BEAGH, VIICTRUION, RZ_$10,  OC 3034-03.13, b¥ 3507,

Impasta

dure -

Brute

558 OI_JG FL | 5_,8-3
538006.745,35
29151511
557 715.230,77
14040 :i'z_'?;,m
-14 040 723,18
1404072328

12614 272,65
22614 272 65
220614 372,65

73 873 264,95
73'823-264,96
73'654.794,52
21 301,02
114.752,09
3033897
1-448,36

£4D 203 560.21°

Walarda Batango “ator de.
Critdrio Cantsb. Iercade’

10292489 960,00, 10 124 371 587,17
10292499960,00 10128 37158747

6161360400 FF 5 960°202,06
101__235'3_2__8 200,00 ‘FF 10,122 41138511

17262 504,00
-17-262 504,08
-17262504,05
747488 ARS,55
742 488 485,55
742 488 485,55
45 427 642,27
45 827642,27
-45427 692,27
BI467125
81457125,
‘814'671,25
'926:628 543,60
426 62854350
800 000 060,00
8549'596,91
7155257777
43 436 368,92
2100 ¢no,00
-133 332 25245
-133 33225345
-133332.252,45

=42 319 623,05

-42 318'623,05
42318 623,06
<871 569,00
-871 560,00
‘871 566,00,
-871692,33

-871 692,33

87169233

102927389 560,00 11 SER 718 01338

Mais yalias

0,00

3,00

.00

bod

0,00

8,00

o0

6,00

6,00

0,06
000
0,00

0,00
0,00

‘T80

0,00
0,00

BFA

CERTAD Ok #Tivos

Menas Vafiad

164118 372,83
154 118°572,83

201 757,94
163016 614:88

0,80
0,00

000

,00-

0,00
0.0
0.0a
0,00
0,00

0,00
A0
0,00

0,60
164:218372,93

Pig.2dal



BFA.BESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS BE INVESTIMENTE COLECTIVO, S.A
RELATORIO E:CONTAS : o '
31 DE DEZEMBRO DE 2023

'BFA Oportunidades XIX: -

S.GIC.
‘WALORIZAGAO GLOBAL DA CARTEIRA {ApoioContabllidade},

BFA

SSHOTE ATINGS

_\{;’_Iéri'za;:ﬁo-gm _2_023-12;3i a Pfe;os_ de 29'2_3_-1&3"{
Dassier 1 2%FIM23, BFA DPORTUNIDADES WX
Moeda de Selecgio: Kwanra
Degerigha : tura imposta sura. Valor de Balangs Valor de faals Vatias " Mehns Villas
) Cantgira. Bratn Ciiteeln Coatab, Mercads ’
SEM E_O.UMI;EN oa 670 890 095,11, 67088008511 5 532 068 B50,00. o 585 096 308,78 53 017.458,78 0,00
A - KWANEA £70 380 095,11 670'880 095,11 9 532 668 BS0,00- 585 086 308,78 53 017 458,78 0,00
111024010054 - OTRRIS00410/07/2027 - AOUGDO! 670880 35,11 670880A95,11. 053706885000 FF 9585026 308,78 53017 458,78 0,00
AUDITORIA PER, 7014 292,57 701429257 '
ADA - KWANZA -7 014 292,57 71428257
“Custo com Auditoria.~ AUD_P ~ADA. T 014292,5% TOLL 292,57 6,00 a,00
BANCO DEPOSITARIO ; 000 -15 223 455,08
ADA - KWANZA ' boa -15 223 455,05
Banco Depositarts - Bl - AOA : D00 -15 223 455,05 0,00 o008
BILHETES DO TESOLRO 33 824-179,85 33814 175,96 415 878067,43
ADA - KWANZA 33 814°174,96 33314179,95 515878 067,43
BT 12,009 10/06/2024 - BT - AOA 5 784 538,23 S 78353823 99 309:163;18 8,00 0,40
BT 12,005 10/06/2024 - 67 40A 5 751 756,92 5751786,52 "99°893 27300 0,00 000
BT 12:00% 10/06/2024 - BT - AOA- 5.718 664,04 5719 664,04, .99 895.155,20 0,00 0,40
BT12:00% 10/06/2024 - 6T - AOA 582206261 5 622 06261 95995 127,35, 008 0,00,
BT 12.00% 10/06/2024 - BT - ADA, 558099531 & 539.995,31 99.994 847 §3 B,00 0,00
8T12,00% 10/06/2074 - BT - AGA _ 4183 663,52 418366352 7528268692 0,00 0,00,
BT 12.00% 10/06/2054 - BT - ADA. - 79434864 79 448,64 ‘143959420 0,06 o008
BT 12,00% 25/07/2024 - BT - AQA, ~ 1083 02069 108302069 39/089 220,02, 0,00 000
COMISSAT DE GESTAD. ) 2,00 40 051723,73
ADA~ KWANZA : 0,00 40061 723,73
Camis$as de Gestao - CG- ADK ) 8,00 40061 723,73, 0,00 nao’
DERGSITD A OROEM : 0,00 410763,78
AGA- KWANZA ) moo 41076276
2596199543000 - Conta DO 0,00 am 762,75, 0,00 6,00
‘DEPDSITO A PRAZO " 38 3'9_1,'60 35891,60 6 986 395,76.
ADA- kwanzx © 35 891,60 35:891.60 6936 83576
DF 904184 15/012/24 DP - ADA " 35831,60 35 25160 6 986 896,76 1,00 a,60-
IMPNDUSTRIAL 2020 ' . 0,00 -B2 601 077,99
AL - KIWANZA 0,00 -§2 601 077,38
tmip.Indistriaf 2020 -16- ADA 0,00 8250107798 0,00 -0,00.
{AC COMPRATITULOS _ 8,00, 24357 130,47, '
ADA- KWANZA 8,00 224357 130,47
AL Cmpica Titulos - P -AOA 4,00 24357 136,47 a.00 b.0G
TAXA SUPERVISAO FIXA 0,00 B71.560,00
ADA - KWANZA auy -B71 560,00
Faxa Supervisaa Fixa - TF - ADA 0,00 7156000 0.00: 0,00
TAXA DE SUPERVISAC 0,00 76301645
ADA <KWANZA 0.00 ~¥53 815,05
Taxa dé supervisac - TS = AOA 0,00 -763 916,45 e o100
TOTAL 697715 874,10 69771587310 953206885000 10044 453172,04 53017 458,78 0,00

Saldo Miais/Manos Vatias -53017458.78
Valor da Carteira 10742 199 046.14
AQBFAGURALL ~UF QPORTUMIDADES XX

de Unidades de Panigidagiol 101300 100,00000¢
Valar #a Unidade de Participagaa | iquida et Al 10742199
Valor da nidade de Participagio brota em ADA: 1074,2155
Impasta Retido por UP em AdA: Dogpi
Imposts Retidd Giohal em AOA: [iAfilel]

AFAGAVOITTPAIDE, W03 O 10241513, 171956 “PagdHal




BFA GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO, S.A
RELATORIO E CONTAS
31 DE DEZEMBRO DE 2023

BFA Futuro
5.G.C.
VALORIZACAO GLOBAL DA CARTEIRA (Apoio Contabilidade) E BFA
GESTAD DE ACTIVOS
Valorizagio em 2023-12-31 3 Precos de 2023-12-31
Dossier: 23.FIM.23, BFA FUTURD - FEIVMF
Moeda de Selecgio: Kwanza
Descrigan Jura Imposto Juro Valor de Balango Valorde Mais Valias Menos Yalias
Cartaira Bruto Critério Contab. Mercado
SEM EQUIVALENCIA 179 687 187,25 179687 187,25 3 280 666 968,73 3208 145 927,02 0,00 72521041,71
AQA - KWANZA 179 687 187,25 179687 187,25 3 280 666 968,73 3208 14592702 0,00 7252104171
111024010046 - OTNR18,50%11/03/2026 - AOUGDOI 156 470 153,85 156470153,85 283084498400 FF 2 762 204 349,47 0,00 68 640 634,53
111024010053 - OTNR14,50%08/05/2025 - ADUGDO! 4 081 072,80 4081072,80 197 756 357,40 FF 196 156 525,60 0,00 1599 831,80
111024010055 - OTNR14,50%08/07/2025 - ADUGDOt 2517 680,71 2517 680,71 37252637,33 FF 36 945 359,32 0,00 307 278,01
111024010058 - OTNR16,50%08/07/2024 - ADUGDOI 16 618 279,85 16 618 279,89 214 812 930,00 FF 212 839 692,63 0,00 1973 297,37
AUDITORIA PER. -9314 322,65 -8314 322,65
ADA - KWANZA -9314 322,65 -9314 322,65
Custo Auditoria - AUD__P - ADA 931432265 9314 322,65 0,00 0,00
BANCO DEPOSITARIO 0,00 -2 374 030,51
ADA - KWANZA 0,00 -2 374 030,51
Banco Depositario - BD - ADA 0,00 -2 374 030,51 0,00 0,00
BILHETES DO TESOURO 469 731,16 469 731,16 17 997 847,63
ADA - KWANZA 469 731,16 469 731,16 17997 847,63
BT 12,15% 25/07/2024 - BT - ADA 460 234,14 460 234,14 14 099 361,39 0,00 0,00
BT 12,15% 04/11/2024 - BT - ADA 945702 949702 3 898 486,24 0,00 0,00
COMISSAO DE GESTAQ 0,00 -6 247 448,65
ADA - KWANZA 0,00 -6 247 448,65
Comissao de Gestao - CG - ADA 0,00 -6 247 448,65 0,00 0,00
DEPOSITO A ORDEM 0,00 277 790,63
ADA - KWANZA 0,00 277 750,63
26312227030001 - Conta DO 0,00 277 790,63 0,00 0,00
DEPOSITO A PRAZO 26112747 26112747 28 014 250,00
ADA - KWANZA 26112747 26112747 28 014 250,00
DP365d12.75%12/11/24 - DP - ADA 239 874,05 239 874,05 14 014 250,00 0,00 0,00
DPI0d5.25%:20/03/24 - DP - AQA 2056849 20 568,49 13 000 000,00 0,00 0,00
DP90d8.5%28/02/24 - DP - ADA 684,93 684,93 1000 000,00 0,00 0,00
IMP.INDUSTRIAL 2020 0,00 -45 006 017 48
ADA - KWANZA 0,00 -45 006 017,48
Imp.Industrial 2020 - 16 - ADA 0,00 -45 006 017,48 0,00 0,00
IAC COMPRA TITULOS 0,00 -10 429 697,08
ADA - KWANZA 0,00 -10 429 697,08
IAC Compra Titulos - IP - ADA 0,00 -10 425 697,08 0,00 0,00
TAXA SUPERVISAO FIXA 0,00 -871 560,00
ADA - KWANZA 0,00 -871 560,00
Taxa Supervisdo Fixa - TF - ADA 0,00 -871 560,00 0,00 0,00
TAXA DE SUPERVISAO 0,00 -240 439,76
ADA - KWANZA 0,00 -240 439,76
Taxa de Supervisdo - TS - ADA 0,00 -240 439,76 0,00 Q.00
TOTAL 171 103 723,23 171102 723,23 3 280 666 968,73 3189 266 621,80 0,00 72521 041,71

Saldo Mais/Menos Valias
Valorda Carteira

AOCBFACUFVA23 ~ UP BFA FUTUTO

7252104171
3360370345.03

Nimero de Unidades de Participagia: 3000 000,000000
Valor da Unidade de Participacic liquida em AQ8 1120,1234
Valor da Unidade de Participacdo bruta em AQA: 1120,1234
Imposte Retide por UP em ADA: 0,0000
Imposto Retido Global em ADA: 0,0000

BPAGA, VLICTROI0R, VLZ_01d,

0¢, 2024-05-13,17:20:26
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BFA GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO, S.A

RELATORIO E CONTAS
31 DE DEZEMBRO DE 2023

BFA Flash Plus

5.G.C.

VALORIZACAD GLOBAL DA CARTEIRA (Apoio Contabilidade)

Valorizagdo em 2023-12-31 a Preqos de 2023-12-31
Dossier: 25,FIM.25, BFA FLASH PLUS- FEIVMF
Moeda de Seleccio: Kwanza

Descrigio luro
Carteira

SEM EQUIVALENCIA 577002 280,22
ADA - KWANZA 577002 280,22
111024010041 - OTNR16.50%14,/03/2024 - ADUGDOI 577 002 280,22
AUDITORIA PER. -6 776 273,29
ADA - KWANZA -6 776 273,29
Custo com Auditor - AUD__P - ADA -6 776 273,29
BANCO DEPOSITARIO 0,00
ADA - KWANZA 0,00
Banco Depositario - BD - ADA 0,00
COMISSAO DE GESTAD 0,00
ADA - KWANZA 0,00
Comissao de Gestao - CG - ADA 0,00
DEPOSITO A ORDEM 0,00
ADA - KWANZA 0,00
283114716 - Conta DO 0,00
DEPOSITO A PRAZO 27 793,88
ADA - KWANZA 27 793,88
DP 90d18% 15/02/24 - DP - ADA 27 793,88
IMP.INDUSTRIAL 2020 0,00
ADA - KWANZA 0,00
Imp.Industrial 2020 - 16 - AQA 0,00
IAC COMPRA TITULOS 0,00
ACA - KWANZA 0,00
1AC Compra Titulos - IP - ADA 0,00
TAXA SUPERVISAO FIXA 0,00
ADA - KWANZA 0,00
Taxa Supervisdo Fixa - TF - AQA 0,00
TAXA DE SUPERVISAD 0,00
ADA - KWANZA 0,00
Taxa de Supervisdo - TS - AOA 0,00
TOTAL 570 253 800,81

Saldo Mais/Menos Valias
Valor da Carteira

-51784631.34
12203375243.85

AOBFAOUFVAZT = UP BFA FLASH PLUS

MNumero de Unidades de Participagio: 115932 922,000000

Valor da Unidade de Participagdo liquida em AD2 10226845
Valor da Unidade de Participagio bruta em ADA: 1022,6645
Imposto Retido por UP em ADA;: 0,0000
Imposto Retido Global em ACA: 0,0000

BFAGA, VLICTRO108, VIZ_ 010, ©OC, 2024-03-13,17:21:04

Imposto Juro Valor de Balango Valar de
Bruto Critério Contah, Mercada
577002 280,22 11 774 343 500,00 11722558 868,66

577002 280,22 11 774 343 500,00 11722 558 868,66
577002 280,22 11774 343500,00 FF 11722558 868,66

-6 776 273,29
6776 273,29
-6 776 273,29

-6 548 866,99

-6 548 866,99

-6 548 866,99

-43 084 651,01

-43 084 651,01

-43 084 551,01

32879,70

32.879,70

32 879,70

2779388 5410 542,04

27 793,88 5410 542,04

27 793,88 5410 542,04

30280 419,35

-30 280 419,35
-30 280 419,35
-13 233 997,74
-13 233 937,74
-13 233 997,74
-871 560,00
-871 560,00
-871 560,00
-861 352,27
-861 352,27
-861352,27

570 253 800,81 11 774 343 500,00 11633 121443,04

Mals Valias

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

[ % ]3]

FA

GESTAD DE ACTIVOS

Menos Valias

51784 631,34
5178463134

51784

631,34

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

51734 631,34

Pig. 2de2



BFA GESTAC DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO.COLEGTIVO, S.A .
RELATORIO E CONTAS ' T
31 DE DEZEMBRO DE 2023

‘BEA Private TV

5.G.C. .
VALORIZAGAQ GLOBAL DA CARTEIRA [Apofo Cantabilidade)

£YBFA

CESPED O REATVS
Valotitagio em 1023-12-31 2 Pregos de 2023:12-31
Dassier : 32.FiM22, BFA PRIVATE 1v2 FEIVIME
‘Maeda e Seteccio; Kwanza

Descrga : ire Imposta e vaiarde Batania Yalat da Mais Vaiiay Menos valias’
Carteira Brufe Gaikgrln Cantak. Mercada : o
SEM EQUIVALEN CrA 612 242 210,50 61224220050 10517 15651300 10445181 130,30 080 72095 28261
ADQ—_KWANZA §12 242 210,50 §12 242 210,50 10517 196613,00 .1d 445181 130,39, 6,[10 7'2 015 432,61
111024010041 - GTNRIE.50%14,/03/2024 - AQUGDOH 21629 478,02 M2Edv 4707 474818 80,00 FE. 481597 636,47 000 13 746 64352
111024010043 - OTNRES,50%10/03/2028 - ANUGDD!- 443 75631429 442758 214,20 7540935 400,00 FF 7593 879°551,24 000 4655614876,
111024010046 - OTNR1E S0%L1/03/2026 - ADUSDI -S4 110 923,08, 94110'923,08 1713 647623,00 FF 1714082 842,87 0,00 5 519 780,13
1116074010058~ OTNR1E,S0%08/07/2024 - AOUGDO! '3 743 595:11. 5274359511 BB1779910,00 FF 675516 999,81 0.00 6 26210,19
AUDITORIA PER. ' 7 501379,38 ~7501379,35 '
ADA - KWANZA -7 501 373,35, 7 501379.35
-Custo com Audltor - AUB__P - ADA —?If_'S'O_l:Bis,BS 7.501.379:35 obe 000
BANCO DEPOSITARIO : 0,00 -15 563 186,51
ADR-KWANZA 0,00 -15 563 185,51
Panco Depositario - Bl- ADA. : 8,00 15553 188,51 - 0 00
BILHETES DO TESCURD 121099905 1210993,05 37 099°188,54.
AOA - KWANZA 121099955 1210999.05 37 059'188,54
8T 12,15% 25/07/2024 - BT - ADA 1210:999,05 1,710 999,05 $7n9g 12854 0,00 npo
COMISSAC DE GESTAG ' ' v.00 -40 955 753,96 '
AON - KWANTA D,40- -401955 753,96
‘Cornissao de'Géstan ~CG- 404 ) 0.80 -40 955 753,96 000 ‘0,00
DEPOSITO A GRDEM o,00 817486,00°
AOA; KWANZA 0,00 B17 466,00
| 27110967330401 - Conts. DO 4,00 81746600 000 ‘.00
.DEPCSITD A PRAZO 17972495 179 724,95 97374 500,35
-ADA- KWANZA 17972485 179 724,95 9737490035
DP 5008.58% 20/03/24 - OF - ADA ¥2.975,34 7153753 4' 2B 487 658,37 000 8,00
DPBOS.259% 20/03/24 - DP- ADA 105 037,28 -105037,18 E6'387201,38 - 0,00 0,00
DP 90d8.50% 28/02/24 - D - AGA 171233 171238 2560 000,00 “o00° 0,80
IMPINDUSTRIAL 2020 0,60 ' -112 230 863,72
- ADA- KWANZA 000 “11 218 B63,72
imp.Industrial 2020 -16.- ACA. 0,00 -112.210.863;72 8,00 000"
IAT COWMPRA THULOS 00 7 562.178.61 )
AOA - KWANZA 0,60 756217851
IAC Camipz Titutos - 1P - ATA 000 -7562 178,61 g0 0,00
TAXA SUPERVISAC FINA 00 871 560,00
AOA- KWANZS ,00. 871 560,80
Taxa Sigervisto Fixa- TF -A0A 806 -271560,00 0.00 000
TAKA DE SUPERVISAO ‘0,00 -783587,39
DA KWANZA, 0.0 783 587,39
Taa de Supervisao- TS - ADA 8,00 <783 587,39 .00 0,00
TaTAL 606 131 555,15 BOE 13155515 10517196613,00 10402 525555,08 000 7zBisasE
‘Satdo Mals/Menos Yallas . 72015 $82.61
‘¥alor da Carteira 1180B 557 110.24
ADBFAQUFVAZS - UP PRIVATE 1 )
Himerads Unidhdes de Pa rticinagio: 10608 00000300
Valor da Unidade de Pa niclpa'cza'liquida'fzm ADA "1 1008557
Waler da Unidads.de Pa rtiriu_a;Ho bruté e ACH: 1 10_:),9134_
Imposko Retido par LP @ AQA: 00497
Imposg Retido Glohal en AOA: 477 499;3700

DbaGn, YIZEMOLOB,VZ_00, OF, 20340319, 17:31.47 Mg T e}




BFA GESTAO DE ACTIVOS - SOCIED

RELATORIO E CONTAS
31 DE DEZEMBRO DE 2023

BFA Private V

S.G.C.

VALORIZACAO GLOBAL DA CARTEIRA (Apoio Conta

Valorizagdo em 2023-12-31 a Pregos de 2023-12-31
Dossier : 24.FIM24, BFA PRIVATE V
Moeda de Selecgdo: Kwanza

bilidade)

Descrigin Juro
Carteira

SEM EQUIVALENCIA 948 847 389,94
ADA - KWANZA 948 847 389,94
111024010056 - OTNR16,00%10/08/2028 - ADUGDO] §79 652 17391
111024010058 - OTNR16,50%08/07/2024 - ADUGDO} 69 195 216,03
AUDITORIA PER. -7084173,74
ADA - KWANZA -7 044 173,74
Custo com Auditor - AUD__P - ADA -7 044 173,74
BANCO DEPOSITARIO 0,00
ACA- KWANZA 0,00
Banco Depositario - BD - AQA 0,00
BILHETES DO TESOURO 128 441,71
ADA - KWANZA 128 441,71
BT 12.15% 27/07/2024 - BT - ADA 128 441,71
COMISSA0 DE GESTAO 0,00
ADA - KWANZA 0,00
Comissao de Gestao - CG - ADA 0,00
DEPOSITO A ORDEM 0,00
ADA - KWANZA 0,00
274591151130001 - Conta DO 0,00
DEPOSITO A PRAZO 703 783,55
ADA - KWANZA 703 783,55
DP90d18% 15/02/24 - DP - ADA 680 340,36
DP20d5.25% 20/03/24 - DP - ADA 23 443,19
IMP.INDUSTRIAL 2020 0,00
ADA - KWANZA 0,00
Imp.industrial 2020 - 16 - ADA 0,00

IAC COMPRA TITULOS 0,00
ADA - KWANZA 0,00
IAC Compra Titulos - IP - ADA 0,00
TAXA SUPERVISAD FIXA 0,00
ADA - KWANZA 0,00
Taxa Supervisdo Fixa - TF - ADA 0,00
TAXA DE SUPERVISAO 0,00
ADA - KWANZA 0,00
Taxa de Supervisao - TS - ADA 0,00
TOTAL 942 635 441,46

Imposto lura
Bruto

948 847 389,94

948 247 380,94
B79652173,91
69185 216,03

-7 044 173,74
-7 044 17374
-7 044 173,74

128 441,71
128 441,71
128 441,71

703 783,55
703 783,55
680 340,36

23 443,19

Valor de Balango
Critério Contah.

15185 538 117,00
15 185 538 117,00

14 288 850 000,00 FF 14 381571 736,49
896 688 117,00 FF

942 635 441,46 15 185538 117,00

15174 085 933,18

ADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO, S.A

E3BFA

GESTAQ DE ACTVOS
Valor de Mais Valias Menos Valias
Mercado
15 267 657 707,04 9272173649 10 602 146,45
15 267 657 707,04 9272173649 10 602 146,45
92 721 736,49 0,00
886 085 970,55 0,00 10602 146,45
0,00 0,00
-22 810 660,80
-22 B10 660,80
-22 810 660,80 0,00 0,00
27439 565,50
2749 565,50
2748 565,50 0,00 0,00
-60 028 054,65
-60 028 054,65
-60 028 054,65 0,00 0,00
800 000,00
500 000,00
800 000,00 0,00 0,00
147 256 497,67
147 256 497,67
132439530,17 0,00 0,00
14 B16 907,50 0,00 0,00
-124 281 979,40
-124 281 579,40
-124 281 579,40 0,00 0,00
-35239 812,14
-35239 812,14
-35239 812,14 0,00 0,00
-871 560,00
-871 560,00
-871 560,00 0,00 0,00
-1145 770,04
-1 145 770,04
-1145 770,04 0,00 .00

92721 736,49 10 602 146,45

Saldo Mais/Menos Vallas
Valor da Carteira

ADBFAOUFVAZE -UP PRIVATEV
Nidmero de Unidades de Participagio:

Valor da Unidade de Participagie liquida em AQA
Walor da Unidade de Participagio bruta em AQA:

Imposto Retido por UP am AQA:
Imposto Retido Global em ADA;

BFAGA, VLZCTRO108,VLZ_ 010,

OC, 2024-03-13,17:22:25

B2119590.04
16116 721 374,64

15 000 000,000000
1074,4481
1074.4481

0,0000
0.0000

Pdg. 2del




BFA GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVD, S.A
RELATORIO E CONTAS
31 DE DEZEMBRO DE 2023

3. PARTICIPACOES SOCIAIS

Em 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, a rubrica ParticipagGes Sociais &
apresentada como segue:

= BFA Capital Market - Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A, e

= BFA Fundo de Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.

Quantidac Naminz or Tota 31-12-2023 31-12-2022

BFA Capital Market - SDVM,S.A 10000 1000 10000000 10000000 10 000 000
BFA Pensdes - SGFP, S.A 22500 1000 22500000 22500000 22 500 000
32 500 000 32500 000

4. DISPONIBILIDADES

Em 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, a rubrica de Disponibilidades tem a
seguinte composicdo:

Disponibilidades em Institui¢des Financeiras

Depositos a vista 7865483 1595415
Depdsitos a prazo 2968783 8002959
10834 265 9558374

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, a rubrica Titulos e valores mobilidrios &
apresentada como segue:

31-12-2023
Titulo Moeda Quantidade Da‘ta ki Custo Aquisicio P/D Corrido ValiaPotencial JustoValor  Juro Corrido Valor Balango
Vencimento

AOTNOIB02G18 AOA 376 02-08-2024 28 248 880 8267297 1079991 37053 868 1863652 38917520
AOTNORG619A18 AOA 429 15-04-2024 29558 100 12610290 841293 42511971 1040852 43552823
AOTNOR719A138 ADA 1382 19-04-2025 91474580 37 364570 11297 682 134414 496 3353049 137 767 545
ADUGDOHA21A3 AOA 72 05-04-2025 7384320 (72662) 53476 7367184 285639 7652824
AQUGDOHM21A8 ADA 202 15-03-2025 20711060 (207 186) 144103 20653722 988912 21642634
AQUGDOIL22 A6 AODA 383 10-07-2027 38 353 640 (8870) 776434 39116023 2731997 41848021
AOUGDOGI22A6 ADA 660 09-05-2025 70083 6590 (1388 247) (2688 838) 66101427 1353434 67 494 861
AQUGDOIL22A6 AOA 287 10-07-2027 30044420 (208 328) (561 656) 29311485 2047215 31358700
AOUGDOGL22A0 AOA 372 08-07-2025 37950102 (221 794) (449 260) 37289442 2594397 39883839
AOCUGDOIL22A6 ADA 889 10-07-2027 94289251 (727 984) (2876 353) 90794112 6341372 97 135484
AQUGDOGL22A0 AOA 397 08-07-2025 41240757 (406 645) (1054 869) 39795453 2768751 42564204
AOUGDOIG2282 AOA 380 10-08-2028 39978519 (210 034) 429330 40234477 2379130 42613608
AOUGDOFM22A0 AOA 986 14-03-2024 99992 587 (1244 525) 78 650 98 805 863 4871761 103677624
AOUGDOFM2240 ADA 985 14-03-2024 99930929 (1278571) 73355 98 705 654 4 B66 820 103572474
AOUGDOFM22A0 ADA 401 14-03-2024 40698 721 (534 880) 27737 40183723 1981315 42165038
AOUGDOFM2240 ADA 2956 14-03-2024 296754 401 (1017 938) 577538 296217171 14605401 310822572
AQUGDOHM22A6 AOA 1078 11-03-2026 111724269 (1508 174) 5624 709 116097 731 6136308 122234039
AOUGDOHM22A6 ADA 1052 11-03-2026 109046563 (1465 499) 5475013 113297 600 5988308 119285908
AQUGDOIM22A2 AOA 546 10-03-2028 54634319 (7621) 8865297 63465242 3305250 66770492
AQUGDONA22A9 AOA 31 07-04-2032 3152670 (6417) 5959 448 4107132 152967 4260099
AQUGDONA22A9 ADA 1968 07-04-2032 196 800 000 - 63936 608 260736 608 9710851 270447 559
AOUGDOHL20A2 AOA 2480 08-07-2024 254981 200 (2912 402) (1686142) 250244 534 19681630 269926 165
AOUGDOKL18A0 ADA 373 04-07-2025 28409172 415315 7417961 36 164 957 2201511 38 366 468
BT
AOUGDBEN23A6 AOA 20685 04-11-2024 17947961 155217 405912 18075743 18230960

Total 1843400112 45384912 98747418 1980745617 101290624 2082191457




BFA GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO, S.A
RELATORIO E CONTAS
31 DE DEZEMBRO DE 2023

31-12-2022
. Data de & i :
Tipo Titulo Moeda Quantidade 1 n_a Custo Aquisicao Privio [ l?emmtu Valia Potencial Justo Valor Juro Corrido Valor Balango
Obrigacio de Tesouro Moeda Nacional
AOTNOIBD2G18 ADA 376 02-08-2024 28 248 880 5392 685 31151375 36 756 940 1865 058 38 621993
AOTNORG19A18 ADA 429 19-04-2024 29558 100 8661324 3853730 42073 154 1048043 43121187
AOTNORT19A18 ADA 1382 159-04-2025 91474 580 22623052 20042 708 134 140 340 3376027 137 516 366
AOUGDOFAZ1ED ADA 1365 21-04-2023 118 971953 14195 169 31917 409 137 084 531 4325923 141 410 454
AOUGDOHF19A6 AOA 222 28-02-2023 20004 420 1987114 276 224 22 267 757 1245 606 23513 364
AQUGDOGM20CE ADA 437 31-03-2023 43 528 060 4435 877 916 393 48 BAO 331 1024087 50904 418
AOUGDOFUZ1C1 ADA 3134 03-06-2023 274 264 629 28 998 878 12 418 987 315682 494 4 008 644 319691138
ACUGDOFM22AD ADA 401 14-03-2024 40 698 721 (195 618) 805 201 41 308 304 1994 287 43302 591
AQUGDOFM22A0 ADA 985 14.03-2024 99 930929 (469 120) 2006 228 101 468 037 4 898 684 106 366 721
ADUGDOFM22A0 ADA 986 14-03-2024 99992 587 {458 135) 2036611 101571 059 45903 655 106 474 714
AQUGDOFM22A0 ADA 2956 14-03-2024 296 754 401 (203 031) 7856478 304 507 846 14700 868 319208 714
AOUGDOHM2246 AQA 1078 11-03-2026 111 724 269 {285 090) 10010 095 121449 274 5508 723 126 957 996
ADUGDOHM2ZAE AOA 1052 11-03-2025 109 046 563 {276 129) 9 745 632 118 520 067 6026 821 124 546 888
AOUGDONA22A9 ADA 1968 07-04-2032 196 BOO 000 - 77731624 274531624 9774 106 284 305 730
AOUGDONAZ2A9 ADA 31 07-04-2032 3152670 - 1171749 4324 419 153 965 4478 384
ACUGDOIMZ2A2 ADA 546 10-03-2028 54 634 319 (62 300} 12 092 957 BE 664 976 3326231 69 991 207
Bilhete do Tesouro
ADUGDBEM22A0 ADA 22979 14-03-2023 22 499 658 372017 T 22 871675 = 22 871675
Total 1641 284 740 84 716 689 168 101 398 1894102 828 69180 728 1963 283 556

6. CREDITOS

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, a rubrica apresenta o valor em
divida das comissdes de gestdo dos fundos geridos pela BFA Gestdo de Activos:

Créditos

BFAFlash - 14052 890
BFAFlash Plus 43084651

BFAPrivate IV 40955754

BFAPrivate V 60028055

BFA Futuro 6247 449 i
BFAOportunidadesXIX 40061724 -
BFAOportunidadesXVvill 45427 642 -
BFAOportunidadesV|l - 37081060
BFAOportunidades IX - 63496 286
BFAPrivate Il - 46210142
BFA Oportunidades XI| - 42622825
BFA Oportunidades X| - 45427355
BFAOPORTUNIDADES XIV 46471773 40481414
BFAOPORTUNIDADES XV £ 26 508 745
BFA OPORTUNIDADES XVI 59335078 19592 296
BFA OPORTUNIDADES XVII 12263533 10830421

353875658 346703 439

Sendo as comissBes de gestdo dos fundos facturadas trimestralmente, os montantes acima
referenciados dizem respeito ao quarto trimestre de 2023, isto & Outubro, Novembro e Dezembro de
2023.
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7. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E ACTIVOS INTANGIVEIS

Durante o periodo de 2023 e 2022, as rubricas de Outros Activ

apresentam o seguinte movimento;

os Tangiveis e Activos Intangiveis

31/12/2023
31422022 T 31122023
Amartizagdes ” Abates alienages e Fy - T 12-2023
Active Bruto Active Liquido Aumento: e e i
acumuladas - g outros Do exsreicio_ Abates & outros Ao Prite acumulada 7o Uauida
Activos Flxos Tangiveis ) T
Méweis, utensilios, instalagies e equipamentos _ 131 Taiade (43 358 735} §8 383 708 — e [23 957 B78) 131 742 640 (67 316 810} B4 435 830
131742 446 (43 358 739 48383 708 123 957 £78) 131742 640 (67 316 810) 4 425 830
Activs Intangiveis
Sistemas de da dadas 26 560 262 126 560 262) e 26560262 (16560262}
26 560 262 |26 560 262) 26560262 [26 560 262}
158302 708 169 913 001) 88 383 708 Y (23 957 878) T isasozsoz  (@asriony) 64 425 830
31/12/2022
31-12-2021 = ) 3112-2022
Activo Brute prisaghes Activo Liguido Aumentos 1 5 - Amartirgphes Activo Bruta Ambetimiela Activo Liguida
outros Do exercicio  Abates e outros acumulada
Activos Fixos Tangiveis
Méveis, utensilios, instalagdes = equipamentas 37 249 266 (23 393 687} 13855579 {48 402 745) 121742 446 143 358 739) 48 383 708
37 249 266 (23 353 687} 13 855 578 |48 402 745) 131742 445 143 358 733] 83 383 708
Activos Intangiveis
Sisternas de o de dados 26 560 262 |26 560 262) 26560252 |26 560 261)
26 560 262 126 560 262) _ 26 560 162 26 560 262}
63 809 528 (49 953 949) 13855579 148 302 736) 158 302 708 (69 219 001} 88 383 708

8. OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, a rubrica Outras Obrigagdes corresponde
maioritariamente a estimativa de imposto industrial 2023 e aos montantes devidos pela BFA - Gestdo
de Activos ao accionista BFA, a titulo do contracto existentes entre as partes, relacionados com
instalacdo, pessoal e gestéo, incorridas nos exercicios de 2023, respectivamente, conforme segue:

Outras Obrigacies
Imposto Industrial
Credores diversos a pagar
IAC
Acréscimo de custo

9. FUNDOS PROPRIOS

35740187 130131 758
304 288 542 542 802 340
6718625 4281 580
26311 002 10 652 984
373 058 357 687 908 662

A Sociedade foi constituida em 16 de Dezembro de 2015 com um capital social de 50.000.000 AOA.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, o capital social da BFA - Gestdo
de Activos é detido em 99,9% pelo Banco de Fomento Angola S.A., possuindo assim uma relacdo de
grupo e este Gltimo uma posigdo de dominio na referida sociedade, e 0,1% detido por Investidores

Privados.

Por deliberacdo unanime da Assembleia Geral, de 21 de Abril de 2020, foi decidido aplicar o montante
de AOA 31 203 413 do Resultado liquido de 2019 em Reservas Legais.

Por deliberacdo unanime da Assembleia Geral, de 31 de Marco de 2021, foi decidido aplicar o resultado
obtido do exercicio de 2020, no montante AOA 420.242.195 em Outras Reservas.

Por deliberacdo unanime da Assembleia Geral, de 21 de Abril de 2022, foi decidido aplicar o resultado

obtido do exercicio de 2021 de AOA 528,351.774,00, da seguinte maneira:
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11.

12.
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= Reservas legais: no montante de AOA 158.505.502,14, o que corresponde a 30% do RL; e
= Reservas livres: no montante de AOA 369.846.171,65, o que corresponde a 70% do RL.

Por decisdo unanime da Assembleia Geral, de 21 de Abril de 2022, foi decidido em proceder com o
reforgo do capital social da entidade no valor total de AOA 350.000.000,00 sobre o capital social inicial
e por incorporagdo de reservas, perfazendo deste modo um total de AOA 400.000.000,00 de capital
social.

Por deliberacdo unanime da Assembleia Geral, de 28 de Abril de 2023, foi decidido aplicar o resultado
obtido do exercicio de 2022, no montante AOA 444.243.365,49 em Reservas Livres.

De acordo com o artigo 88° do Regulamento 4/14 emitido pela CMC em 30 de Outubro de 2014, sobre
0 Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, as Sociedades Gestoras de Organismos
de Investimento Colectivo devem ter um Capital Social minimo de AOA 30 milhdes.

Adicionalmente, o artigo 89° do mesmo regulamento prevé que, quando o valor liquido global das
carteiras sob gestdo exceda os AOA 30 mil milhdes, a Sociedade tenha de constituir um montante
suplementar de fundos préprios que representem no minimo de 0,02% desse excedente.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2023, e 2022 a Sociedade cumpre com estes requisitos
regulamentares, pelo que ndo se verificou e ou constatou a necessidade da constituicdo de prestacSes
suplementares.

JUROS E OUTROS RENDIMENTOS

A 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, a ribrica Juros e Outros Rendimentos
apresenta a seguinte composicio:

Comissdes
Comissdo de Gestdo 1042 264 084,31 1324903 185
Carteira de Titulos -
Titulos da Divida Publica 300 287 861 257 473 462
Qutros Juros e Proveitos Equiparados -
Depdsito a Prazo 8 845 637 10571 686
Outros Proveitos = 2 200 322
Juros e Outros rendimentos 1351397 582 1595 148 656

O valor registado na ribrica de Comissdo de Gestio corresponde a totalidade do valor facturado aos
Fundos pela prestacdo de servico de constituicdo e gestdo dos mesmos.

A variacdo do montante registado em Juros e Outros Rendimentos - Titulos de Divida Piblica advém
da aquisicdo de novos lotes de obrigagBes, comparando com os que foram vendidos durante o exercicio,
cujos foram todos adquiridos a desconto face ao seu valor nominal, correspondendo ao seu justo-valor
na data de aquisicdo.

RENDIMENTOS E PERDAS DE CAMBIO
A 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, ndo se verificou qualquer perda e ou ganhos

cambiais, pelo facte de mesma no se ter exposto a aplicacBes indexadas a moeda estrangeira, que a
data carecam de reavaliacdo cambial.

AJUSTES POSITIVOS E NEGATIVOS VALOR MERCADO

A 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, a ribrica ajustes positivos ao valor do
mercado apresenta a sequinte composicio:

Ajuste Positivo Valor de Mercado 9227 216 117 077 769
Ajuste Negativo Valor de Mercado (61 431 105) (490 039)
(52 203 889) 116 587 730

JUROS E OUTRAS DESPESAS
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A 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, a rubrica Juros e Outras despesas apresenta
a seguinte composigao:

R S < 3 s e, ORIV SR T

Outras Comissdes

Comissdo Bancdria (11 348 102) (7 872 754)

Outras Comissdes (18 350 561) (18 280 341)
Perdas em alienagdo de activos n3o finanaceiros - (43 456 868)
Outros custos e perdas

Formacdo (17 475 992) (9 735 304)
Juros e Outras despesas (47 174 655) (79 345 267)

Em outras comissGes temos registadas despesas relacionadas com o contrato celebrado entre BFA
Gestdo de Activos e 0 seu accionista a titulo de management fee, servicos de consultoria, informatica,
contabilidade, compliance, auditoria.
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14, IMPOSTOS E PENALIDADES

A 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, a r(ibrica de Impostos apresenta a seguinte

composicao:
Imposto Industrial (53 809 244) (133 521 354)
Imposto de Aplicagdo de Capitais (22 195 489) (18 311 427)
Imposto Selo (75 336 169) (297 672 581)
Imposto de Consumo - &
LV.A (36 867 710) (20 776 320)
Contribuigdo Especial (10935 085) (1556 568)
Multas (375 000) (29 870 974)
Impostos (199 518 698) (501 709 224)

15. PRESTACAO DE SERVICOS

A 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, a ribrica Prestacdo de Servigos apresenta a
seguinte composigdo:

Subcontratos - Pessoal (471262 762) (440058 731)
Rendas (38 693 080) (30467 887)
Desp Serv Técn Especial (56 330000) (27 759 757)
Outros despesas (31944 695) (112 697 488)
Despesas de Publicagdo (12 103 486) (27051 920)
Prestacio de servigos (610334 023) (638 035 783)

A rubrica de prestacdo de servigos inclui despesas relacionadas com os contractos celebrados entre
BFA Gest&o de Activos e o seu accionista a titulo de servicos de consultoria, informatica,
contabilidade, compliance, auditoria.

16. PARTES RELACIONADAS

S&o consideradas entidades relacionadas com a BFA - Gestdo de Activos:

. as entidades que exercem, directa ou indirectamente, uma influéncia significativa ou
controlo sobre a gestdo e politica financeira da Sociedade - Accionistas;

. subsidiarias, joint-ventures ou associadas do accionista com controlo sobre a Sociedade;

. pessoal-chave do accionista com controlo sobre a Sociedade (membros do Conselho de
Administrag8o executivos e ndo executivos);

. entidades controladas ou conjuntamente controladas pelo pessoal-chave do accionista com
controlo sobre a Sociedade;

° membros intimos da familia de pessoal-chave do accionista com controlo sobre a
Sociedade;

. entidades controladas ou conjuntamente controladas pelos membros intimos da familia de
pessoal-chave do accionista;

® aquelas em que o Sociedade exerce, directa ou indirectamente, uma influéncia significativa
sobre a sua gestdo e politica financeira - Empresas associadas e de controlo conjunto e
Fundos de Investimento;

- pessoal-chave da geréncia da Sociedade, considerando-se para este efeito os Membros do
Conselho de Administragdo executivos e ndo executivos e as entidades controladas ou
conjuntamente controladas pelos membros do Conselho de Administracdo: e

. membros intimos da familia de pessoal-chave da geréncia da Sociedade:; e

. entidades controladas ou conjuntamente controladas pelos membros intimos da familia de
pessoal-chave da geréncia da Sociedade.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, os principais saldos e
transacgdes mantidos pela Sociedade com entidades relacionadas sdo os seguintes:
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17. FACTOS RELEVANTES

N&o se registarani quaisduer eventos relevantes apds a data do balango que requeiram registos ou
divulgacdes adicionais nas demonstfagSes financeiras do Fundo em 31 de Dezembro de 2023,
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Aos Accionistas da
BFA Gestao de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A.

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAC}@ES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da BFA Gestédo de Activos -
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (a Empresa),
que compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2023 (que evidencia um total de
2 543 827 211 kwanzas e um total de capital préprio de 2 170 768 854 kwanzas,
incluindo um resultado liquido de 418 208 440 kwanzas), a Demonstracéo de
Resultados, a Demonstragéo de Mutagao de Fundos Préprios e a Demonstragéo de

Fluxos de Caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas as demonstragdes
financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras anexas apresentam de forma
apropriada, em todos os aspectos materiais, a posi¢éo financeira da BFA Gestao de
Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. em
31 de Dezembro de 2023 e o seu desempenho financeiro relativos ao ano findo
naquela data de acordo com o Plano de Contas dos Organismo de Investimento
Colectivo e das Sociedades Gestoras, nos termos do Regulamento da Comiss&o do
Mercado de Capitais n.° 9/16 de 6 de Julho.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Contabilistas e
Peritos Contabilistas de Angola. As nossas responsabilidades nos termos dessas
normas estdo descritas na secgéo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da
lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem
dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opini&o.
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Responsabilidades do érgao de gestédo e do é6rgao de fiscalizagédo pelas
demonstragées financeiras

O 6rgéao de gestéo é responsavel pela:

= preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma apropriada a
posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Empresa de
acordo com o Plano de Contas dos Organismo de Investimento Colectivo e das
Sociedades Gestoras, nos termos do Regulamento da Comiss&do do Mercado de
Capitais n.° 9/16 de 6 de Julho;

= elaboragdo do relatério de gestéo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

= criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparagdo de demonstragdes financeiras isentas de distorcdes materiais devido
a fraude ou a erro;

= adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

= avaliagéo da capacidade da Empresa de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das actividades.

O é6rgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e
divulgacgao da informagéo financeira da Entidade

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées
financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstragdes financeiras como um todo estdo isentas de distorgées materiais devido
a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga
razoavel é um nivel elevado de seguranga mas ndo € uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detectara sempre uma distor¢do material
qguando exista. As distor¢oes podem ter origem em fraude ou em erro e séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos
profissionais e mantemos cepticismo profissional durante a auditoria e também:

= jdentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragées
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opini&o. O risco
de n&o detectar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco de
ndo detectar uma distorgao material devido a erro, dado que a fraude pode
envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou
sobreposig¢éo ao controlo interno;

= obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o
objectivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nado para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo

interno da Empresa;



avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gestao;

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgédo de gestéo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢des que possam
suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Empresa para dar
continuidade as suas actividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atenc&o no nosso relatério para as divulgagoes
relacionadas incluidas nas demonstragées financeiras ou, caso essas divulgagoes
nédo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Empresa descontinue
as suas actividades;

avaliamos a apresentacéo, estrutura e contetido global das demonstragtes
financeiras, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras
representam as transacdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacdo apropriada; e,

comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o 6rgéo de
fiscalizag&o, entre outros assuntos, o ambito e o calendério planeado da auditoria,
e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao
constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, somos de parecer que o relatorio
de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as
demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a
apreciagéo sobre a Empresa, ndo identificamos incorrecgdes materiais.

Luanda, 8 de Abril de 2024
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KPMG Angola — Audit, Tax, Advisory, S.A.
Representada por
Maria Inés Rebelo Filipe (Perito Contabilista com cédula n.° 20140081)



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Accionistas da

BFA Gestao de Activos - SGOIC, S.A.

1. Nos termos da Lei e do mandato que nos foi conferido, em conformidade com o Artigo 212
n2l dos Estatutos, apresentamos o relatdrio sobre a actividade fiscalizadora por nés
desenvolvida, bem *como o parecer sobre os documentos de prestacio de contas
apresentados pelo Conselho de Administragdo da BFA Gestdo de Activos - SGOIC, S.A.
relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023.

2. Nodecurso do exercicio acompanhdmos, com a periodicidade e extens3o que consideramos
adequada, a evolugdo da actividade da Sociedade Gestora, a regularidade dos registos
contabilisticos e o cumprimento das normas legais e estatutarias aplicaveis. Obtivemos
também do Conselho de Administragdo e dos diversos servicos da Sociedade Gestora as
informagbes e os esclarecimentos solicitados.

3. Analisamos e concordamos com o contetdo do Relatério do Auditor Independente emitido
pela sociedade KPMG Angola - Audit, Tax, Advisory, S.A., o qual damos como integralmente
reproduzido.

4. No ambito das nossas fungdes, examindmos o Balan¢o em 31 de Dezembro de 2023, as
Demonstragdes de Resultados, a Demonstragdo de Alteragdes de Mutacdo de Fundos
Préprios e a Demonstragdo de Fluxos de Caixa, para o exercicio findo naquela data, bem
como o0s respectivos anexos, incluindo as politicas contabilisticas e os critérios
valorimétricos adoptados.

5. Adicionalmente, procedemos a andlise do Relatério de Gest3o para o exercicio findo em 31
de Dezembro de 2023 preparado pelo Conselho de Administracdo.



6. Face ao exposto, e tendo em consideragdo o trabalho realizado, somos do parecer que a
Assembleia Geral:
a. Aprove o Relatério de Gestdo relativo ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2023;
b. Aprove as Contas relativas a esse exercicio, e;
c. Aprove a Proposta de Aplicagdo de Resultados.

7. Desejamos finalmente expressar o nosso reconhecimento ao Conselho de Administragdo e
aos servicos da Sociedade Gestora pela colaboragio que nos foi prestada.

Luanda, 8 de Abril de 2024

O Conselho Fiscal

Henrique Manuel Camées Serra
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Presidente
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Valentim Joaquim Manuel
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