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Comentario de Mercado

A producgdo petrolifera no més de Junho situou-se em cerca de 31,2
milhdes de barris, o equivalente a uma média de aproximadamente
1,04 milhdes de barris por dia (mbd). Este desempenho traduz um
crescimento homodlogo de cerca de 3,7%, embora represente uma
desaceleragdao mensal de 1,4%. A produgdo de gas associado registou um
aumento na ordem dos 11,1%YoY, fixando-se em 79,9 milhdes de pés
clbicos (mpc), correspondentes a uma média diaria de 2,6 mpc.
Concretamente no primeiro semestre, a produgdo petrolifera atingiu uma
média de 1,03 mbd, o que representa um crescimento homoélogo de cerca de
0,5%. Relativamente a produgdo por blocos, os Blocos 17, 15 e 15/06
concentraram cerca de 60% da produgéo petrolifera nacional no decorrer do
semestre, consolidando a sua posigdo como os principais polos produtivos e
reforcando a sua importancia estratégica para o desenvolvimento e a
sustentabilidade do sector petrolifero.

A divida governamental fixou-se em USD 72,04 mil Milhbes (mM) no
final do primeiro semestre, o que representa um aumento de 9,1%
face ao final de 2025, segundo dados da Unidade de Gestdo da Divida
(UGD). Do montante total, 70,7% correspondem a divida externa,
equivalente a USD 50,9mM, enquanto os restantes USD 21,1mM dizem
respeito a divida interna. De acordo com a UGD, as operagbes realizadas
permitiram melhorar o perfil de vencimento da divida governamental,
assegurando uma distribuicdo mais equilibrada dos reembolsos ao longo do
tempo e mitigando os riscos de refinanciamento. No que respeita a divida
externa, as operagGes efectuadas nos mercados internacionais contribuiram
para uma melhor distribuicdo dos vencimentos no médio e longo prazo.
Quanto a divida interna, a alteragdo do perfil de maturidades reflectiu um
conjunto de operagles destinadas a equilibrar a estrutura de vencimentos,
privilegiando a emissdo de instrumentos de médio e longo prazo, bem como
operagOes de troca de carteiras de divida.

O prego do barril de petrdleo Brent encerrou a semana a negociar
nos USD 96,8 por barril, mais USD 8,7 face a semana anterior,
influenciado pelas tensdes geopoliticas no médio oriente. Os precos do
ouro negro subiram bastante, alcangando os USD 100 por barril na quinta-
feira (niveis alcangados pela Ultima vez na terceira semana de Maio), na
sequéncia do ataque dos Houthis, apoiados pelo Irdo, com misseis e drones
contra dois petroleiros sauditas no Mar Vermelho. O incidente agravou os
receios de perturbagdes no abastecimento mundial, alargando os riscos para
além do Estreito de Ormuz e reforgando as preocupagées em torno da
seguranca das principais rotas maritimas de transporte de petrdleo. Neste
contexto, compradores asiaticos comegaram a discutir a possibilidade do
redireccionamento das importacGes de petréleo saudita através do Cabo da
Boa Esperancga, contornando a rota habitual pelo Mar Vermelho, de forma a
mitigar os riscos associados ao agravamento das tensdes na regido.
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Previsoes macroecondémicas

Indicador 2025* 2026** 2027 **
Variagdo PIB (%) 3,1 3,3 4,0
Inflacdo Média (%) 20,2 10,2 11,6
Balanga Corrente (% PIB) 5,3 4,5 3,8
*Inflacdo, PIB e Balanga Corrente - INE/BNA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all;'clet:::;aéo
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao

24/07/2026 7(:,’/35 {;3 12 ('l‘/f)ses
LUIBOR O/N 12,03% 0,00% -6,76% -8,17%
USD/AOA 912,63 0,00% 0,04% 0,07%
AOA/USD 0,00110 0,00% -0,04% -0,07%
EUR/AOA 1038,1 -3,09% -2,94% -3,23%
EUR/USD 1,137 -0,60% -3,20% -3,23%
USD/ZAR 16,84 1,90% 1,67% -4,50%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto
a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildbes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo e Oferta Procura Colocado

OT AOA (4 anos) 16,75% 8.500 8.400 8.400
OT AOA (4 anos) 16,75% 44.000 20.000 20.000
OT AOA (5 anos) 17,25% 10.000 5.556 5.556
OT AOA (7 anos) 17,75% 5.000 5.000 5.000
OT AOA (7 anos) 17,75% 10.000 3.704 3.704

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser
alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos. O
BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetdos. O BFA e seus colaboradores
poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



