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Actividade economica expande 8,7% YoY

Economia petrolifera interrompe o periodo de quebras continuas e cresce 5,6% YoY

A. DESCRICAO

1| No segundo trimestre de 2026, o PIB da economia angolana cresceu 8,7% (+7,2 pontos
percentuais quando comparada ao mesmo trimestre do ano anterior). A economia petrolifera
que vinha registado quebras desde 172025, cresceu 5,64% YoY. O PIB ndo petrolifero manteve uma
trajectéria positiva, crescendo 9,2% (+5,3pp YoY).

2|A economia nao petrolifera cresceu de forma consistente em todos seus sectores. Com
destaque para “Extraccao de Diamantes e Minerais” (+16,5% YoY), “Comunicagdes” (+14,3 YoY) e

“Alojamento e Restauragdo” (+12,6% YoY), que contribuiram com cerca de 1,00pp ao nivel geral.

PIB cresce 8,7% YoY; Sector petrolifero cresce apos 5 Actividade economica cresce em todos os sectores ao
trimestres de queda londo do 2T
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B. ANALISE

1| A economia nao petrolifera voltou a acelerar no 2T, atingindo o maior crescimento
registado desde o 2T2022, periodo em que havia expandido 15,9%. Entre os principais
destaques, a Extraccdo de Diamantes e Minerais voltou a afirmar-se como o sector com maior
crescimento. Apos um periodo de expansdao mais moderada desde o inicio de 2025, o sector registou
neste trimestre, uma aceleracdo mais expressiva, crescendo 14,3% YoY - uma melhoria de 12,1pp face
ao 1T e de 9,2pp em relacao ao periodo homélogo. Este desempenho reforca a natureza ciclica do sector



diamantifero, que tende a alternar entre periodos
de contraccao e de forte crescimento. Segundo
dados do Relatério de Execugdo Orgamental
(REOGE), a producdo diamantifera no segundo
trimestre de 2026 atingiu cerca de 4,1 milhdes de
quilates, representando um crescimento de
aproximadamente 18,0% YoY. Segundo o
documento, este desempenho reflecte,
essencialmente, melhorias operacionais internas e
ajustamentos na capacidade de extraccdo. Apesar
do aumento da producdo, o sector registou uma
reducao significativa dos precos de negociagao,
que passaram de USD 109,52 para USD 78,01 por
quilate, em termos homodlogos. Lé-se ainda no
REOGE, que esta evolugao dos precos reflecte as
actuais condicdes adversas do mercado
internacional de diamantes, associadas a redugao
da procura mundial, a crescente substituicdo dos
diamantes naturais por diamantes sintéticos e a
acumulacdo de stocks ao longo da cadeia de
comercializacdo. Este contexto ocorre num
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periodo de relativa desaceleracdao da actividade econdmica mundial, contribuindo para uma maior
pressao sobre os precos e, consequentemente, sobre as tendéncias do sector.

O sector das comunicacoes destacou-se igualmente pelo seu desempenho, registando uma
expansao de 14,3% YoY e acrescentou cerca de 0,5pp a taxa de crescimento. Apesar de ser um
dos sector de maior destaque neste trimestre, o crescimento ficou bastante aguém da média de 43,9%

registados ao longo dos Ultimos 6 trimestres.

Os sectores da Indiastria e do Comércio
registaram crescimentos homoélogos de
12,2% e 5,0%, respectivamente,
contribuindo, em conjunto, com 1,5 p.p.
para a expansao da actividade econémica.
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producdo interna e um possivel indicio de
reducao da dependéncia de importacdes. Por
sua vez, o crescimento do Comércio podera
estar associado, em parte, a maior dinamizagdo
da actividade industrial e ao melhor
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desempenho dos restantes sectores, mas também a melhoria das condigdes de oferta de divisas, que
tem favorecido a capacidade de importagdao e, consequentemente, a actividade comercial.
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2| O desempenho da economia nao petrolifera ao longo dos dois primeiros trimestres do ano
tem-se revelado significativamente mais favoravel do que o inicialmente projectado. O Fundo
Monetario Internacional projectou no inicio do ano uma expanséo de 2,3% para a economia angolana e
de 2,4% para o PIB nao petrolifero. O BNA apresentou um cenario mais favoravel, 3,5% para o PIB e
4,5% para o ndo petrolifero. Do nosso lado, a estimativa inicial era de 3,3%, sustentada por uma
projeccao de crescimento de 4,6% do sector ndo petrolifero. Contudo, os fundamentos macroeconémicos
actuais sao muito melhores do que os observados a altura em que estas previsdes foram construidas.
Actualmente, verificam-se maiores receitas fiscais, uma maior oferta de bens e servigos, uma quebra da
inflacdo e, por conseguinte, uma reducdo das taxas de juro. Este contexto podera permitir que a
economia cresca a um ritmo superior ao inicialmente projectado.

3| Economia petrolifera interrompeu o periodo de quebras continuas e cresceu 5,6% YoY. A
evolucao do sector reflecte uma tendéncia positiva que foi registada ao longo do trimestre em analise.
Entre Abril e Junho, a producdo de petroleo fixou-se em 1,04 milhdoes de barris diarios, sendo uma
expansao de 3,5% quando comparados aos 1,00mbd registados no mesmo periodo do ano anterior. De
igual modo, a producdo de gas se fixou em 2,54 milhdes de pés cubicos (+1,4% YoY). De acordo com
dados da ANPG, o principal bloco operacional, o 17, foi responsavel por cerca de 30,5% da producédo do
trimestre seguido do Bloco 15 e do Bloco 15/06, com 15,5% e 12,5%, respectivamente.

Embora estes dados sejam mais favoraveis quanto ao passado, nao reflectem uma inversao da dindmica
do sector, uma vez que os investimentos recentes e a entrada gradual de novos projectos ainda parecem
insuficientes para inverter a tendéncia estrutural descendente da industria petrolifera. Para o 3T,
particularmente, ja esperamos que a paragem programada para manutencao da fabrica Angola LNG
tenha um impacto negativo, embora moderado, sobre o desempenho do sector. Segundo a ANPG, a
manutencdo, iniciou em Julho e teve a duracao prevista de 32 dias, implicando nao s6 uma forte reducao
da producado de LNG, mas também uma reducdo estimada de cerca de 49 mil barris por dia na producao
de petrdleo do Complexo Sanha e do Sanha FPSO. Segundo os nossos calculos, considerando a duracdo
da paragem, o efeito podera representar uma perda de cerca de 1,5 milhdes de barris. Contudo, a
interrupcao causara pressdao apenas ho curto prazo e o impacto acumulado devera ser
limitado, considerando o caracter temporario da manutencao e a contribuicao dos restantes
blocos produtores.

1| A economia angolana registou um crescimento bastante expressivo no Gltimo trimestre,
reflectindo o dinamismo da actividade nao petrolifera, mas também desempenho mais
favoravel do sector petrolifero. O crescimento do sector petrolifero constitui um indicador positivo.
Contudo, esta evolucao deve ser interpretada com alguma cautela, uma vez que as principais limitacdes
estruturais do sector permanecem inalteradas, pelo menos no curto prazo, mantendo-se os desafios
relacionados com o declinio natural da producdo e a necessidade de novos investimentos para sustentar
0 crescimento.

2| Dinamica actual do mercado angolano favorece maior crescimento da actividade
econdmica, sobretudo a nao petrolifera. A melhoria das condigdes monetarias e cambiais demostram
ser suficientes para gerar o fortalecimento da actividade econdmica. Neste contexto, caso os actuais
niveis de crescimento se mantenham ao longo do segundo semestre, é provavel que o crescimento do
PIB em 2026 supere de forma significativa as projecgdes formuladas no inicio do ano.
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A informagdao contida nesse documento foi obtida de fontes
consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente
garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso
interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides
expressas sao da inteira responsabilidade dos seus autores,
reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo nao coincidir
com a posigao do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndao se responsabiliza
por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo
desta publicagdo ou seus contetdos. O BFA e seus colaboradores
poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta
publicagdo. A reproducao de parte ou totalidade desta publicagdo
é permitida, sujeita a indicagdo da fonte. Os numeros sdo
expressos utilizando o ponto como separador de milhares e a
virgula como separador decimal e utilizando a designagdo de
“milhar de milhao” para 10/°9.



