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Comentario de Mercado

A inflacdo homdéloga nacional no més de Agosto fixou-se em 8,8%,
representado uma redugao de 0,5 pontos percentuais (pp) face a
Julho. O Indice de Precos no Consumidor Nacional (IPCN) registou uma
variagdo mensal de 0,6%), uma desaceleragéo de 0,2 pp face ao més anterior.
Entre as categorias com maiores variagbes mensais foram “Transporte”
(+1,9%) e “Bebidas Alcodlicas e Tabaco” (+1,0%) e “Bens e Servigos
Diversos” (+0,6%). Entretanto, precisamos destacar que as categorias que
apresentaram o aumento mais acentuado face ao periodo homdlogo séo
“Servigos de Educagdo” (+19,3%), “Alimentacdo e Bebidas Ndo Alcodlicas”
(+9,9%) e “Saude” (+9,7%). Entre as provincias, Cabinda (+11,5%),
Malanje (11,3%) e Luanda Sul (+10,7%) foram as que registaram maior
aumento homologo do nivel de pregos. Em Luanda a inflagdo homologa
fixou-se em 9,0% - o menor percentual desde Julho de 2015.

No 2T2026, o stock da divida externa fixou-se em USD 56,3 mil
milhées (mM), representando um aumento de USD 3,5mM em relagdo
ao registado no periodo anterior. Em termos de estrutura, a divida
registada nos mercados de Londres, composta essencialmente por Eurobonds
e outros instrumentos, voltou a crescer, fixando-se agora em USD 21,2mM
(+USD 4,2mM face ao trimestre anterior). Com isto, os mercados de
Londres, que configuram a principal fonte de financiamento externo,
representam cerca de 37,6% do total. A divida a China, segundo maior
credor, que representa 21,0% do total, voltou a desacelerar, fixando-se agora
em USD 11,8mM (-5,4% QoQ). A divida com os Estados Unidos da América,
terceiro maior credor, voltou a crescer, registando um aumento de USD 766,7
milhGes, para USD 5,8mM.

Segundo dados do BNA, os bancos comerciais compraram cerca de
USD 1,2mM em divisas no més de Agosto. Este valor representa uma
redugdo de 11,2% face ao més anterior, embora corresponda a um
crescimento de 5,8% em termos homdlogos. Os dados do BNA evidenciam
uma participagdo cada vez mais relevante dos Clientes Diversos na oferta de
divisas. Particularmente em Agosto, este segmento disponibilizou um
montante praticamente equivalente ao dos operadores petroliferos. Em
concreto, os operadores petroliferos e os Clientes Diversos disponibilizaram
cerca de USD 368,6 milhdes e USD 364,7 milhGes, respectivamente,
representando, em conjunto, 63,0% do total disponibilizado no periodo. O
Tesouro Nacional contribuiu com cerca de USD 302,5 milhdes, equivalente a
26,0% da oferta total, enquanto o BNA manteve uma participagdo bastante
residual, de aproximadamente USD 19,0 milhdes. Em termos acumulados, as
compras de divisas pelos bancos comerciais totalizaram USD 9,2mM,
representando um aumento de cerca de 16,0% face ao periodo homdlogo.
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Previsoes macroeconomicas

Indicador 2025%* 2026** 2027%**
Variacdo PIB (%) 3,1 3,3 4,0
Inflagdo Média (%) 20,2 10,2 11,6
Balanga Corrente (% PIB) 5,3 4,5 3,8
*Inflagdo, PIB e Balanga Corrente - INE/BNA ; **Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook alltj:::;go
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Estavel 29-11-2024
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao

11/09/2026 7(3/235 gg 12 ('l}f)ses
LUIBOR O/N 12,27% 0,00% -6,52% -6,71%
USD/AOA 912,80 0,00% 0,06% 0,09%
AOA/USD 0,00110 0,00% -0,06% -0,09%
EUR/AOA 1080,7 1,69% 1,05% 1,38%
EUR/USD 1,161 0,25% -1,12% -0,88%
USD/ZAR 15,96 -1,30% -3,64% -9,28%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Prazo ‘;r:s):;:;, Oferta Procura Colocado
OT AOA (4 Anos) 14,25% 5.000 3.200 3.200
OT AOA (4 Anos) 14,25% 5.000 3.853 3.853
OT AOA (5 Anos) 14,75% 5.000 4.800 4.800
OT AOA (7 Anos) 15,25% 7.000 5.689 5.689
OT USD (3 Anos) 4,00% 3,50 3,50 3,50

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Compra de Divisas pelos Bancos Comerciais
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Preco do Petrdleo e Yield da Eurobond 2032
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A informacdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas
sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou
qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contelidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter
posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



