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Comentario de Mercado Previsbes macroeconémicas
A agéncia de notagdo de risco Moody's melhorou a perspectiva de Indicador 2025%* 2026** 2027%*
Angola de estavel para posmva,A mantendo, a cNIassmcagao de risco Variacio PIB (%) 3,1 3,3 4.0
soberano em B3. Segundo a agéncia, esta revisdo reflecte o percurso

Inflagdo Média (%) 20,2 10,2 11,6

recente do pais na consolidacgdo da estabilidade macroecondmica,

demonstrado tanto em periodos de precos elevados como em periodos de Balanga Corrente (% PIB) 5,3
. - . = . *Inflagéo, PIB e Balanga Corrente - INE/BNA ; **Previsdo BFA

precos mais moderados do petrdleo. A actualizagdo do rating ocorre num

periodo em que o pais tem estado a registar avangos significativos ao nivel

macroecondémico, com a inflagdo desacelerar para 8,8% em Agosto, atingindo

o valor mais baixo desde o inicio da série estatistica, o que permitiu ao Banco Rating Outlook Ultima

4,5 3,8

Rating soberano

Nacional de Angola (BNA) prosseguir com o ciclo de redugdo das taxas de L Slteiasi
juro de referéncia. De acordo com a Moody's, apesar de os défices fiscais se Fitch B- Estavel 26-06-2023
manterem acima dos niveis observados no periodo de 2023-2024, a melhoria Moody's B3 Positiva 25-09-2026
da gestdo macroecondémica tem contribuido para a redugdo da divida publica Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
e dos encargos com juros. A agéncia estima que estes indicadores atinjam Mercado cambial e monetario*

cerca de 46% do PIB e 23% das receitas publicas, respectivamente, até ao Variagdo

final de 2026. A Moody's considera que, caso esta trajectéria seja sustentada 7 dias YTD 12 meses
através do reforco da eficacia das politicas monetaria e cambial e da 02/10/2026 (%) (%) (%)
continuagéo do apoio a actividade econdémica ndo petrolifera, Angola estara LUIBOR O/N 12,40% 0,13% -6,39% -6,58%
mais preparada para enfrentar choques externos e a volatilidade do sector ysp/aoa 913,00 0,00% 0,08% 0,11%
petrolifero. Ainda assim, a agéncia destaca que a manutencdo da AOA/USD 0,00110 0,00% -0,08% -0,11%
classificagdo em B3 reflecte a persistente dependéncia da economia e das

. L B i o EUR/AOA 1036,4 -3,43% -3,09% -2,99%
finangas publicas do sector petrolifero, que continua a constituir uma

importante fonte de vulnerabilidade. A exposicdo a volatilidade dos precos do EUR/USD 1,134 -0,93% -3,44% -3,28%
petrdleo é agravada pela limitada margem fiscal e pelo elevado peso da USD/ZAR 16,39 1,33% -1,01% -5,08%

divida denominada em moeda estrangeira, que representa cerca de 80% da *variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciago/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
, . OR s = s g . . variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

divida publica total. Para os proximos periodos, a Moody's sinaliza que

a classificacdo de Angola podera ser melhorada caso se mantenha a Leil6es semanais de OTs/BTs

estabilidade macroeconémica, mesmo num cenario de precos mais Prazo d?s)::i::o Oferta Procura Colocado
baixos do petréleo, a estabilidade cambial continue a ser preservada, X

. L . L g BT 182 Dias 13,25% 50 000 37 384 37 384
a sustentabilidade da divida registe progressos adicionais, os défices OT USD (3 A
fiscais sejam reduzidos e as receitas ndo petroliferas ganhem maior (3 Anos) 4,00% 2,05 2,03 2,03
relevancia estrutural nas contas publicas. OT USD (4 Anos) 4,50% 5,00 4,00 4,00

As reservas internacionais encerraram o més de Setembro em USD

15,2 mil Milhées, correspondendo a uma redugdo de USD 1194

milhdes face ao més anterior. De acordo com o0s nossos calculos, com

base nos dados do BNA, o actual nivel de reservas cobre aproximadamente 7 Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
) ~ . milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

meses de importagdes de bens e servigos.
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A informag&o contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagBes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser
alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posi¢do do BFA nos mercados referidos. O
BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus conteldos. O BFA e seus colaboradores
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