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1 INTRODUCAQ
1.1 Dados do Fundo

O Fundo tem a denominagio de [BFAAM EMERGING INCOME- Fundo Especial de

Investimento em Valores M‘obi]iérios-Aberto“‘FEIVMF"', adiante designado por “Fundg”. O

Tegisto do Fundo foi autorizado pela Comissao do Mercado de Capitais "CMC" aos 03 de Julho

de 2025, tendo sido atribuido o niimero de registo 008/01C-FEIVMF/CMC/07-2025; e corn
capital soctal de 10,000,000,000.00 repartido por 10.000,000 unidades de participacio “Up”

cada uma com o valor nominal de Kz 1.000,00.

[Tra’ca—sé de um Fundo Aberto, cujo prazo de vencimento é-de 10 anosﬂ. O periodo-da recolha
das intengdes dé suhscrigio teve inicio no Edia ‘12-de Dezenibro de 2025 } Neste periodo, foram
subscritas cerca de 10,00% do total das unidades de participacio autorizadas pela Comissiio

do Mercado"de.(lapitajs e-emitidas pelo'Fundo de 1.000,000.000,

0 Fundo tem como subscritores alvo, todos aqueles que pretender aumentar ¢ valor do-seu
investimento com exposigdo a mercados emergentes a longo prazo. Por se tratar de um
Fundo' de Investimento Mobilidrio Aberto, o niimero de unidades de participacdo sera
variavel, dado que o Fundo poderd-a qualquer momento dar entrada de novas subscricdes e
ou resgates de Unidade de Participacdo, o que atribuird ac Fundo um elevado grau de-

liguidez,

1.2 A Entidade Responsivel pela Gestido

O Fundo é gerido pela BFA Gestio de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de

Investimento- Colectivo, $.A, com sede na Rua Amflear Cabral, n2 58, com o capital social

integralmente subscrito e realizado no montante de AQOA 400.000.000,00 (Quatrocentos

milhdes de Kwanzas), registada na Comissio do Mercado de Capitais sob o nGmero
001/SGOIC/CMC/12-2016,

1.3 A Entidade Responsivel pela guarda do Fundo “Depositario”

Aentidade Depositaria do Fundo é o[Banco de Fomento Angola, 5.4 com s'ede-na{Rua Amilcar

Cabral, n.2 58] com o capital integralmente subscrito e realizado no montante de AQA
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15.000,000.000,00 (quinze mil milhoes de Kwanzas), registada na Comissio do Mercado de
Capitais sob o nlimero 01/AI/CMC/12-2014.

1.4 AEntidade Responsdvel pela Comercializacdo do Fundo

As-entidades comercializadoras, responsaveis pela comercializacdo efou colocacio das

Unidades de Participacio sdo:

a) BFA CAPITAL MARKETS, SDVM, S.A com sede na Rua Condominio Zenith Tower, Via

b)

d)

AL 12, Torre 2, Piso 11, Municipio de Talatena, matriculada na Corniservatoéria do
Registo Comercial de Luanda sobn?43911-22, com o NIF 5001174410, com o Capital
Social de Kz 200.060.000, 00;

BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organisinos de Investimento Colectivo,
S.A, com sede na Rua Amilcar Cabral, n¢ 58, com o escritério no Bairre Talatona, Rua
AL 16, Edif. Zenith Towers, Torre 2, 102 andar, Luanda, matriculada na Conservatéria
do Registo Comercial de Luanda sob n® 1491-16, com o NIF 541 7405345, com o
Capital Social de Akz 400.000.000, 00;

Lwei Mansa Musa Brokers ~ SCVM, S.A - Sociedade Correctora de 'V.alo_res Mobilidrios,
com sede Avenida de Portugal, Rua Dr, Américo Boavida, Edificio - Dalia Plaza 92
andar, Luanda, Angola, e registada na Comissio do Mercado de Capitais sob n?
002/AI/CMC/05-2020;

Lucrum Trust - SCVM, S.A - Sociedade Correctora de Valores Mobilidrios, com sede
Comandante.Gika, n® 185 3° C, Luanda, Angola, e registada na Comissio do Mercado
de Capitais sob n® 03/SCVM/CMC/03-2023;

KYROS - SDVM, S.A ~ Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, com sede Rua
C-ai(_;ada dos Enforcados; n.2 2, Bairro Coqueiros, Municipie da Ingombota /Luanda —
Angola, e registada na Comisséo do Mercado-de Capitais sob 12 08/SDVM/CMC/ 12-

2023;

0 Fundo é.comercializado presencialmente em todos os Balctes do BFA - Banco de

Fomento Angola, S.A. e pelas redes de distribuicio das correctoras acima

referenciadas.
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1.5 AEntidade Responsavel pela Anditoria Independente

0 Auditor do Fundoéa Deloitte & Touche - Auditores, Lda,com os.escritérios no Condominio
da Cidade Financeira, via S8, Bloco 4-5° - Talatona, Luanda, ‘com Capital Social de Kz

1.620.000,00, Contribuinte Fiscal n® 5401022670.
1.6 Objectivo e Politica de Investimenio do Fundo

O principal objectivo do Fundo é o de proporcionar.aos seus participantes, investidores
particulares e/ou empresas, uma alternativa de investiments emi Kwanza (AOA) de
curto/médio prazo, que lhes permita conibinar o factor rentabilidade, flexibilidade e liquidez
a todo o' momento e em condi¢des favordveis. A politica de investimento do Fundo consiste

naaplicagdo em oportunidades detectadds no mercado monetério e de capitais,

A carteira do Fundo sera constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:

i. Titulos da Divida Pdblica (nomeadamente Obrigacdes do Tesouro e Bilhetes do
Tesouro) ;
ii. Obrigagdes Corporativas;

iii.  Unidades de Participacdo de Fundos-de Investimento;

iv.  Acgdes, -obriga;ﬁes--com direito de subscrigdo de acgbes, obrigagdes convertiveis em
acgOes, warrants e qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscricdo de
accoes, seja convertivel em acgbes ou tenha a remuneragdo indexada a acgies; e

v.  Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de depésito, depésitos bancérios,

operagbes de reporte, papel comerciali).

O Fundo podera investir até 40% do sen valor em mercados emergentes e fronteiricos,
incluindo titulos transaccionados emitidos na moeda do Pais.em que sdo-emitidos ou nas
principais moedas transaccionadas a nivel mundial. 0 Fundo pode também deter cash e

equivaléncias. 0s 40% do valor do Fundo expostos aos mercados emergentes e fronteirigos

4
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Os investimentos no estrangeiro serdo preferencialmente em activas do Mercado
Regulamentado ou em Activos com Rating atribuido por entidades internacionais

reconhecidas.

¥

Tendo em conta a sua natureza, o Fundo-ndo esta sujeito a, qualquer limite de investimento,
no entanto, a Sociedade Gestora est limitada ao investimento em activos do Mercado

Monetario e do Mércado de E-api_tai:s.é
Ndo existem limites de distribui¢de dos activos;

0 Fundo pretende efectivamente realizar as suas aplicacdes dentro do mercado angolano;

0 Fundo pretende ser de subscrigdo piblica;

Nio estd prevista a distribuigie de rendimentos aos investidores no horizonte de
funcionamento do Fundo. O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos auferidos

pelos seus activos financeiros.

1.7 Valorimetria e Unidades de Participacéio

0 Regulamento de Gestdo do Fundo estabelece as seguintes regras de valorimetria e calculo
do valor das unidades de participacio:

0 valor da unidade de participagio é calculado diariamente e determina-se pela divisio do
Val_orll_l_’_qui_do global de Fundo pelo ntimero total de unidades de participacio subscritas.

0 valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram o

montante de todos os.encargos suportados até o momento davalorizacdo da carteira.

0 apuramento do valor liquido global do Fundo ¢ feito de acordo ¢om as seguintes regras:

a. Os activos da carteira do Fundo sio valorizados diariamente pelo método
contabilistico que consiste em fazer a afectagdo diaria das variagoes positivas.e/ol
negativas directamente ligadas aos activos da carteira do. Fundo com a finalidade de
se obter o valor global do Funde na data em andlise, sendo o momento de referéncia

o das 17h00 do dia da valorizagdo.
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No que respeita a valoriza¢do ‘de tftulos de divida, se.em casos excepcionais, motivados
designadamente por falhas técnicas, néo for possivel obteras respectivas cota¢tes as 17h00,

serd considerada a cotagdo do ltirho dia de fecho disponivel.

A composicdo da carteira do Fundo a considerar em cada valorizagdo serd a que se verificar

no Momento de Referéncia;

1. O valor liquido glgbal do: Fundo é apurado tendo em consideracio a
valorizacdo da carteira do Fundo, deduzidos os encargos efectivos ou
pendentes imputdveis do Fundg, designadamente: (a) encargos legais e
fiscdis; (b) taxa de supervisdo; (c) comissdo de gestio; {d) comissdo de
depésito; e (e}.outros custos legalmente previstos no Regulamerito de Gestdo

do Fundo.

A BFA GA procede ao calculo do valor das unidades de participacio diariamente e procede 3

respectiva publicagdo em www.bfa.ao.

1.8 Riscos Associados
0 Fundo esta sujeito aos seguintes riscos:

1. Risco de Mercado: Consiste nas variagdes nos precos de mercado dos activos subjacentes,
como -ac¢des e outros valores mobiliarios, influenciadas por eventos econémicos,
politicos e outros factores externos;

2. Risco da Taxa de Juro: E o risco.derivado de variagdes e volatilidades sofridas pelas taxas
dejuros dos activos em carteira;

3. Risco de Crédito: Consiste na possibilidade de os emitentes dos.activos financeiros em
carteira ndo.cumprirem com as suas obrigacdes-de pagameiito de juros e capital;

4. Risco Cambial: As alteragbes nos valores relativos de diferentes moedas podem afectar
negativamente o valor dos investimentos e quaisquer rendimentos associados;

5. Risco de Liquidez: Decorre da potencial incapacidade do Fundo dispor de meios liguidos-
ou de desmobilizar investimentos para satisfazer o reembolso aos participantes na
maturidade do Fundo;

6. Risco Regulamentar: Que deriva das alteractes nas pecas fegais, incluindo mudangas no

regime fiscal, com possiveis impactos sobre a estrutura do fundo;
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7. Risco de Contraparte: possibilidade de uma das partes envolvidas na transac¢do nido
cumprircom as.suas cbrigacoes, conforme acordo estabelecido; e

8. Risco Operacional: o Fundo estd exposto ao risco de perdas operacionais resultantes de
falhas de processos, pessoas e sistemas de informagdo ou decorrentes de eventos

externos.

2 ACTIVIDADE E DESEMPENHO

Da data de constituicio do Fundo até 31 de Dezembro de 2025, 0 Fundo manteve a sua
estratégia de investimentos, concentrando cerca de -3-2__,33%-(10’5' seus activos aplicados em
Oportunidades detectadas ne mercado da divida puiblica angolana denominadas em moeda
nacional, nomeadaniente em Obrigacdes do Tesouro Nio Reajustaveis com o objectivo de
proporcionar rentabilidades atractivas para os setis investidores quando comparadas com

as rentabilidades oferecidas pelas aplicages tradicionais disponiveis-no Mercado.

Em 31 de Dezembro de 2025, o valor l'fquido gldbal do Fundo-ascendia a 1.992.829.795,02
kwanzas, repartidos por 1.963.252,98 unidades de participacdo, detidas por 48
participantes. O fundo teve uma rendibilidade acumulada de 1,51%, o que corresponde a

uma rentabilidade anualizada d'e---33,'28%__ e uma volatilidade de 7,37%.

2.1 Composicdo Da Carteira:

Valores Mobiliarios 652410 628,28
‘Saldos Bancarios 1315012 465,75
Qutros-Activos 49 668 776,32,

2017091
Total dos Activos 870,35
Passivo - 24262 077,33
Valor Liquido Global _ 1992 829 793,02

Tabela I - Dados referentes a 31 de Dezetnbro de 2025
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2.2 Actives Integrades na Carteira

2,46%

» Vaiores Mebitirios
& 3aidos Bancarios

m Oirtros Activos

Grafico 1 - Distribuicdo percentual por classes de activos integrados.na carteira

2.3 Evelucdo do Valor da Unidade de Participacio:
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2.4 Sumério do Funde

Denominagio BFAAM EMERGING INCOME FUND
| Tipo de Subscricao Publica
Inicio de Actividade 1211 212025
Maturidade Indeterminada
Montante Minimo para Efeitos de Subscri¢io 100,000
Unidades de Participagiio em Circulagio 2.310.813
Valor Nominal 1 006,00
Capital Social Subscrito 2.310.813.000
Moeda _ Kz
Valor da Unidade de Participacio 1:015,07
Valor Liguido Global sob Gestio _ 1.992 829.795,02
Comissao de Gestdo _a.a _ 1,50%
Comissio Depositaria_ a.a 0,20%
Comissio de Subscrigio Isénio
Comisséo de Resgate Isento
Politica de Rendimentos. Capitalizacdo

3 INDICADORES DE MERCADO
3.1 Moeda e Mercado de Divida
3.1.1 Moeda Forte

0 délar norte americano caiu cérca de 8%.em 2025, com uma perda de aproximadamente
10% em relacdo a outras moedas importantes, ericerrando uma valorizaciio que comegou em
2023. Apesar da queda, a moeda nio estd em minimas, retornando ao nivel de 2024. O délar
ponderado pelo comércio ainda esta perto da sua méaxima em 30 anos. O alivio nas taxas de.
juros foi adiado por causa da inflacdo, mas os investidores esperam cortes no futuro. Com o

FED afrouxando a politica monetdria, o rendimento. em.activos em délar diminuiju.

A fraqueza do délar foi afectada por factores técnicos, como a reducdo nos custos de hedge.

O-euro e a libra tiveram os maiores ganhos, com o délar perdendo quase 15% em relacdo ao
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euro 9% em relagfo 2 libra. O délar canadense e o australiano também subiram, mas

menos, com quedas de 6 a 8%. 0 délar se manteve estdvel em relacio ao-iene japonés. O euro

atingiu um alto- histérico em Setembro, estimulado por expectativas de creseimento na
Europa. Os graficos mostram que o délar esta préximo'das médias de 2015-2019 emrelacio
a seus principais pares, excepto o iene, que estd abaixo dos niveis pré-pandemia devide.a

preocupacdes fiscais no Japio.

Pollarindex
15
110
1085,
100,
20
2018 2020 2022 2024 202¢
D W 1M BM 1Y &Y 25Y  BDY Al

3.1.2 Divida Publica Titulada Internacional

China, Franga, Estados Unidos, Alemanha, Reino Unido e ]a_p_'ﬁo tiveram o0s maiores aumentos
nadivida em délares. Isso se deve em parte A queda do délar, que perdeu9,75% de seu valor
desde o inicio do ano em relagdo a outros paises. 0 aumento da divida global é similar ao que

ocorreu no segundo semestre de 2020, quando as respostas a pandemia levaram a um

grande crescimento da divida, segundo o IIF em seu Monitor de Divida Global.

Canadj, China, Arabia Saudita e Polonia viram aumentos significativos na relagdo divida/PIB,
que é um indicador da capacidade de pagamento da divida. Em contrapartida, essa relacio
diminuiu na Irlanda, Japdo e Noruega. No geral, a divida global em relagio ao- PIB est4
ligeiramente acima de 324%. Nos mercados emergentes, essa relagdo alcarcou urir recorde

de 242,4%, com a divida:total subindo para mais de US$ 109 triliges.
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3.2 Highlight Regional

Angola

Egipto

Etiopia

Nigeria

Uganda

Zambia

Outlook FMI

Projeccdo preliminar de crescimento para
2026 permanece inalterada com relagdo a
2025 2.1%. No entanto, prevé-se uma
reducdo de cerca de 25% da taxa de
inflagao.

Desafios continuos na implementacgao de
reforma internas, provavelmente em torno
da tributagao e da privatizacao.

Assegurou um acordo ao nivel do pessoal
com o FMI, abrindo caminho para a
concluséo da terceira revisdo ao abrigo do
seu programa do FMI e um desembolso de
260 milhdes de ddlares americanos.

Projecta que o crescimento atinja 4,2%,
acima da estimativa anterior de 3,9%.
Previsao de aumentos de 7,5% do PIB em
2025. impulsionado pela
agroindustrializagio, desenvolvimento do
turismo, desenvolvimento mineral,
incluindo petrdleo e gés, e ciéncia,
tecnologia e inovacgiao

Atrasos na conclusae da quinta revisao do
programa, uma vez que as discussdes do
orgamento continuam

A taxa bdsica de Juro para 18,5%;
Facilidade Permanente de Cedéncia e
Absorcdo de Liquidez para 20,5% e
17,5%, respectivamente.

Reducéo da taxa de juro em 100ph para
24%.

Manutengao da taxa de referéncia nos
15%

Manteve a taxa de juro de referéncia
estavel em 27%

A taxa de juro dos depésitos diminuiu para
11,36% em Maio, face aos 11,73%
registados em Abril de 2025. Enquanto,
que a taxa de referéncia se manteve aos
9,75%.

Manutencao da sua taxa de juro de
referéncia em 14,5% durante a sua, apds
dois aumentos consecutives de 50 pontos
base em Fev. de 2025 e Novemnbro de
2024

Crédito
De acordo com dados da UGD a divida publica
angolana em Setembro de 2025 fixou-se em USD
63,63 biliges. As notagdes soberanas
permaneceram estaveis, comaFitcheaS&Pa
reafirmarem a notacao B- e a Moody's a manter a
notagdo B3, ambas com perspetivas estaveis.

A Moody aponta um rating de Caal, a FitchB-e a
S&P B+.

Governo emitiu US$ 800 milhdes em dois novos
titulos locais, com rendimentos em queda

Reestruturacao de $8,4 mil milhdes de délares em
obrigagdes, embora o acordo ainda nio tenha sido
finalizado

Moody's elevou a classificagio da Nigéria para B3,
enguanto a S&P confirmou a sua classificacao B-
com perspectiva positiva.

As obrigacdes locais ficaram sob pressao devido as
preccupagOes com o aumento das despesas fiscais
antes das eleigtes de 2026.

Conseguiu reestruturar a divida externa de USD 13,3
bilides com credores multilaterais, bilaterais e
comerciais (incluindo USD 3,8 bilides com
detentares de eurobénus) foi fundamental para a
obtencae das melhorias na classificagdo de risco.
Isso faz com que a S&P e a Fitch Rating elevassem
as suas classificacdes de risco de crédito soberano
de longo e curto prazo.

4 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS AS CONTAS

4.1 Demonstrac¢oes Financeiras

4.2 Notas as Demonstrag¢oes Financeiras

4.3 Relatorio do Auditor Externo
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