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BFA EMERGING INCOME FUND - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS ABERTO
RELATORIO E CONTAS
30 DE JUNHO DE 2026

ANEXO AS DEMONSTRAQGES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2026
(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

1. NOTAINTRODUTGRIA

A constituicao do BFA Emerging Income Fund — Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobilidrios Aberto de Subscrigdo Plblica {“Fundo” ou “BFAAM Emerging Income Fund”) fgi
autorizada pela Comisséo do Mercado de Capitais (“CMC”), em 3 de lJulho de 2025, tendo
iniciado a sua actividade em 4 de Dezembro de 2025.

O principal objectivo do Fundo é o de proporcionar aos seus participantes, particularmente
empresas uma alternativa de investimento em Kwanzas (AOA) de longo prazo, que lhes permita
combinar o factor rentabilidade, flexibilidade e liquidez a todo 0 momento e em condigdes
favordveis. Assim, a carteira do fundo serd constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:

i. Titulos da Divida Publica;

ii. QObrigacdes Corporativas;

iii. Unidades de participagao de Fundos de investimento;

iv. Accdes, obrigacdes com direito de subscrigdo de acgdes, obrigagGes convertiveis em
accdes, warrants e gualquer outro tipo de valor gue confira o direito de subscrigéo de
acgdes, seja convertivel em acgdes ou tenha a remuneragio indexada a acgdes; e

v. Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de depdsito, depésitos bancarios,
operagdes de reporte, papel comercial).

O Fundo sera gerido activamente e investird principalmente numa carteira diversificada de
acghes, unidades de participagéo de fundos de investimento e titulos de divida (por exemplo,
obrigagbes). O Fundo pode investir até 40% do seu valor em mercados emergentes efronteirigos,
incluindo titulos transaccionados emitidos na moeda do Pais em que s&o emitidos ou nas
principais moedas transaccionadas a nivel mundial.

Considerando que o Fundo se constitui como Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobilidrios Aberto, as aplicagdes do Fundo n&o estdo sujeitas a qualguer um dos limites e
requisitos, nomeadamente, a composigao e diversificagdo da sua carteira previstos no art.¢ 101
no1 e 2 e art.® 103 ambos do Decreto Legislativo Presidencial n® 7/13, de 11 de Outubro sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo. No entanto, a Sociedade Gestora
ests limitada ao investimento em activos do mercado monetério e do mercado de capitais.

S4o0 considerados 0s seguintes limites globais por activo (limite maximo):

i. Acgoes - 30%

ii. Obrigacdes do Tesouro - 80%
iii. Obrigagoes Corporativas - 20%
iv.  Certificados de Depdsito - 10%
V. REPO - 25%

vi. Papel Comercial - 5%

vii. Bilhetes do Tesouro - 40%

viil. Unidades de Participagéo - 40%
ix. Depdsitos Bancarios - 100%
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No minimo de 20% em activos liquidos com maturidade igual ou inferior a 1 ano, nomeadamente
Bilhetes do Tesouro Angolano, Certificados de Depésito, Operagdes de Reporte (REPO), Papel
Comercial e Depdsitos Bancarios.

Considerande questdes inerentes & gestao didria da carteira do Fundo, podera ocorrer uma
distribuigdo da carteira por activos divergente dos Limites definidos, devendo a Sociedade
Gestora proceder ao respectivo ajuste da carteira num prazo néo superior a 8 {oito) meses.

O Fundo & gerido pela BFA Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A. {(“Sociedade Gestora” ou “BFA GA”). As fungbes de banco
depositério e entidade comercializadora sdo exercidas pelo Banco de Fomento Angola, S.A.
(“Banco BFA”) e Banco de Crédito do Sul (“Banco BCS™).

As demonstragdes financeiras estdo expressas em Kwanzas {(AOA), excepio quando
expressamente indicado.
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2. BASES DE APRESENTACAQ E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1 Bases de apresentacio

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos
do Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os
Organismos de Investimento Golectivo, nos termos do Regulamento da Comissao do Mercado
de Capitais (“CMC”) n.° 9/16, de 6 de Julho, considerando também a metodologia de
mensuragao dos titulos e valores mobilidrios que comp&em a carteira do Fundo aprovada pela
CMC, tal como referido na nota 2.2 b). As demonstrag¢des financeiras foram preparadas com
base no principio da continuidade das operagdes e do acréscimo, respeitando as
caracteristicas da relevancia e fiabilidade e em obediéncia aos principios contabilisticos da
consisténcia, materialidade, ndo compensacgéo de saldos e comparabilidade.

Tendo o Funde iniciado a sua actividade em 4 de Dezembro de 2025, os saldos reportados a 30
de Junho de 2025 nao sao totalmente comparaveis com o periodo de seis meses findo a 30 de
Junho de 2026, uma vez que respeitam apenas ao periodo compreendido entre a data de inicio
de actividade do Fundo e 31 de Dezembro de 2025,

2.2 Principais politicas contabilisticas

b}

As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais significativos utilizados na preparagac
das demonstragdes financeiras do Fundo foram os seguintes:

Especializagdo dos exercicios

Os proveitos e cusios s30 reconhecidos em fungdo do periodo de vigéncia das operagdes, de
acordo com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios, sendo registados &
medida que séo gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.

Carteira de titulos e valores mobiljdrios
Classificacao

A carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo {Nota 5), encontra-se classificada na
categoria de activos financeiros ao justo valor através de resultados.

A metodologia de classificagéo dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do
Fundo encontira-se a ser realizada tendo por base os requisitos especificos aplicdveis aos
Organismos de Investimento Colectivo, 0 qual prevé a classificagdo destes activos numa
carteira de “Activos financeiros ao justo valor através de resultados”. Adicionalmente, nos
termos do oficio com a referéncia PCMC 346/GP/05-2020 datado de dia 14 de Maio de 2020, foi
aprovado pela CMC a classificagfo numa carteira ao custo amortizado, quando cumpridos os
seguintes requisitos: (i) a maturidade dos activos que compdem a carteira de titulos e valores
mobiliarios coincide ou seja anterior & maturidade do Fundo; e (ii) os activos que compdem a
carteira do Fundo nédo sao adquiridos com o objectivo de serem negociados, mas para serem
mantidos até & sua maturidade. Quando estes requisitos ndo se encontrarem cumpridos os
activos devem ser classificados para uma carteira de “Activos financeiros ao justo valor através
de resultados™.

LI
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Activos financeiros ao justo valor através de resultados

S&o considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados os titulos geridos e
avaliados com base no respectivo justo valor. Os ganhos e perdas decorrentes da sua
mensuragio sdo reconhecidos em resultados do periodo.

Os titulos registados nesta categoria sdo reconhecidos inicialmente ao custo de aguisigao,
sendo as despesas directamente atribufveis & aquisigdo do activo reconhecidas em resultados
do periodo. Subsequentemente, sédo mensurados ao justo valor sendo as valias (proveito ou
custo) resultante da valorizagéo reconhecido em resultado do periodo a que diz respeito.

O justo valor corresponde ao prego pelo qual um activo poderia ser vendido ou um passivo
transferido entre participantes do mercado, em uma transacgao normal. A sua melhor métrica
séo os precos cotados em um mercado livre activo. Neste contexto, a determinagéo do justo
valor tem em conta a seguinte hierarquia de valorizagéo:

i Precos cotados (ndo ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos a que a
entidade tem acesso a data da mensuragéo.

ii. Dados directa ou indirectamente observéveis para o activo, os quais incluem:
a. precos cotados de activos ou passivos semelhantes em mercados activos;
b. pregos cotados de activos idénticos ou semelhantes em mercados néo activos;
c. dados distintos dos pregos cotados observaveis em intervalos de cotagdes
habituais; e
d. dados confirmados pelos mercados.

iil. Dados nao observaveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo valor
na auséncia de dados observaveis relevantes, permitindo assim reflectir os
pressupostos que os participantes no mercado considerariam na definigéo do prego,
nomeadamente sobre o risco.

O justo valor é baseado em cotagbes de mercado disponiveis na BODIVA, quando disponiveis, e
na auséncia de cotagdo é determinado com hase na utilizagdo de pregos de transacgdes
recentes semelhantes e realizadas em condigdes de mercado, ou com base em metodologias
de avaliagio baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as
condigdes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade.

As valias resultantes da alteragéo do justo valor desta categoria de titulos sdo registadas
directamente em resultados, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou "Ajuste
negativo ao valor de mercado” (Notas 7), conforme aplicével.

Na data de liquidacao dos titulos, as valias resultantes da variagao entre o justo valor, registado
na contabilidade, e o prego de venda, sdo reconhecidas como proveito ou custo proveniente da
liguidagao e reconhecidas em resultados do periodo, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de
mercado” ou “Ajuste negativo ao valor de mercado™ (Nota 7), conforme aplicavel.
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c)

e)

Juros. d ificados d -

Os juros dos certificados de depdsitos sao reconhecidos na demonstragao dos resultados do
periodo em que se vericem, independentemente do momento em que séo recebidos. Os juros
sd0 registados na rubrica “Juros e outros rendimentos — Certificados de depdsitos (Nota 7).

Rendimentos de titulos de divida publica

A rubrica “Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos” corresponde a rendimentos de
titulos. Estes rendimentos séo registados na demonstragédo dos resultados do periodo em que
se vencem, independentemente do momento em que sdo recebidos (Nota 7).

Comissd
Comissao d <

De acordo com ¢ Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a
Sociedade Gestora cobrara uma comissao nominal fixa anual de gestdo de 2,00% sobre o total
de activos que compdem a carteira do Fundo, devendo ser paga trimestralmente e
postecipadamente.

A comissdo de gestao é registada nas rubricas “Outras obrigagées - Diversos” e “Comissdes -
Comisséo de gestao” (Notas 6 e 9, respactivamente).

Comisséod 0sitario

De acordo com o Regulamento de Gestao do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositdria cobrara uma comissao nominal fixa anual de 0,50%, sobre o total de activos que
compdem a carteira do Fundo, devendo ser paga trimestralmente e postecipadamente.

A comissao de depdsito é registada nas rubricas “Qutras obrigacgdes — Diversos” e “Comissdes
- Comissao de depositario” (Notas 6 e 9, respectivamente).

a0 t m e ligui

A comissdo de corretagem e liquidagdo cobrada pelo intermedidrio financeiro Banco de
Fomento Angola, S.A. e pela Central de Valores Mobilidrios ("CEVAMA”) constitui um encargo
para o Fundo, podende ser aplicada as operagdes de aquisigio e liquidagao de titulos e valores
mobiliarios, bem como filiagdo e manutengdo de emitentes, realizadas junto destas entidades
(Nota 9).

Adicionalmente, constituem encargos para o Fundo, as comissdes a incorrer no momento de
reembolso das unidades de participagéo e extingdo do Fundo, nomeadamente, comissdes de
eventos societarios e comissbes de encerramento da conta CEVAMA, respectivamente,
apurados com base no pregario da BODIVA.

Imparta, no entanto, referir que o Fundo esta isento de comissdo de corretagem de 0,3%
aplicada pelo Banco BFA nas transacges de titulos de divida publica.

ﬁ’\m{ﬁ
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g)

h)

Unidades.d I

O valor da unidade de participagéo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela
divisao do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagao em circulagao.
O valor liquido global do Fundo é apurade deduzindo & soma dos valores que o integram, o
montante de comissbes e encargos suportados até ao momento da valorizagao da carteira,
sendo deduzido dos rendimentos distribuidos.

axas

Taxa de supervisdo

Ataxa de superviséo cobrada no final de cada semestre pela Comissao do Mercado de Capitais
constitui um encargo do Fundo, sendo calculada por aplicagdo de uma taxa semestral sobre o
valor bruto global do Fundo no final de cada semestre. De acordo com a alinea b) do n.? 11, da
Tabela de Taxas Aplicdveis ao Mercado de Valores Mobilidrios e Instrumentos Derivados,
aprovado pelo Decreto Presidencial n.? 209/22 de 23 de Julho, a taxa semestral em vigor é de
0,007% sobre o montante de todos os activos que compdem a carteira do Fundo, 4 qual acresce
uma componente semestral fixa de 871.560 AOA até ao limite de 13.000.770 AOA (Notas6e 9,
respectivamente).

ran Ges com acordo r mpr.

Os titulos comprados com acordo de revenda (reverse repo) por um preco fixo ou por um prego
que iguala o prego de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operagao séo
reconhecidos no balango, sendo o valor de compra registado como disponibilidades. A
diferenca entre o valor de compra € o valor de revenda € tratada como juro e é diferido durante a
vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Os titulos vendidos com acordo de recompra (repo) por um prego fixo ou por um prego que iguala
o prego de venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operagéo nao sao desreconhecidos
do balango. O correspondente passivo é contabilizado em outras cbrigagées. A diferenga entre
ovalor de venda e o valor de recompra é tratada como juro e é diferida durante a vida do acordo,
através do método da taxa efectiva,

Os activos dados em garantias pelo Fundo através de acordos de recompra e outras operagdes
nao sio desreconhecidas porque o Fundo detém substancialmente todos os riscos e beneficios
com base no prego de recompra pré-estabelecido, ndo se observando assim os critérios de
desreconhecimento.

ﬁ’wﬂﬁh
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i)

Impostos
Impostos sobre o rendimento

Enquanto Fundo mobilidrio, o Fundo & um sujeito passivo de imposto industrial, devendo os
lucros por si abtidos ser tributados & taxa de 10% prevista na alinea a) de n.° 1 do artigo 28.° do
Cédigo dos Beneficios Fiscais aprovado pela Lei n.® 8/22 de 14 de Abril.

Nos termos do artigo 29.° do referido cddigo, e tal como se encontrava previsto no anterior
regime, o lucro tributavel dos arganismaos de investimento colectivo é constituide pele lucro
determinado com base nas normas contabilisticas aplicaveis, incluindo as rendas relativas a
iméveis arrendados e os rendimentos decorrentes de aplicagdes de capitais, deduzido dos
eventuais proveitos e acrescido dos eventuais custos que decorram da valorizagdo ou
desvalorizagdo potencial dos activos detidos, incluindo os decorrentes de constituigdes e
reversdes de provisbes ou perdas por imparidade, acrescido das mais-valias e deduzido das
menos-valias realizadas nesses mesmos activos.

Adicionalmente, ao lucro contabilistico acresce ainda o Imposto Industrial que tenha sido
estimado e contabilizado no exercicio e sdo deduzidos os rendimentos advenientes de outros
organismos de investimento colectivo que se constituam e operem de acordo com a legislagéo
em vigor.

Apesar de ndo se encontrar previsto no Cédigo dos Beneficios Fiscais um prazo para reporte dos
prejuizos fiscais, entende-se ser aplicavel o prazo de reporte geral de 5 anos previsto no Cédigo
do imposte Industrial, na medida em que o Fundo é um sujeito passivo de Imposto Industrial.

Adicionalmente, o Fundo procede ao registo dos impostos diferidos passivos associados avalias
potenciais obtidas com a carteira de titulos, apurados & taxa de 10%, na medida em que
representam diferengas temporarias tributéveis futuras.

O Fundo encontra-se isento de qualguer outro imposto sobre o rendimento, nomeadamente o
Imposto sobre a Aplicagéo de Capitais (“IAC”).

obr lor acr

0 Cédigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.? 7/19, publicada
em Diario da Repliblica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lei n.? 17/19, de 13 de Agosto, veio
introduzir, na tegislacdo angolana, um novo imposto sobre ¢ consumo, © qual entrou em vigor a
1 de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu ¢ Imposto de Consumo que até
entao vigorava no ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto,
estando obrigado a cumprir todas as regras e obrigages declarativas previstas neste &mbito.

Regra geral, sdo tributadas em IVA, 2 taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ao Fundo
{em substitui¢do do Imposto do Selo). No entanto, certas operagOes de intermediagao

financeira estdo isentas de IVA, as quais continuard a ser aplicado o Imposto do Selo, quando
devido.

12
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Neste sentido, sendo ¢ Fundo um contribuinte que realiza operagdes tributadas e operagoes
isentas de IVA, tern também restrigdes no direito & dedugao do IVA pago a fornecedores, pelo
que a Sociedade Gestora procede & dedugéo do imposto mediante a aplicagdo dos métodos
previstos na legislagdo em vigor - com excepgao do IVA das despesas expressamente excluidas
do direito a dedugéo,

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento do pagamento de IVA sobre as comissdes de gestao
cobradas pela Sociedade Gestora, a partir do més de Abril de 2020, nos termos da alinea i) do
n.° 1 do artigo 12.° constante do anexo Il do CIVA, por forga da circular n.® 31/DSIVA/AGT/2020
emitida pela Administrag&o Geral Tributéria no dia 9 de Abril de 2020.

istribuica ndiment
Nao estd prevista a distribuicdo de rendimentos potenciais aos investidores no horizonte de

funcionamento do Fundo. O Fundo incorpora ac patriménio todos os rendimentos potenciais
auferidos pelos seus activos financeiros.

EY
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3. CAPITAL DO FUNDO

O movimento ocorrido no capital do Fundo no periodo de seis meses findo em 30 de Junho de

2026 foi 0 seguinte:

Apli e d Resultado li
Descrigic 31.12-2025 Subsetigoes Resgates plicagac aa esultado liquide da 30-06-2025
resuitado periodo
Unidades de participagic 1962 467 792 £88501 445 30117184 - 2620952053
Lucros e prejuizos acumulados - - 30362003 - 30362003
Resultado l'quido do penodo 30362003 - - {30362003) 134 577 097 134577 097
1992829755 688601445 30117184 - 134577 097 2785891153
Nimera de unidades de participagao 1562 468 662 545 28305 2596708
Valor das undades de participagdo 101547123 1072,854585

O movimento ccorride no capital do Fundo no periodo compreendido entre 4 de Dezembro de
2025 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2025 foi o seguinte:

ticagao d
Descrigo 04-12-2025 Subscrigdas Resgates Aplicagda do R ll:qmdo g 31-12-2025

rasultado exercicio
Unidades de participagia 1000000 000 962467 792 15962467792
Resultado liquido do axercicio N - - 30362002 30362003
1000000000 962467 792 ~ 30362003 1992829795
=
Numero daunidades de participagio 1000000 962 468 1962468
Valor das unidades de participagio 1000,00000 101541123

No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 20286, o valor liguido global do Fundo, o valor
de cada unidade de participagdo e o numero de unidades de participag8o em circulagéo € o

seguinte:
Ano Més Valor liquido globat do Valor daunidade de Numero daunidades de
Funda paiticipagdo participagao em circulagio
2026 Janegiro 2017021 354 1018,39949 1980580
2026 Fevereiro 2027207224 1021,45518 1984627
2026 Margo 2425318301 110:38,73933 2334867
2026 Abril 2724842571 1049,81687 2595636
2026 Maio 2771929255 1 060,72871 2613231
2026 Junho 2785891153 1072,85495 2596708

No periodo compreendido entre 4 de Dezembro de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo)
e 31 de Dezembro de 2025, o valor liquido global do Fundo, o valor de cada unidade de
participagdo e o nimero de unidades de participagdo em circulagéo € o seguinte:

Ano Més

Valor liquido global do
fundo

Valordaunidadede
participacio

Numere de unidades de
participagdo emcirculagdo

2025 Dezembro

1992829755

1015,47123

1962468

4
74




BFA EMERGING FUND - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MCBILIARIOS ABERTO
RELATORIO E CONTAS
30 DE JUNRO DE 2026

4. DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte

composigao:
30-08-2026 31-12-2025
Disponibilidades eminstitui¢des financeiras 180413062 914235863
Certificados de depdésito
Depdsitos aprazo
Valor aplicado 891320000 399500000
Juros corridos 1789986 1276603
Reverse Repos
Valor aplicado - 48999235
Juros carridos - 322858
1073523049 963 557 956

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Certificados de depdsito”
corresponde ao valor aplicado e & especializagdo dos juros corridos referentes a depdsitos a
prazo constituidos junto do Banco de Fomento Angola, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Reverse Repos” corresponde ao valor aplicado ¢
especializacdo dos juros corridos referentes a reverse repos constituidas junto do Banco de
Fomento Angola, e encontram-se garantidas por titulos do Tesouro detidos por esta entidade,
cujo valor nominal correspondente a 57 499 000 Kwanzas.

Em 31 de Dezembro de 2025, a taxa de juro média de depdsitos a prazo e reserve repos ¢ de
11,00% e 18,00%, respectivamente.

De acordo com o n.° 2 do artigo 45.° do Regulamento n.® 4/14, de 30 de Outubro, 0s Organismos
de Investimento Colectivo Abertos devern beneficiar em permanéncia de garantia de qualidade
elevada, aferida com referéncia aos critérios referidos no n.¢ 3 do artigo 5.° do mesmo
Regulamento, que garanta o valor necessario para pagamento dos resgates solicitados pelos
participantes, ndo podendo o valor garantido ser inferior a 20% do vaior liquido global do Fundo.
Neste contexto, a Sociedade Gestora, em carta 4 CMC, datada de 4 de Dezembro de 2025, optou
por firmar, junto do Banco BFA, um Contrato de Depositdrio para constituigao de um deposito a
prazo correspondente ao montante de 20% do valor liquido global do Fundao.

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o Fundo detém depdsitos a prazo junto do
Banco BFA, no montante superior a 20% do valor liquido global do Fundo, de forma a garantir o
cumprimento do referido limite. Deste modo, é convicgdo do Conselho de Administragéo da
Sociedade Gestora que o Fundo se encontra a cumprir com o mecanismo alternative de liquidez.
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5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte

composigio:

Acgdes

30-06-2026 31-12.2025
Mensurados ao justo valor através de resultados
Titules de rendimento fixo
Obngagdes do Tesourc N3o Reajustaveis {OT-NR) 1697 867 981 852 739 980
59 585 360 =
1757463 341 652 739 980

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, a distribui¢do da rubrica por natureza,

apresenta a seguinte composigéo:

Mensurados ao justo valor através de resultados
Titulos derendimento fixo
Obrigagbes do Tesouro Nio Reajustaveis (OT-NR)
Acgdes

Mensurados ao justo valor através de resultados
Titulos de rendimenta tixo
Obrigagdes do Tesouro Ndo Reajustéveis (OT-NR)

30-06-2026
Ci iacdes d I
usvtc.s cie \{anaq.oes e Justavalor oS coriidos Total
aquisigao justo valor (elean)
1538274243 65495358 1603769602 94098380 1697867981
81730814 {2135454) 55595 360 - 59595 360
1600005 057 63 369905 1663 364 962 54088 380 1757 463 341
31-12-2025
Cus:tc.: d_e \{anaqoes de Justo valer o tios Total
agquisigan justovalor {clean)
560767 630 44 356 469 €05 124 099 47 615 880 652 739980
560767 630 44 356 4697 65}5 124 099 47 615 880 652 7359380

£ 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, as Obriga¢bes de Tesouro nao reajustaveis
estdo classificadas na categoria de justo valor através de resultados, em conformidade com o
modelo de negdcios definido, de aquisigdo de titulos para posteriormente negociar em mercado.
Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, os titulos em carteira apresentam prazo
residual de vencimento entre oito meses e seis anos.

N
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6. QUTRAS OBRIGAGOES

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte
composigéo:

30-06-2026 31-12-2025
Outras obrigagbes de natureza fiscal:
Imposto Industrial
Imposto corrente
Relativo ao ano de 2026 13017776 -
Imposto diferido
Relativo ac ano de 2026 1586315 -
Relative ac ano de 2025 35692219 3582219
|AC {505 884) 2183525
17690426 5775744
Diversos:
Servigos de auditoiia externa 9382106 10146 000
Comissdo de gestao 14023148 2085917
Comissdo de depositério 2929829 205991
Taxade supervisdo 1069729 1012732
Outro - 5000359
27 404 809 18 468 999

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o Fundo apurou Imposto Industriat tendo em

consideragdo as regras fiscais definidas no Cédigo dos Beneficios Fiscais (“CBF”), conforme
quadro abaixo:

30-06-2026 31-12-2025

Resultado liguide do periedo 134577 097 30362003
Imposto Industrial 14604 091 3552219
Resultado antes deimpostos 149181 188 33954222
Acréscimos e dedugbes amatéria colectavel

Valias potenciais {19003 432} {44 356 469)
Lucro tributdvel / {Prejuizo fiscal) 130177 756 (10402 247)
Taxa delmposto 10% 10%
imposto Industrial - Imposto corrente 13017776 -
Imposto Industrial - Imposto diferido 1586315 3592219

ey

17



BFA EMERGING FUND - FUNDQ ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS ABERTO
RELATGRIQ E CONTAS
30 DE JUNHO DE 2026

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “imposto Industrial” inclui
{activo)/passivo por impesto diferido associado as valias potenciais obtidas com a carteira de
titulos, apurados conforme descrito na Nota 2.2.i), as quais s serdo aceites fiscalmente guando
forem realizadas:

30-06-2026 31-12-2025

{Activo)/ Passivo porimposto corrente 13017776 -
{Activo)/ Passivo porimposto diferido
Valias potenciais 1586315 4435647
Prejuizos fiscais reportdveis - (843 428)

14604 081 3582219

Em Maio de 2026, a Sociedade Gestora do Fundo procedeu a liquidagao do imposto referente ao
ano de 2025, tendo liguidado o valor total apurade (Modeto 1) de 17 677 562 AOA,

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Imposto sobre & aplicagéo de
capitais” é referente as obriga¢des de natureza fiscal, ern sede do Imposto sobre Aplicagdes de
Capitais (“IAC™) devido pelo anterior titular {n&o isento) das Obrigagdes do Tesouro quanto ao
juro corrido e ndo vencido até ac momento da aquisigéo das Obrigagdes do Tesouro pelo Fundo.
Uma vez que o Fundo é isento de IAC ao abrigo do Cédigo dos Beneficios Fiscais, o Codigo do
IAC estipula que a entrega dos valores em causa deve ser efectuada pelo Fundo aos cofres do
Estado até ao vencimento das Obrigagoes do Tesouro.

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Comisséo de gestdo”
refere-se ao valor a pagar associado & comisséo de gestdo na data de referéncia (Nota 9).

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Comissac de
depositario” refere-se aos valores a pagar associados a comissao dos servigos prestados pelo
banco depositério dos titulos (Banco BFA) na data de referéncia (Nota 9).

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Taxa de supervisao” diz
respeito a custos semestrais a pagar junto da Comisséio do Mercado de Capitais (“CMC”},
conforme definido nos regulamentos desta Entidade (Nota 9).

rgé/ Wl {\
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7. JUR T ENDIM VALOR D

Nos periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2026 e entre 4 de Dezembro de 2025 (data
de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinta

composigéo:

Juros, outros rendimentos e ajustes ao valor de mercado

Certificados de depdsito {Nota 4}
Reverse Repos (Nota 4)
Carteiradetitulos (Nota 5)

Obrigagdes do Tesouro

Receitas comjuros corridos / recebidos

Acgbes

Ajustes positivos ao valor de mercado

Ajustes negativos ao valor de mercado

As rubricas “Certificados de depdsito” e “Reverse Repos” correspondem & especializagio de

rendimentos de depdsitos a prazo e reverse repos.

A rubrica “Qbrigagdes do Tesouro - Receitas com juros corridos / recebidos” diz respeito aos

30-06-2026 31-12-2025
17547119 1276603
15553378 322858

137181279 3616029
2914136 -
37466023 44356 469
210661935 49571959
{(193337186) -

juros recebidos e ao acréscimo dos juros a receber nos préximos cupdes.

As rubricas “Ajustes positivos ao valor de mercado” e “Ajustes negativos ao valor de mercado”
correspondem as valias resultantes da reavaliagdo dos titulos em carteira classificados ao justo

valor.

8. IMPOSTOS

Nos periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2026 e entre 4 de Dezembro de 2025 (data
de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte

composicao:
30-08-2026 31-12-2025
Imposto Industrial 14604091 3592219
IVAeImposto deselo 1319868 298185
Retencgéo naFonte (Imposto industrial) 578500 -
16 502 559 3890404

<o)
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9. COMISSOES

Nos periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2026 e entre 4 de Dezembro de 2025 (data
de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte

cOmposigao:
30-06-2026 31-12-2025
Comisséo de gestéo 24855394 2098917
Comissao de depositdrio 2719838 209991
Taxa de supervisdo 1069752 1012732
Outras Comissdes 11685407 2129891
40330390 5452531

10.CUSTOS FE PERDAS OPERACIONAIS

Nos periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2026 e entre 4 de Dezembro de 2025 (data
de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte

composigao:
30-06-2026 31-12-2025
Custos e perdas operacionais
Servigos de auditoriaexterna 8803606 10146000
Qutras despesas (8885432} (278 979)
_(81826) 9867021

A rubrica “Cusios e perdas operacionais” corresponde essencialmente aos custos com o0s
servigos de auditoria externa.

A rubrica de “Outras despesas” com saldo contranatural corresponde essencialmente aos
certos do IAC.

11.EVE B

Néo se registaram quaisquer eventos relevantes apos a data do balango que requeiram registos
ou divulgagdes adicionais nas demonstragdes financeiras do Fundo em 30 de Junho de 2026.
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