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RELATORIO E CONTAS
31 DE DEZEMBRO DE 2025

1.

ANEXO AS DEMONSTRAQ@ES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

NOTA INTRODUTORIA

A constituicdo do BFA Emerging Income Fund - Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobiliarios Aberto de Subscrigdo Publica (“Fundo” ou “BEAAM Emerging Income Fund”) foi
autorizada pela Comissédo do Mercado de Capitais (“CMC”), em 3 de Julho de 2025, tendo
iniciado a sua actividade em 4 de Dezembro de 2025.

O principal objectivo do Fundo é o de proporcionar aos seus participantes, particularmente
empresas uma alternativa de investimento em Kwanzas (AOA) de longo prazo, que lhes permita
combinar o factor rentabilidade, flexibilidade e liquidez a todo o0 momento e em condigbes
favoraveis. Assim, a carteira do fundo sera constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:

i Titulos da Divida Pablica;

ii. Obrigacdes Corporativas;

iii. Unidades de participacao de Fundos de investimento;

iv. Acgoes, obrigagdes com direito de subscrigéo de acgdes, obrigagbes convertiveis em
acgoes, warrants e qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscrigéo de
acgoes, seja convertivel em acgdes ou tenha a remuneragéo indexada a acgées; e

V. Activos de curto prazo (homeadamente certificados de depdsito, depdsitos bancarios,
operacdes de reporte, papel comercial).

O Fundo sera gerido activamente e investira principalmente numa carteira diversificada de
acgoes, unidades de participagédo de fundos de investimento e titulos de divida (por exemplo,
obrigagbes). O Fundo pode investir até 40% do seu valor em mercados emergentes e fronteiricos,
incluindo titulos transaccionados emitidos na moeda do Pais em que sdo emitidos ou nas
principais moedas transaccionadas a nivel mundial.

Considerando que o Fundo se constitui como Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobiliarios Aberto, as aplicagées do Fundo ndo estio sujeitas a qualquer um dos limites e
requisitos, nomeadamente, a composicéo e diversificagéo da sua carteira previstos no art.2 101
n®1e2eart.° 103 ambos do Decreto Legjslativo Presidencial n® 7/13, de 11 de Outubro sobre o

Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo. No entanto, a Sociedade Gestora
esta limitada ao investimento em activos do mercado monetario e do mercado de capitais.

Séo considerados os seguintes limites globais por activo (limite maximo):

i. Acgdes - 30%

ii. Obrigacdes do Tesouro - 80%
iii. Obrigacoes Corporativas - 20%
iv. Certificados de Depésito - 10%
V. REPO - 25%

vi. Papel Comercial - 5%
vii. Bilhetes do Tesouro - 40%
viil. Unidades de Participagéo - 40%

ix. Depésitos Bancarios - 100%
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No minimo de 20% em activos liquidos com maturidade igualou inferior a 1 ano, nomeadamente
Bilhetes do Tesouro Angolano, Certificados de Depdsito, Operagdes de Reporte (REPO), Papel
Comercial e Dep6sitos Bancarios.

Considerando questoes inerentes a gestdo diaria da carteira do Fundo, podera ocorrer uma
distribuicdo da carteira por activos divergente dos limites definidos, devendo a Sociedade
Gestora proceder ao respectivo ajuste da carteira num prazo néo superior a 8 (oito) meses.

O Fundo € gerido pela BFA Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora” ou “BFA GA”"). As funcbes de banco
depositario e entidade comercializadora séo exercidas pelo Banco de Fomento Angola, S.A.
(“Banco BFA”) e Banco de Crédito do Sul (“Banco BCS™).

As demonstragbes financeiras estio expressas em Kwanzas (AOA), excepto quando
expressamente indicado.
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2. BASES DE APRESENTAGAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacéo

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos
do Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os
Organismos de Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comisséo do Mercado
de Capitais (“CMC”) n.° 9/16, de 6 de Julho, considerando também a metodologia de
mensuragdo dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo aprovada pela
CMC, tal como referido na nota 2.2 b). As demonstragées financeiras foram preparadas com
base no principio da continuidade das operagdes e do acréscimo, respeitando as
caracteristicas da relevancia e fiabilidade e em obediéncia aos principios contabilisticos da
consisténcia, materialidade, ndo compensagao de saldos e comparabilidade.

2.2 Principai » ilisti

a)

b)

As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais significativos utilizados na preparacgéo
das demonstragées financeiras do Fundo foram os seguintes:

Especializagdo dos exercicios

Os proveitos e custos séo reconhecidos em fungdo do periodo de vigéncia das operagées, de
acordo com o principio contabilistico da especializagéo dos exercicios, sendo registados a
medida que sé&o gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.

: ita de it
Classificacao

A carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo (Nota 5), encontra-se classificada na
categoria de activos financeiros ao justo valor através de resultados.

A metodologia de classificagédo dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do
Fundo encontra-se a ser realizada tendo por base os requisitos especificos aplicaveis aos
Organismos de Investimente Colectivo, o qual prevé a classificagdo destes activos numa
carteira de “Activos financeiros ao justo valor através de resultados”. Adicionalmente, nos
termos do oficio com a referéncia PCMC 346/GP/05-2020 datado de dia 14 de Maio de 2020, foi
aprovado pela CMC a classificagdo numa carteira ao custo amortizado, quando cumpridos os
seguintes requisitos: (i) a maturidade dos activos que compdem a carteira de titulos e valores
mobiliarios coincide ou seja anterior & maturidade do Fundo; e (ii) os activos que compdem a
carteira do Fundo n&o séo adquiridos com o objectivo de serem negociados, mas para serem
mantidos até a sua maturidade. Quando estes requisitos ndo se encontrarem cumpridos os
activos devem ser classificados para uma carteira de “Activos financeiros ao justo valor através
de resultados”.

Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Séo considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados, os titulos adquiridos
com o objectivo de serem negociados antes da sua maturidade.
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Os titulos registados nesta categoria sdo reconhecidos inicialmente ao custo de aquisicao,
sendo as despesas directamente atribuiveis & aquisi¢éo do activo reconhecidas em resultados
do periodo. Subsequentemente, sdo mensurados ao justo valor sendo as valias (proveito ou
custo) resultante da valorizagéo reconhecido em resultado do periodo a que diz respeito.

O justo valor corresponde ao prego pelo qual um activo poderia ser vendido ou um passivo
transferido entre participantes do mercado, em uma tra nsacgdo normal. A sua melhor métrica
séo os pregos cotados em um mercado livre activo. Neste contexto, a determinagéao do justo
valor tem em conta a seguinte hierarquia de valorizagéo:

i.  Pregos cotados (ndo ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos a que a
entidade tem acesso a data da mensuracéo.

ii. Dados directa ou indirectamente observaveis para o activo, os quais incluem:
a. precos cotados de activos ou passivos semelhantes em mercados activos;
b. precgos cotados de activos idénticos ou semelhantes em mercados néo activos;
c. dados distintos dos pregos cotados observaveis em intervalos de cotagdes
habituais; e
d. dados confirmados pelos mercados.

iii. Dados né&o observaveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo valor
na auséncia de dados observdveis relevantes, permitindo assim reflectir os
pressupostos que os participantes no mercado considerariam na definicao do preco,
nomeadamente sobre o risco.

O justo valor € baseado em cotagoes de mercado disponiveis na BODIVA, quando disponiveis, e
na auséncia de cotagéo é determinado com base na utilizagdo de precos de transacgoes
recentes semelhantes e realizadas em condigées de mercado, ou com base em metodologias
de avaliagédo baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as
condi¢Ges de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade.

As valias resultantes da alteragdo do justo valor desta categoria de titulos séo registadas
directamente em resultados, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou “Ajuste
negativo ao valor de mercado” (Notas 7), conforme aplicavel.

Na data de liquidacéo dos titulos, as valias resultantes da variacdo entre o justo valor, registado
na contabilidade, e o prego de venda, s&o reconhecidas como proveito ou custo proveniente da
liguidagéo e reconhecidas em resultados do periodo, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de
mercado” ou “Ajuste negativo ao valor de mercado” (Nota 7), conforme aplicavel.
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c)

e)

Os juros dos certificados de depésitos séo reconhecidos na demonstragao dos resultados do
periodo em que se vencem, independentemente do momento em que s&o recebidos. Os juros
séo registados na rubrica “Juros e outros rendimentos - Certificados de depdsitos (Nota 7).

Rendimentos de titulos de divida publica

A rubrica “Juros e outros rendimentos - Carteira de titulos” corresponde a rendimentos de
titulos. Estes rendimentos sao registados na demonstragéo dos resultados do periodo em que
se vencem, independentemente do momento em que s&o recebidos (Nota 7).

Comissées

RS "

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a
Sociedade Gestora cobrard uma comisséo nominal fixa anual de gestéo de 2,00% sobre o total
de activos que compdem a carteira do Fundo, devendo ser paga trimestralmente e
postecipadamente.

A comisséo de gestéo é registada nas rubricas “Outras obrigages - Diversos” e “Comissdes —
Comisséo de gestido” (Notas 6 e 9, respectivamente).

Comisséo de depositario

De acordo com o Regulamento de Gestéo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositaria cobrara uma comisséo nominal fixa anual de 0,50%, sobre o total de activos que
compd&em a carteira do Fundo, devendo ser paga trimestralmente e postecipadamente.

A comisséo de depdsito é registada nas rubricas “Outras obrigagcées - Diversos” e “Comissoes
—-Comisséo de depositdrio” (Notas 6 e 9, respectivamente).

A comissdo de corretagem e liquidagdo cobrada pelo intermedidrio financeiro Banco de
Fomento Angola, S.A. e pela Central de Valores Mobiliarios (“CEVAMA”) constitui um encargo
para o Fundo, podendo ser aplicada &s operagoes de aquisigéo e liquidagéo de titulos e valores
mobiliarios, bem como filiagdo e manutengao de emitentes, realizadas junto destas entidades
(Nota 9).

Adicionalmente, constituem encargos para o Fundo, as comissées a incorrer no momento de
reembolso das unidades de participagdo e extingao do Fundo, homeadamente, comissdes de
eventos societarios e comissdes de encerramento da conta CEVAMA, respectivamente,
apurados com base no pregario da BODIVA.

Importa, no entanto, referir gue o Fundo esta isento de comissao de corretagem de 0,3%
aplicada pelo Banco BFA nas transacgées de titulos de divida publica.
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f)

g

h)

, S

O valor da unidade de participagéo € calculado diariamente nos dias tteis e determina-se pela
divisao do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulagéo.
O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram, o
montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizagéo da carteira,
sendo deduzido dos rendimentos distribuidos.

Taxas
T -

Ataxa de supervisjo cobrada no final de cada semestre pela Comissédo do Mercado de Capitais
constitui um encargo do Fundo, sendo calculada por aplicagdo de uma taxa semestral sobre o
valor bruto global do Fundo no final de cada semestre. De acordo com a alinea b) do n.® 11, da
Tabela de Taxas Aplicaveis ao Mercado de Valores Mobilidrios e Instrumentos Derivados,
aprovado pelo Decreto Presidencial n.® 209/22 de 23 de Julho, a taxa semestral em vigor é de
0,007% sobre o montante de todos os activos que compbem a carteira do Fundo, a qual acresce
uma componente semestral fixa de 871.560 AOA at€ ao limite de 13.000.770 AOA (Notas 6 e 9,
respectivamente).

Transacgoes com acordo de recompra

Os titulos comprados com acordo de revenda (reverse repo) por um preco fixoe ou por um prego
que iguala o pregco de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operagdo s&o
reconhecidos no balango, sendo o valor de compra registado como disponibilidades. A
diferenga entre o valor de compra e o valor de revenda é tratada como juro e é diferido durante a
vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Os titulos vendidos com acordo de recompra (repo) por um prego fixo ou por um prego que iguala
o prego de venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operagéo nao sdo desreconhecidos
do balango. O correspondente passivo é contabilizado em outras obrigagées. A diferenga entre
ovalor de venda e o valor de recompra € tratada como juro e € diferida durante a vida do acordo,
através do método da taxa efectiva.

Os activos dados em garantias pelo Fundo através de acordos de recompra e outras operagoes
néo sédo desreconhecidas porque o Fundo detém substancialmente todos os riscos e beneficios
com base no prego de recompra pre-estabelecido, nao se observando assim os critérios de
desreconhecimento.

Impostos
Impostos sobre o rendimento

Enquanto Fundo mobilidrio, o Fundo € um sujeito passivo de imposto industrial, devendo os
lucros por si obtidos ser tributados a taxa de 10% prevista na alinea a) do n.° 1 do artigo 28.% do
Cadigo dos Beneficios Fiscais aprovado pela Lei n.2 8/22 de 14 de Abril.

Nos termos do artigo 29.° do referido cddigo, e tal como se encontrava previsto no anterior
regime, o lucro tributavel dos organismos de investimento colectivo é constituido pelo lucro
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determinado com base nas normas contabilisticas aplicaveis, incluindo as rendas relativas a
imdveis arrendados e os rendimentos decorrentes de aplicagbes de capitais, deduzido dos
eventuais proveitos e acrescido dos eventuais custos que decorram da valorizagao ou
desvalorizagé@o potencial dos activos detidos, incluindo os decorrentes de constituigoes e
reversées de provisées ou perdas por imparidade, acrescido das mais-valias e deduzido das
menos-valias realizadas nesses mesmos activos.

Adicionalmente, ao lucro contabilistico acresce ainda o Imposto Industrial que tenha sido
estimado e contabilizado no exercicio e sdo deduzidos os rendimentos advenientes de outros
organismos de investimento colectivo que se constituam e operem de acordo com a legislagéo
em vigor.

Apesar de néo se encontrar previsto no Cédigo dos Beneficios Fiscais um prazo para reporte dos
prejuizos fiscais, entende-se ser aplicavel o prazo de reporte geral de 5 anos previsto no Cédigo
do Imposto Industrial, na medida em que o Fundo & um sujeito passivo de Imposto Industrial.

Adicionalmente, o Fundo procede ao registo dos impostos diferidos passivos associados avalias
potenciais obtidas com a carteira de titulos, apurados & taxa de 10%, na medida em que
representam diferengas temporérias tributaveis futuras.

O Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento, nomeadamente o
Imposto sobre a Aplicacao de Capitais (“IAC”).

Impo obre o valor acrescentado

O Cadigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.2 7/19, publicada
em Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lein.2 17/19, de 13 de Agosto, veio
introduzir, na legislagéo angolana, um novo imposto sobre o consumo, o qual entrou em vigor a
1 de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que até
entéo vigorava no ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto,
estando obrigado a cumprir todas as regras e obrigagées declarativas previstas neste ambito.

Regra geral, sdo tributadas em IVA, a taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ac Fundo
(em substituigdo do Imposto do Selo). No entanto, certas operagdes de intermediagéo
financeira estéo isentas de IVA, as quais continuaré a ser aplicado o Imposto do Selo, quando
devido.

Neste sentido, sendo o Fundo um contribuinte que realiza operagées tributadas e operagées
isentas de IVA, tem também restrigdes no direito a dedugéo do IVA pago a fornecedores, pelo
que a Sociedade Gestora procede a dedugéo do imposto mediante a aplicagdo dos métodos
previstos na legislagdo em vigor — com excepgéo do IVA das despesas expressamente excluidas
do direito a dedugéo.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento do pagamento de IVA sobre as comissoes de gestao
cobradas pela Sociedade Gestora, a partir do més de Abril de 2020, nos termos da alinea i) do
n.? 1 do artigo 12.° constante do anexo Il do CIVA, por for¢a da circular n.? 31/DSIVA/AGT/2020
emitida pela Administragéo Geral Tributaria no dia 9 de Abril de 2020.
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i) Distribuics .

Néo esta prevista a distribuicdo de rendimentos potenciais aos investidores no horizonte de

funcionamento do Fundo. O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos potenciais
auferidos pelos seus activos financeiros.
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3. CAPITAL DO FUNDO

O movimento ocorrido no capital do Fundo no periodo compreendido entre 4 de Dezembro de 2025
(data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2025 foi o seguinte:

Resultado liguido do

Descrigdo 04-12-2025 Subscrigdes ., 31-12-2025
o - periodo - _
Unidades de participagao 1 000 000 000 862 467 782 - 1962 467 792
Resultado liguido do periodo o = - 30 362 003 30 362 003
1 000 000 000 B62 467 792 30 362 003 1992 829 795
Numero de unidades de participagao 1 000 000 962 468 1 862 468
Valor das unidades de participagéo 1000,00000 1015,47123

No periodo compreendido entre 4 de Dezembro de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31
de Dezembro de 2025, o valor liquido global do Fundo, o valor de cada unidade de participagédoe o
numero de unidades de participagéo em circulagéo € o seguinte:

e . d idad Nu i ici a
Ano Més Valor liquido global do fundo Valor :?u_nl a_ ede umero de unldgdes de‘par‘clclpacaa
participagao em circulagéo
2025 Dezembro 1992829795 1015 1962 468
4. DISPONIBILIDADES

Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31-12-2025
Disponibilidades em instituigdes financeiras 914 235 863
Certificados de deposito
Depdsitos a prazo

Valor aplicado 399 500 000

Juros corridos 1276603
Reverse Repos

Valor aplicado 48999 235

Juros corridos 322858

963557956

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Certificados de deposito” corresponde ao valor aplicado
e a especializagéo dos juros corridos referentes a depositos a prazo constituidos junto do Banco
de Fomento Angola, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Reverse Repos” corresponde ao valor aplicado e &
especializagéo dos juros corridos referentes a reverse repos constituidas junto do Banco de
Fomento Angola, e encontram-se garantidas por titulos do Tesouro detidos por esta entidade,
cujo valor nominal correspondente a 57 499 000 Kwanzas.

Em 31 de Dezembro de 2025, a taxa de juro média de depdsitos a prazo e reserve repos € de
11,00% e 18,00%, respectivamente.
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De acordo com o n.® 2 do artigo 45.° do Regulamento n.® 4/14, de 30 de Outubro, 0s Organismos
de Investimento Colectivo Abertos devem beneficiar em permanéncia de garantia de qualidade
elevada, aferida com referéncia aos critérios referidos no n.° 3 do artigo 5.° do mesmo
Regulamento, que garanta o valor necessario para pagamento dos resgates solicitados pelos
participantes, ndo podendo o valor garantido ser inferior a 20% do valor liquido global do Fundo.
Neste contexto, a Sociedade Gestora, em carta a CMC, datada de 4 de Dezembro de 2025, optou
por firmar, junto do Banco BFA, um Contrato de Depositério para constitui¢do de um deposito a
prazo correspondente ao montante de 20% do valor liquido global do Fundo.

Em 31 de Dezembro de 2025, o Fundo detém depdsitos a prazo junto do Banco BFA, nho montante
de 20% do valor liquido global do Fundo, de forma a garantir o cumprimento do referido limite.

Deste modo, & convicgdo do Conselho de Administragéo da Sociedade Gestora gque o Fundo se
encontra a cumprir com o mecanismo alternativo de liquidez.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31-12-2025
Mensurados ao justo valor através de resultados
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes do Tesouro Ndo Reajustaveis (OT-NR) 652 739 980
652 739 980

Em 31 de Dezembro de 2025, a distribuigdo da rubrica por natureza, apresenta a seguinte
composigao:

31-12-2025
Custo de Variagoes d lustovalor .
W .n NS S8 luros corridos Total
agquisigao justo valor {clean)

Mensurados ao justo valor através de resultados
Titulos de rendimento fixo
Obrigagoes do Tesouro N&o Reajustdveis (OT-NR) 560767630 44 356 469 605 124 089 47615880 652739980

560 767 630 44 356 469 605 124 095 47 615880 652 739 980

Em 31 de Dezembro de 2025, as Obrigagdes de Tesouro nio reajustaveis estao classificadas na
categoria de justo valor através de resultados, em conformidade com o modelo de negécios
definido, de aquisigéo de titulos para posteriormente negociar em mercado.

Em 31 de Dezembro de 2025, os titulos em carteira apresentam prazo residual de vencimento
entre oito meses e seis anos.
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6. OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

31/12/2025
Outras obrigagdes de natureza fiscal:
Imposto Industrial
Imposto diferido
Relativo ao ano de 2025 3592219
IAC 2183525
5775744
Diversos:
Servigos de auditoria externa 10 146 000
Comisséo de gestdo 2099917
Taxa de supervisdo 1012732
Comisséo de depositario 209 991
Outro 5000 359
18 468 999

Em 31 de Dezembro de 2025, o Funde apurou Imposto Industrial tendo em consideragéo as
regras fiscais definidas no Codigo dos Beneficios Fiscais (“CBF”), conforme quadro abaixo:

31/12/2025

Resultado liquido do periodo 30 362 003
Imposto Industrial 3592219
Resultado antes de impostos 33 954 222
Acreéscimos e dedugBes & matéria colectavel

Valias potenciais (44 356 469)
Lucro tributavel / (Prejuizo fiscal) (10 402 247)
Taxa de Imposto 10%
Imposto Industrial - Imposto corrente -
Imposto Industrial - Imposto diferido 3592219

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Imposto Industrial” inclui (activo)/passivo por imposto
diferido associado &s valias potenciais obtidas com a carteira de titulos, apurados conforme
descrito na Nota 2.2.h), as quais s6 serdo aceites fiscalmente quando forem realizadas:

31/12/2025
(Activo)/ Passivo por imposto diferido
Valias potenciais 4435 647
Prejuizos fiscais reportéveis (843 428)

3592219
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Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Imposto sobre a aplicagéo de capitais” é referente as
obrigagdes de natureza fiscal, em sede do Imposto sobre Aplicagées de Capitais (“IAC”) devido
pelo anterior titular (ndo isento) das Obrigagées do Tesouro quanto ao juro corrido e ndo vencido
até ao momento da aquisi¢éo das Obrigagées do Tesouro pelo Fundo. Uma vez que o Fundo é
isento de IAC ao abrigo do Cédigo dos Beneficios Fiscais, o Cddigo do IAC estipula que a entrega
dos valores em causa deve ser efectuada pelo Fundo aos cofres do Estado até ao vencimento
das Obrigagées do Tesouro.

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Comissao de gestdo” refere-se aovalora pagar
associado a comisséo de gestéo na data de referéncia (Nota 9).

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Comisséo de depositario” refere-se aos valores
a pagar associados & comissédo dos servigos prestados pelo banco depositério dos titulos
(Banco BFA) na data de referéncia (Nota 9).

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Taxa de supervisdo” diz respeito a custos
semestrais a pagar junto da Comissao do Mercado de Capitais (“CMC”), conforme definido nos
regulamentos desta Entidade (Nota 9).

7. JUROS E QUTROS RENDIMENTOS E AJUSTES AO VALOR DE MERCADO

No periodo compreendido entre 4 de Dezembro de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo)
e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

__31/12/2025
Juros, outros rendimentos e ajustes ao valor de mercado

Certificados de depdsito (Nota 4) 1276603
Reverse Repos (Nota 4) 322858

Carteira de titulos (Nota 5)

Obrigagoes do Tesouro

Receitas com juros corridos / recebidos 3616029
Ajuste positivo ao valor de mercado 44 356 469
48571 959

As rubricas “Certificados de depésito” e “Reverse Repos” correspondem & especializagdo de
rendimentos de depodsitos a prazo e reverse repos.

A rubrica “Obrigacdes do Tesouro - Receitas com juros corridos / recebidos” diz respeito aos
juros recebidos e ao acréscimo dos juros a receber nos préximos cupées.

Arubrica “Ajuste positivo ao valor de mercado” corresponde as valias resultantes da reavaliagéo
dos titulos em carteira classificados ao justo valor.

17




BFA EMERGING FUND - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS ABERTO
RELATORIO E CONTAS

31 DE DEZEMBRO DE 2025

8. IMPOSTOS

No periodo compreendido entre 4 de Dezembro de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo)
e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicéao:

31/12/2025
Imposto Industrial (3592 219)
IVA e Imposto de selo (298 185)

(3 890 404)

9. COMISsO

No periodo compreendido entre 4 de Dezembro de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo)
e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31/12/2025
Comisséo de gestao (2099 917)
Taxa de supervisdo (1012732)
Comissao de depositério (209 991)
Outras Comissoes {2125 891)

(5 452 531)

10.CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

No periodo compreendido entre 4 de Dezembro de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo)
e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31/12/2025
Custos e perdas operacionais (9 867 021)

(S 867 021)

A rubrica “Custos e perdas operacionais” corresponde essencialmente aos custos com os
servigos de auditoria externa.

11.EVENTOS SUBSEQUENTES

Na&o se registaram quaisquer eventos relevantes apos a data do balanco que requeiram registos

ou divulgagdes adicionais nas demonstragées financeiras do Fundo em 31 de Dezembro de
2025.
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