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1. INTRODUCAO

1.1 Dados do fundo e do Auditor Externo

O Fundo tem a denominagéo de BFA FLASH GOLDEN- Fundo Especial de Investimento em
Valores Mobilidrios Fechado “FEIVMF”, adiante designado por “Fundo”. 0 registo do Fundo
foi autorizado pela Comissdao do Mercado de Capitais “CMC” aos 07 de Outubro de 2024,
tendo sido atribuido o niimero de registo 009/FEIVMF/CMC/10-2024; e com capital social
de 13.164.200.000,00 repartido por 13.164.200 de unidades de participacio “UP” cada uma

com o valor nominal de Kz 1.000,00.

A duragdo do Fundo vai até o dia 30 de Outubro de 2025, a contar da data da sua constituicio
que foi a 30 de Outubro de 2024. O periodo da recolha das intengdes de subscri¢io decorreu
durante o periodo de 08 a 28 de Outubro de 2024. Neste perfodo, foram subscritas cerca de
65,82% do total das unidades de participagdo autorizadas pela Comissdo do Mercado de

Capitais e emitidas pelo Fundo de 20.000.000.

O Fundo tem como subscritores alvo, todos aqueles que pretendem diversificar os seus
investimentos em activos denominados em moeda nacional e com rentabilidade acrescida,
quando comparados com as aplicagdes tradicionais. Por outro lado, por se tratar de um
Fundo Fechado, com pouca liquidez, adapta-se aos investidores que nio prevejam
necessidades de utilizagdo dos fundos aplicados, no horizonte de duragio dos investimentos

do Fundo.
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1.2 AEntidade Responsavel pela Gestiao

O Fundo é gerido pela BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A, com sede na Rua Amilcar Cabral, n.2 58, com o capital social
integralmente subscrito e realizado no montante de AOA 400.000.000,00 (Quatrocentos
milhées de Kwanzas), registada na Comissdo do Mercado de Capitais sob o numero

001/SGOIC/CMC/12-2016.

1.3 A Entidade Responsivel pela guarda do Fundo

“Depositario”

A entidade Depositaria do Fundo é o Banco de Fomento Angola, S.A, com sede na Rua Amilcar
Cabral, n.2 58, com o capital integralmente subscrito e realizado no montante de AOA
15.000.000.000,00 (quinze mil milhdes de Kwanzas), registada na Comissio do Mercado de
Capitais sob o nimero 01/AI/CMC/12-2014.

1.4 AEntidade Responsavel pela Comercializa¢io do Fundo

A entidade responsdvel pela colocagdo das unidades de participagio do Fundo junto dos
investidores é a BFA CAPITAL MARKETS, SDVM, S.A com sede na rua Condominio Zenith
Tower, Via AL 12, Torre 2, Piso 11, Municipio de Talatona, matriculada na Conservatéria do
Registo Comercial de Luanda sob n? 43911-22, com o NIF 5001174410, com o Capital Social
de AOA200.000.000, 00.
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1.5 AEntidade Responsavel pela Auditoria Independente

O Auditor do Fundo é a Crowe Horwath Angola - Auditores e Consultores, S.A., com sede no
Edificio Caravela, na Paria do Bispo, Av. Dr. Anténio Agostinho Neto, Lote 1, 62 Andar, com
Capital Social de AOA 2.000.000,00, Contribuinte Fiscal n541704261 7, inscrito na CMC sob
o n® 006/SAE/DSOICE/CMC/11-2017, representada pelo Dr. Jodo Joaquim Pereira Martins

de Castro,
1.6 Objectivo e Politica de Investimento do Fundo

O principal objectivo do Fundo é o de proporcionar aos seus participantes uma alternativa
de investimento em Kwanzas, diversificando as suas carteiras com rentabilidade acrescida e

diferenciada comparativamente aos depdsitos bancarios oferecidos pela Banca Nacional.

A politica de investimento do Fundo consiste na aplica¢io em oportunidades detectadas no

mercado monetdrio e de capitais.
A carteira do Fundo sera constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:

.. Titulos de divida ptblica, titulos de divida privada e titulos de participacio;
ii. Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de depdsito, depésitos,

operagdes de reporte, papel comercial e Bilhetes do Tesouro).

O Fundo ndo esta sujeito a qualquer limite de investimento. No entanto, a Sociedade Gestora

esta limitada ao investimento em activos do Mercado Monetério e do Mercado de Capitais.

Nao existem limites de distribui¢do dos activos;
O Fundo pretende efectivamente realizar as suas aplica¢des dentro do mercado angolano;

O Fundo pretende ser de subscri¢do publica;
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Nado estd prevista a distribuicio de rendimentos aos investidores no horizonte de
funcionamento do Fundo. O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos auferidos

pelos seus activos financeiros.

1.7 Valorimetria e Unidades de Participacio

O Regulamento de Gestio do Fundo estabelece as seguintes regras de valorimetria e calculo

do valor das unidades de participacio:

O valor da unidade de participagdo é calculado diariamente e determina-se pela divisio do
valor liquido global do Fundo pelo nimero total de unidades de participacio subscritas. O
valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram o

montante de todos os encargos suportados até o momento da valorizacio da carteira.
0 apuramento do valor liquido global do Fundo é feito de acordo com as seguintes regras:

Os activos da carteira do Fundo sdo valorizados diariamente pelo método contabilistico que
consiste em fazer a afectagdo didria das variagdes positivas e/ou negativas directamente
ligadas aos activos da carteira do Fundo com a finalidade de se obter o valor global do Fundo

na data em analise, sendo o momento de referéncia o das 17h00 do dia da valorizacao.

No que respeita a valorizagdo de titulos de divida, se em casos excepcionais, motivados
designadamente por falhas técnicas, nio for possivel obter as respectivas cotacdes as 17h00,

sera considerada a cotagdo do dltimo dia de fecho disponivel:

L. Acomposicdo da carteira do Fundo a considerar em cada valorizacio seri a que se
verificar no Momento de Referéncia;

ii. O valor liquido global do Fundo é apurado tendo em consideragéo a valorizacio da
carteira do Fundo, deduzidos os encargos efectivos ou pendentes imputaveis ao
Fundo, designadamente: (a) encargos legais e fiscais; (b) taxa de supervisio; (c)
comissdo de gestdo; (d) comissdo de depdsito; e (e) outros custos legalmente
previstos no Regulamento de Gestdo do Fundo.
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A BFA GA procede ao calculo do valor das unidades de participagio diariamente e procede a

respectiva publicagdo em www.bfa.ao.

1.8 Riscos Associados

O Fundo esta sujeito ao risco associado aos activos que integram a sua carteira, variando o

valor da unidade de participagdo em funcio desse facto;

b) Risco de Crédito: principal risco a que o fundo esta exposto, é o risco de crédito que
consiste na possibilidade de os emissores dos activos financeiros nio cumprirem com as suas

obrigac¢des de pagamento de juros e capital;
c) Deverdo ainda ser considerados os seguintes riscos:

i) Risco de Liquidez, por investir em activos para os quais poderd existir baixa

convertibilidade em dinheiro; e

ii) Risco Regulamentar: Alteracdo do quadro legal vigente, incluindo alteracdes no

regime fiscal que possa ter impacto na rentabilidade do Fundo.

1.9 Mensagem aos investidores
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1.10 Actividade e Desempenho

Da data de constitui¢do do Fundo até 30 de Junho de 2025, o Fundo manteve a sua estratégia
de investimentos, concentrando cerca de 93% do seu patriménio aplicado em
Oportunidades detectadas no mercado da divida publica angolana denominadas em moeda
nacional, nomeadamente em Obrigac¢des do Tesouro Nao Reajustdveis com o objectivo de
proporcionar rentabilidades atractivas para os seus investidores quando comparadas com

as rentabilidades oferecidas pelas aplicacdes tradicionais disponiveis no Mercado.

Em 30 de Junho de 2025, o valor liquido global do Fundo ascendia a 14.369.928.189,52
kwanzas, repartidos por 13.164.200unidades de participac¢io, detidas por 68 participantes.
O fundo teve uma rendibilidade acumulada de 9,16%, o que corresponde uma rentabilidade

anualizada de13.76% e uma volatilidade de 0,67% (classe de risco 1).

A 30 de Junho de 2025:

Composicao da Carteira:
Rubrica Montante Expresso em Kz
Valores Mobiliarios 13.584.614.419,82
Saldos Bancarios 994.289.676,03
Outros Activos 0,00
Total dos Activos 14.578.904.095,85
Passivo (208.975.906,33)

Valor Liquido Global 14.369.928.189,52



Distribuicdo Percentual por Classes de Activos Integrados na Carteira:

W Obrigac¢des do Tesouro (N.R.)
W Accdes
i Bilhetes do Tesouro
Reverse REPOs
o Depdsitos a prazo

Depdsitos a ordem

Performance Histdrica - Evolucdo do Valor da Unidade de Participacio:

Evolucdo da UP

1.100,00
1.090,00
1 080,00
1 070,00
1 060,00
1 050,00

1091,59

1 040,00
1030,00
1020,00
1010,00
1000,00

2025-01-01 2025-02-01 2025-03-01 2025-04-01 2025-05-01 2025-06-01
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Sumario do Fundo:

Descri¢do

Caracteristicas

Denominacao

Tipo de Subscri¢io

Inicio de Actividade

Maturidade

Montante Minimo para Efeitos de Subscricio
CQNT Unidades de Participacio em
Circulacio

Valor Nominal

Capital Social Subsecrito

Moeda

Valor da Unidade de Participacao

0 de Gestio _a.a

Comissao Depositaria _a.a

Comissio de Subscricao
Comissao de Resgate
Politica de Rendimentos

BFA FLASH GOLDEN - FEIVMF
Publica

30-10-2024

30-10-2025

100.000

13.164.200

1 000,00
13.164.200.000,00
Kz

1091,59
14.369.928.189,52
1,50%

0,50%

Isento

Isento
Capitalizagdo
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2. INDICADORES DE MERCADO
2.1 Moeda e Mercado de Divida

MOEDA FORTE

Considerando os ultimos 50 anos, o délar americano parece estar a meio do seu terceiro
ciclo. Desde o inicio deste ciclo em 2011 até ao final de 2024, o délar americano valorizou
mais de 40% numa base ponderada pelo comércio - recuperando de avaliagoes
particularmente baixas na altura da crise do euro, para um nivel que a maioria concordaria
ser muito elevado.

Durante este periodo, para aqueles que investiram em divida de mercados emergentes, a
ultima década foi dolorosa. Considerando o ciclo mais recente do délar americano, a fase de
enfraquecimento que comegou em 2003 impulsionou os retornos da divida em moeda local
dos mercados emergentes, mas desde 2011 a subida implacavel do délar teve o efeito oposto
(Figura abaixo). :

DIVIDA PUBLICA TITULADA INTERNACIONAL

No que se refere ao mercado de divida, a dindmica das yields observada no primeiro
semestre de 2025 espelha as divergéncias entre as economias. A divida publica alemi a 10
anos encerrou o primeiro semestre com uma yield de 2,60%, reflectindo a estabilidade
relativa da economia alema. Em contraste, a divida americana, no mesmo prazo, registou
uma yield de 4,23%, evidenciando uma expectativa de taxas de juro mais elevadas no futuro
e um maior grau de risco associada a divida publica dos EUA.
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Em suma, a evolugdo das politicas monetarias nos principais blocos econdinicos tem sido
marcada por um cenario-de desaceleragio gradual da inflagio, mas também por um aumento
da incerteza quanto & trajectéria fitura da economia global,

2.2 Highlight Regional

A classe de ativos de rendimento fixo dos mercados emergentes {ME) apresentou rétornos
positivos, apesar da liquidagio do'mercado do Tesouro dos EUA. Um maior apetite pelo risco
-ajudou os mercados de divida de alto rendimento.dos ME, enquanto a fraqueza continua do
‘délar americano apoiou as moedas dos ME & os cortes nas taxas impulsionaram muitos
mercadas de obrigagdes locais dos ME,

Pais Outlook FMI | Taxas Crédito
Angola’ Projecgzo preliminar de | A taxa basica de Juro | As notagdes soberdnas
crescimento para 2025. para 19,5%, a Facilidade | permanieceram estaveis,
foi.revista em baixa, de | Permanente de Cedéncia | com a Fitch a reafirmara
3% para 2 A%, e redugdio | e Absercdo de Liquidez | notagdo B-e a Moody's a
gradual da inflagio. para 20,5% e 17.5%, | manter a notagic B3,
respectivamente. ambas com perspetivas
' estaveis. '
Egipto Desafios continuos Redugho da taxa dejuro | Governo emitiu US$ 800
na implementacio em 100pb para 24%. millides -em dois novos
de refortha internas, ' titulos locais, com
provavelmerite e rendimentos.em queda.
‘torno-da tributacio e da '
-privatizagao.
Etiopia Assegurou umacorde ao | Manutencio da taxa de | Reestruturacio de $84
‘nivel do pessoal com o. | réferéncianos 15% mil mithdes de ddlares
FMI, .abrindo carhinho em-obrigacdes, emborao.
para a conclusio da acardo ainda ndo tenha
terceira  revisdo a6 sido finalizado
abrigo do seu programa
de FMI e.iiin desembalso:
de 260 milhes de
ddlares'americanos.
Gana ‘Goverrio reitéra que nio | O cedi registou uma forte | Obrigagdes em
jrd procurar um nove | recuperacio, subindo | rioeda forte do Pais com
programa apos a | cercade 40% efn rela¢do |4 recuperafdo  Imais
conclusdo do actial ao délar americano amypla dos titulos de-alto
rendimento.
Niggria ‘Projecta que o Manteve a taxa de juro { Moody's  elevou @
ccrescimento atinja 3,2%, | deé referéicia estavel em | classificagio da -Nigéria
acima da estimativa 27,5% para B3, enquanto a S&P
antétior de 2,7%. -confirmou a sua
_class_lflcagao B-  com
perspetiva estavel.
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Uganda

Previsao de aumentos de
7,5% do PIB em 2025.
impulsionado pela
agroindustrializacao,
desenvolvimento do
tfurismo,
desenvolvimento
mineral, incluindo
petrdleo e gas, e ciéncia,
tecnologia e inovacao

A taxa de juro dos
depositos diminuiu para
11,36% em maio, face
aos 11,73% registados
em abril de 2025.
Enquanto que a taxa de
referéncia manteve-se
aos 9,75%.

As obrigacdes locais
ficaram sob pressdo
devido as preocupacdes
com o0 aumento das
despesas fiscais antes
das eleicdes de 2026.

Zambia

Atrasos na conclusdo da
quinta revisao do
programa, uma vez que
as discussoes do
or¢amento continuam

Manutencdo da sua taxa
de juro de referéncia em
14,5% durante a sua,
apos dois aumentos
consecutivos de 50
pontos base em Fev. de
2025 e Novembro de
2024

Progresso nas
negociagdes com o
Banco  Africano de
Exportacdo e Importacio
e 0 Banco de Comércio

e Desenvolvimento, a fim
de concluir a
reestruturacio

da sua divida.

3. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS AS CONTAS

3.1 Demonstracdes Financeiras
3.2 Notas as Demonstracdes Financeiras

3.3 Relatorio do Auditor Externo
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BFA FLASH GOLDEN.- FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGAC PUBLICA
RELATORIO E CONTAS '
30 DE JUNHC DE 2025,

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 30 DE JUNHO DE 2025
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2025
{(Mantantes expressos em. Kwanzas —AQA)

NOTA INTRODUTORIA

A constituicdo do BFA FLASH GOLDBEN. — Fundo Espécial de Investimento em Valores' Mobiliarios
Fechado de:Subsericdo Priblica (*Fundo”:au “BFA FLASH GOLDEN") f0| autorizada pela Comisséo do
Mercado de Capitais ({CMC”),.em 07 de Qutubro de 2024, tendo iniciado a sua-actividade em 30 de
Outubro de 2024, apds 6 periodo de comermal_lza_gao das-unidades de participagao que finalizou no dia
29 de Gutubro de 2024,

O Fundo foi constituido com a duragc. aproximada de 1 ano, contados a partir da data de inicio da
actividade, ndo tendo intencio nem necessidade de entrar ém liquidagdo ou reduzir significativamente
a siia actividade antes da maturidade prevista, néo sendo taimbém, de acorde com o ‘Regulamento de
Gestéo, perimitida qualquer prorfogagéo da. sua data .de qumdagéo deste modo, esta prevista ‘a
disscluggio do:Fundo no dia:30 de Qutubro de 2025, serido expectativa do Conselho de Administragao
da Sociedade Gestora que a Ilqu:dagao e partilha ocorra nos 5 dias (teis. subsequentes & data de
dissolugao.

O seu objectivo consiste em proporcionar uma. alternativa de investimento em Kwanzas em relacio ads
produtos tradicionais, -através da: constituicéo e gestdo de. uma- carteifa ‘de valores & activos
predeminantemente mobiliarios emitidos .ou garantidos pelo Estade Angolano, nos termos da lei e do
seu Regulamento de Gestdo. Assim, de acordo com a palitica de investimento, o patrimoénio do Funde
sera composto, portitulos da divida publica angolana em moeda nacional.e, a titulo acessorio, dépositos
bancarios junto do Banco de Fomento Angola, S.A. Adicicnalmente, 6 Fundod nao esta sujgito a
quaisquer limites:de investimento. O Furnido efectuara -aplicagdes na Republica de. Angola em activas
denominados e Kwanzas.

0-Fundo-é gerido-pela-BFA Gestéo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A, ("Sociedade Gestora” ou “BFA GA"). A_s fur_:_g:ées de banco depositario e entidade
comercializadora sao exercidas pelo Banco de Fomenta Angola, S.A. (“Banco BFA”).

As Demonstragdes Financeiras e as Notas sdo denominadas em Kwanzas {AOA), excepto quando

expressamente indicado.

BASES DE APRESENTACAC E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacio

As demonstragbes financeiras anexas foram preparadas com base-nos livios € registos contabilisticos
do Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geraimente aceifes em Angola para os
Organismos ‘de lhvestimento Colectivo, nos. termos do.Regulamento da Comissdo do Mercado de
Capitais. (“CMC }n.° 9/16, de 6de Julho. As demonstragdes finanhceiras foram preparadas com base
no prAncipid' da continuidade das operagdes e do actésdimio, respeitando as caracteristicas da
relevéncia ¢ fiabilidade ¢ em dbediéncia aos principios contabilisticos da consisténcia, materialidade,
nac compensagio de saldos e comparabilidade.

Principais politicas contabilisiicas.

Aspoiiticas contabilisticas e critérios valorimétricos mais significativos ufilizados na preparagao das
demonstragoes. financeiras do Fundo foram os seguintes:

Especiatizacéo dos exercicios

Os proveitos e custos séo reconhecidos. em fungéio do perlodo de vigéncia-das operacbes, de acordo.
com o-principio contabilistico da espemallzagéo dos exercicios, sendo registados 4 medida que $io

gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou receblmenio
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b) Carteira de titulos e vajores mabilidrics

A carteir_a de titulos e valores mob:ili'arios do.Fundo, a _qua}'é' composta por Obn‘gagﬁes ‘do Tesouro nido
reajustaveis, encontra-se classificada na categoria de activos financeiros ao custo amertizado {Nota 5).

Sao conmderadas activos financeiros. ao custo amortizadd, os titulos adquirides. corn o objective de
serem detidos até a maturidade, através da obtengao dos fluxos de caixa-contratuais do activo.

Os titulos registados nesta categoria 530 reconhecidos initialmente o custo de-aquisicéo acrescido-dos
custos de fransacgao &, subsequentemente, sdo mensurados ac cusic amartizado com base no método
da faxa de juro efectiva. Adicionalmente, -estdo stijeitos, desde o' seu reconhecimento inicial, ac
apuramento de perdas por imparidade; para perdas de crédito esperadas, as quais 30 registadas por
contrapartida de resultados, na rubrica “Perdas por imparidade™ {Nota 5).

© valor de aqws:géo dos tidlos pago pelo Fundo & considérado o seu justo valor na aquisi¢go,
incorporando_eventuais. efeitos de perdas de crédito espergdas. Agsim, para os titules adqumdos a
desconto sobre o:valor nominal, as perdas por imparidade s&o reconhecidas guando o-valor de balango
{valor de aqumgao acrescido do descornito corridd) se€ja superior ao valor estimado.de recuperagao {ualor
naminal deduzido.da perda por impariddde estimada).

A metodologia de mensuragée. dos titulos e-valores mobiliarios que compdem a carteira do Fundo pelo
custo.amortizada foi o de aprovagao por parte da CMC, nos tefmos do oficic com a referéncia F‘CMC
34B/GP/05-2020 datado de.dia 14 de Maio de 2020. Neste oficio, -€ ainda expasto que’ esta metodo{ogsa
devera ser apenas uiilizada quando: {i} a maturidade dos actlvos que compdem a carteira de titulos
valores mobilidrios coincidé con a maturidade do Fundo e (i) os activos que compoem a cartelra do
Fundo: ndo s&o adquiridos com ¢ objectivo de serem negociados, mas para serem mantidos até a sua
maturidade.

As valias resultantes da aplicagio do método da taxa de juro efectiva séo registadas directamente efn
resultados na rubrica de "Juras e outros rendimentos — Carteira.de titulos” (Nota 7).

Os instrumentos sujeitos ao cédlcule da imparidade. sdo divididos em rés estagios. (stages) tendo em
consideragio o'seu nivel de risco-de crédito, conforme segue:.

»  Stage:sem aumento significativo do-tisco de crédito desde o momiento de reconhecimento inicial,
Neste caso, a imparidade reflectira perdas de créditc esperadas resultantes de eventos de default
‘que poderdo ocorrer nos 12 meses seguintes-a datade reporte;

» Slage 2.instrumentos em que sé considera que ocorreu um- gumento significativo: da risco - de
crédito desde o réconhecimento inicial, mas para os-quais ainda néo existe evidéncia.objectiva de
:mpandade Neste caso, a imparidade reflétira -ag perdas de crédito esperadas resultantes de
eventos de defaulf que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado do
.instrumento;

+  Stage 3! instrumentos para os quais existe evidéncia objectiva de imparidade como resultade de
eventos que resultaram-em perdas. Neste caso, o montante de imparidade reflectira as perdas de
crédito esperadas ao longoe de periodo de vida residual esperado do instrumento.

A determinagéio.da ECL (“Expecied Credit Loss’) a-aplicar depende da-alocag@o do contrato a um de
trés estagios (“stages’), e correspondem a média ponderada das perdas de crédito, utmzando como
ponderador a probabilidade de‘ccorréncia de eventos de incumprimento (“defauf{”}

Dependendo da classificagio do stage da operacao as perdas por imparidade devem ser.estimadas de
“acordo com os seguintes critérios;

‘e Perdas Esperadas a 12 meses: perda esperada résultante de’ um evento de perda.que ocorfe nos
12 meses apds a data de 'célc'ulio'.-'sen'dq-aplicada-"para operacbes em sfagé’' 1; e
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c)

)

e)

. Perdas Esperadas Lifetime: perda esperada obtida -através da diferenga entre os fluxos de caixa
_contractuais ‘e os fluxos de caixaque a entidade espera vir a recéber até d'maturidade do conirato;
Ou sefa, & _perda esperada resulta de todos os potenciais eventos de perda até a maturidade,.
sendo:aplicada para operaches em stage2e 3.

.0 gélculo de imparidade € complexo & requer a-utifizagao de estimativas e pressupostos; sendo os
prlnmpals mputs utilizados para a mensuracée das ECLs, as segumtes Variaveis!

e Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default — PDY);.
¢ Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD):
=  Exposigao dado o Incumprimento (Exposure at Default— EAD); e

v Taxade desconto dD_s:_c_ash fows {Taxa.de juro. efactiva do contracta) {Discount Rate — DR).

_Os:parametros, PD e LGD, séb obtidos através d& indicadorés estatisticos publicados nos estudos da

agéncia.de Rating Moodi.'s, tendo-em consideracao a notagéo de riscoatribuida as obrigactes emitidas
pelo Estado-Angola'no_.

Aumento significativo.do risco de crédito

Um-activo é.classificado em estagio 2 sempre que se- vetifique um aumento significativo no respectivo
risco de crédito desde o Seu réconhecimento. inicial. Na avaliagdo da éxisiéncia de um aumento

“significativo do risco de crédite; o Fundo tem em consideragio a informagéo qualitativa e quantitativa,
‘razoavel & sustentavel disponiveis na data de referéncia.

-Juros: de aplicacdes:

.Os jurcs das aplicagbes -sd0 reconhecidos -na de_m_onsiragéq dos resultados do periodo em que se
vericem,. independentemente do momenic em que s8o recebidas, Os jufos séo.registados na rubrica

*Juros e ouires rendimentos - Disponibilidades” &: “Juros e oltros. reridimentos — -Certificados de
depodsito” (Nota 7).

Rendimenios de tituios de divida pdblica

:A rubrica "Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos” corresponde a rendimentos de Obrigagdes

do Tesouro: Estes.rendimentos séo registados na demonstragéo dos resultados do periodo em que se
vencem, independsntemente do momento e que sao recebidos (Nota 7).

Comissdes

Comissae de-gestao

'De acordo com o-Regulamento de Gestdo do Funde, pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade:
Gestora cobrara.uma comissdo nominal fixa anual de gestdo de 0,75% sobre. o-total de activos que.

compdem-a carteira do Fundo, devendo ser paga trimestralmente. e postecipadamente.

A.comissdo de ge_stéo_ & registada: nas rubricas. “Cutras obrigacGes — Diversos” e ‘Despesas -
Comisstes” (Notas 6 &8 respectivamente).

Cornisséo.de de'po’sitério.

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade:

depositaria cobrara uma comissao nominal fixa anual de 0,25%, scbre o tofal de-activos que compdem
a carleira do Fundo, devendo ser paga trimestralmente e postecipadamente.
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A comissao de depésito é registada nas rubricas *Qutras obrigaghés — Diversos” e *Despesas -
Comisstes” (Notas 8 & 8'respectivaments).

Comiss&o de-corretagern & liquidacas

A comisséo de corretagem:e liquidagio cobrada ‘pelo interniediério financeiro Banco de Femento
Angola, S. Ae pela Central de Valgres Mobiliarios {“CEVAMA”) constitui um encargo para o Fundo,
sendo-aplicada a operagdes de aquisigio e liquidagso de titulos e valores obilirios, bemcomo filiagéo
e manutengo de emitentes, realizadas jurito destas entidades {Nota'8).

Adicionaimente, constituem encargos para o Fundo,.as comissdes-a ineorrer no momente de reembolso
das unidades de pammpagao € extingao do Fundo, nomeadamente, comissdas. de eventos societarias
e comissées de encerramento.da conta CEVAMA respectivamente, apurados com base noprecario da
BODIVA,

Imparta, no entanto, refefir.gue, o Fundo esté isento de.comissdo de corretagem dé& 0,3% aplicada pelo
Banco BFA nas transacges de titulos de divida publica.

Unidades de participacio’

O valorda unidade de participaco & calculado diariamente nos dias Gteis e determina-se pela divisdo
do valorliquido global do Fundo pelo nimero de unidades de pafticipagdo em circulagdo. O valor liguido
global do Fundo € apurado-deduzinde & soma dos valores que o integram, o miotitante de comissbes e

encargos suportados até:-ao momento da valorizagao da carteira.

Taxas

‘Taxa de supervisgo

A taxa de super\.'lsao cobrada no final de: cada semestre pela Comissdo do Mercado de- Capitais const:tw
um encargo de Fundo, sendo calculada por aplicag3o de uma taxa semiestral sobré .o valor brutg global
do Fundono final de cada semestre, De acordd com a alinea by do n.° 11, da Tabela de Taxas Aplicaveis
ac Mercado de Valores Mobitiarios g Instrumentos Derivados, aprovado pelo- Decreto Presidencial n.°
209722 de 23 de Julho, a taxa semestral em-vigor & de 0;007% sobre o montante de todos: os dctivos
que compdema carteira-do Fundo, & qual acresce uma componente seméstral fixa de 871.560 ADA até
ao limite.de 13.000.770. AOA (Notas 7 €.9).

Impostos

Impostos sabre o rendimento.

Enquamo Fundo mohlllarlo 0. Fundo € um sujeile passivo de imposto industrial, devendo os lucres por
st obtidos ser tributados & taxa de 10% prewsta na alinea-a) do n.°"1 do artigo 28.° do- Cod|go dos,
Beneficios Fiscais aprovado pela Lei n.° §/22 de 14 de-Abril.

Nos termos de artigo 29.° do referido cadigo, o lucro tributavel dos. organismos de investimenito colectivo
& canstituido pelo lucro -determinadg com ba_'_se nas normas contabilisticas aplicaveis, incluinde as
rendas relativas a imoveis arrendados e.os rendimentos decorrentes de aplicagées de capitais, deduzido
dos eventuais: proveitds e acrescide dos eventuais custos que decorram da -valorizagdo ou
desvalorizag3o potencial dos activos detides, ihcluindo os decorrentes de constituicdes e reversdes de
pr_ovisées.-ou perdas porimparidade, acrescido das mais-vaiias e deduzido das mefibs-valias realizadas.
nesses mesmos activos.

-Adicionalmente; ao lucro corntabilistica acresce ainda o Imposfo Industrat que tenha sido estimade e

contabilizado. no exercicio e séo déduzidos as rendimentos. advenientes. de outros organismos de
investimento coléctiva que se constittam e aperem de acordo coi a legislago em vigar.
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Apesar'de ndo se-encontrar previsto na Gédigo dos. Beneficios Fiscais um prazo para.reporte dos
prejuizos fiscais, eéntende<se ser apticavel o prazo de reporte geral de 5 anos previsto ne Codigo do
Inposto Industrial, na medida em que o Fundo & um sujeito passivo de Imposto industrial.

Adicionalment’e a Fundo procede ao registo dos impostos diferidos passivos assotiados a mais-valias
potenciais. ebtidas com a carteira de titulos, apurados a taxa de 10%, na medida em que representam
diferencas temporanas tnbuiavezs futuras.

C Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposta sobre. o rendintenta, noméadamente o Imposto
sobre & Aplicacéo. de Capitais (“IAC").

Imposto sobre o valor aéresceniado-

O Godigo do imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado-pela Léi n.° 7/49, publicada em
Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, ¢ alterado pela Lei n.? 17/19, dé 13 de Agosto; veigiintroduizir,
na legislagéo -angolana, um novo imposto sobre 6 consumo, o qual entreir-em vigor a 1 de Outubro de
2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o - lmposto de Consumo- que até entdo vigorava no
ordenamento juridico angoiano.

O Fundg, ficou enquadrade,.desde a entrada efn viger dé IVA, rio Regime Geral deste imMposte, estando
obrigado a cumprir todas as regras e obrigagées-declarativas prévistas neste dmbito.

Regra geral, sao tributadas em-IVA, a taxa de 14%; despesas eventualmente.cobradas ao Fundo (em
substituico do Imposto do Selo). No- -entante; certas operagtes de |ntermed|agao fi inanceira estéo
isentas de IVA, as quais continuara a'ser aplicado o Imposto do Selo, quando devido..

Neste sentide, sendo-o Fundo um contribuinte que realiza-operagges tributadas e operacGes isentas de
VA, temn também restrigdes no direito -4 de‘dugéo do VA pago ‘a fornecedores, pelo que a Socie‘dade
Gestora procede 4 dedugio do imposto mediante’a aplicacie dos. métodos: prewstos na legislagéo em
vigor — com excepgao do VA das despesas expressamente excluidas do dlrelto a dedugio.

Adicionalmente, o Fundo e_n_con_ira_-'s_e isento’-do pagamento de IVA sobre.as comissées de gestéo
cobradas pela.Sociedade Gestora, a partir do més de Abril de. 2020, nos termos da-alinea i) do-n.®>1do
artigo 12.° constante do anexo i) do CIVA, por forga da circular n.2-31/DSIVA/AGT/2020 emitida pela
Admiinistragdc Geral Tributaria no dia 9-de Abril de 2020.
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3. CAPITAL DO FUNDQ

5.

A comercializagio do Fundo encerrou no dia 10 de Quiubro de 2024, tendo sido subscritas 13.164.200
unidades. de partlcspat;ao ao valor unitario- de 1,000, 00 AQA, perfazendo um total de 13.164.200.000
.AQA. O Fundo foi subscrito por ?S_part_lg;l_p_;_antes_.

O movimento ocorride-no capital do Fundo, desde a sua stbserigio até 30 de Junho de 2025 foi o

seguinte:-
Descrigio 31-12.2024 | ReSultadotiquido | o, 1) ooy
= do periodo o

Valor base: 13 184 200 000 -"13 164 200 600]

Lucros e prejuizos acumulados -l 277 413 417

Resultadp liguido do periodo 277413 416 8928314773 928 314.773
928314773 14 369928 190

Nimerd de unidades de participacéo 13 164 200 13164 200 13 164.200

Valordas unidades de participagéé 102107 109158

Durante o periodo:de actividade do Fundo, o valor liquido global do mesmo, o valor de cada unidade de:
participagdo ‘e o nimero de unidades de. participacdo em circulagio no final de cada més foram os.

seguintes:
; . ) Valorliquido global do Valorda uniddde de ‘Numero de unidades dé-
Ano Meses L L I . L L
- Fuhdo participagao participacéo em.circulagio
2024 Outubra 13 139698791 998,14 13.164 200
2024 " Ngvembro. 13 405788 398 1018,35 13 164 200
2024 Dezembro 134416131368 102107 13 164 200
2025 Janeiro 13 614 308 286 103419 13164 200
2025 Fevereirg 13 752 662 369 104470 13164 200
2025, Margo 13948692617 1 059,59 13164 200|
2025 Abril 14 131 409423 107347 13 164 200
2025 Maio. 14160 234 927 107566 13164 200
2025 Junho 14 369928 192 109158 13164 200

DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junhg de 2025, esta rubtica apresenta a seguinte composicio:

Descrigao 30/06/2025-
Disponibilidades emiinstituicSes financeiras 12031 125
Certificados dé-depdsito
Valor aplicado 982:258 551
Juros corridos
Outfrog .
Total 994 289 676

TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 30 de: Junho de 2025, a carteira. de titulos e valores. mobiliarios & composta por titulos de divida
_publlca emitidos pelo Estado Angpfano, nomeadamente, Obngagoes .do Tesouro no reajustaveis. O
inventario da carteira de titulos € o seguinte:
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Em 30.de Junho de 2025, a cartéira de titulos & valores mobiliarios-do Fundo encoritia-se valorizada ao
custo amortizado: A metcdclogla devaiofizacdo dos titulos e valores mobiliarios gue compdem a carteira
do Fundo foi alvo de aprovacée por parte-da CMC, nos termos. do oficio com a referéncia PCMC
346/GP/05-2020 datado deé dia 14 de Maio de 2020. Neste oficio, & ainda exposto que esta metodolegsa
devera ser apenas utilizada quando: (i} a maturidade dos activos que compdem a carteira de titulos-e
valores mobiliarios coincida com a maturidade do Fundo. e (n_} og activos que compdem a carteira do
Fundo. nfio sdo-adquiridos com o objective de serem negociados, mas para sefem mantidos até & sua
maturidade (Nota 2.2. b).

De acerdo com:a politica contabilistica descrita na Nota 2.2. b), os titulos de divida pUblica em carteira
encontram-se classificados-em sfage 1, ¢onsiderando que désde a data‘de originacio do activo rido
existiram indicadores que determinassem um aumento significativo de risco de crédito do emissor

8. OUTRAS.OBRIGACOES

Em 30 de Junho de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composiggo:

Descrigédo 30/06/2025

Qutras obrigacdes de natureza fiscal: _ .
Im posto Industriat rélativo a 2025 103 173 198
Imposto e Taxas: 32038 842
Outros (8 184 816)
127 027224
Diversos: o
Comiss&o degestao -52 461422
Comiss#o de depositario 1 5___6_25.1__.78
Senigos de auditoria externa 11-870 000
Taxa de supenisio 1892083
' 81945683
Total 208 975906

Eim 30 de Junhe de 2025, o Fu_n_do apurou Impgosto Industrial '.t_end_o_ em consideragéo as regras fiscais.
definidas no Cadigo-dos Beneficios Fiscais (*CBF"}, conforme quadro abaixo:

Descrigdo 300612025
Resuiftadoliquido do exercicio: 928314 ?73
Imposto Industrial relative 'a 2025 103173198

Acréscimos e dedugdes 4 matéria colectavel
Perdas pot imparidade -
1AC

1.031 731 979
Taxa-de Impasto 10,00%

103173 198
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Assim, em 30 de Junho de 2025, a rubrica “Imposto Industriaf® inclui (i} (activo)/passivo por impasto
corrente: assoc:ado -a0 lucro-tributdvel dedizido das valias potenciais obtidas eom a cartéira: de titulos e
(i} (activo)/passivo-por imposto diferido associado as-valias potenciais obtldas com a carteira de-titulos.

Em 30 de Ju_n'h'_o_ de 2025, o cusic com impoesto reconhecido em resultados pode ser resumido como

segue;
_ Descrigdo. | 30/06i2025
Imposto Industrial relativo a.2025 103.173.188
impostos etaxas 32038842
Qutros {8 184-816)
' Tota! 127 027 224

O custo com *IVA e Imposto de selo” dcorre sempre que se verifica uma transacgéo de-compra de titulos
e valores mabilidrios ou recebimentos de juros relacionados corn estes instrumentos: financeiros.

Em 30 de Junha-de 2025, a rubrica ‘Imposto sobre a:aplicacéo de capitais™ & referente as obngag:oes
de natureza fiscal, em sede do Imposto. sobre Aplicagbes.de: Caplta;s « IAC™ devido pele: anterior titular
(ndo |senlo) das Chrigagbes: do Tesouro. quanto ao juro corrido e nao vencido: até ac -mormento da
aC]UISI{;aD das. Obngagoes do Tesourc peto:Fundo. Uma vez que o Fundo & isento de JAC-ao abrigo: do
Codigo dos Beneficios Fiscais; 0 Cadigo do JIAC: estipula:que a entrega dos valores em causa deve ser
efel:tua_da pelo Fu_nd_o 208 c_ofr_es do Estado até ao ditimo dig Gfil do més seguinte a0 da aquisiciio das
Obrigagées do Tesouro.au no vencimento das Qbrigacdes do Tesouro.

Em 30 deJunhade 2025, o saldo:da rubrica “Comisséo.de gestéo” refere-se ag valor a pagar associado
4 comissio de gestio cotrespondente ap periodo compreendido.entre 01 de Abril & 30 de Junho de
2025, a Kquidar timestralmente {Nota 8).

Em 30 de Junho de 2025, o saldo da rubrica “Comisséao de depositario” refere-se aos valores a pagar
associados & comiss&o. dos servigos prestades pelo banco depositario. dos titulos (Banco BFAY
corréspondente ‘ao periodo compreendide entre- 01 de Abril @ 30 de Junho -de 2025, a liquidar
trimestraimente (Nota 8).

Em 30 de-Junho de 2025, o.saldo da rubrica *Servigos de auditoria externa’ refere-se acs honorarios
por servigas de auditoria prestados ao Fundo. (Nota 9).

Em:30:de Junho de 2025, o saldo da rubrica “Taxa de supervisdo” diz respeito'a custos semestrais a
pagar junto da Comisséo do Mercado-de Capitais-(“CMC”), conforme definido nos regulamentos desta
Eniidade (Nota 8).

7. BRESULTADGCS FINANCEIROS

Na periode compreendido enfre 30 de Outubro {data de afrangue.do fundo) € 30 de Junho:de 2025,
esta rubrica apreserita a seguinte composicéo:

Descri¢gao 3010672025
Juros & outros reridimentos
Certificados de deposita (Nota 4} 34221376
Qutros ' -
Carteira de fitulos (Nota 5) 1048022 345

Obrigagdes do Tesouro
Receitas com juros recebidos -
_Recei'tas. 'cqrﬂ_ju_ros corridos o
'F\_"e'ce_it_as com espe‘cial:i_zagéo do'descento
Ajustes positivos ao vator de mercado 225'309-615
Ajustes negativos ao valor defercado. {128'800852)
‘Total 1178 662 484
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A rubrica “Juros e outres-rendimentos - Certificados de depdsito” corresponde a juros recébidos e &
especializagao dos rendlmentos referentes aos depositos a prazo constituidos junto do Barico de
Fomento. Angoia S. A..

A rubnca‘ “Obngagoes do Tesouro-- Receitas com juros corridos / recebidos™ diz respeito aos jUFOS
recebidos e a0 acréscimo dos juros.a receber nos praximos cupdes.:

A rubrica "Ohngat;.oes do Tesouro - Receitas com especidlizagdo do desconto" diz respelto &
especializa¢io do desconto obtido no momento da aquisicio dos titulos,

8. COMISSOES

No periodo ‘compreendide entre 30 de Outubro {data de arranque do Fundo) e 30 de-Jurho de 2025,
‘esta rubricd apresenta a seglinte'cComposigao:

‘Déscrigao 30/06/2025.
Comisg&o de Gestéo: 102 797 222
Comissdes de Corretagem e Liquidacio 15 757 676
Comisséo de Depositatio 15625 178

Comisséo Bodiva -
Comissao Encargos Bancarios _ -
Taxa de Superviséo 18952084

Total 136 072159

‘O saldo da rubrica “Comisséo de. gest " refere-se a0 -custo associade & comissdo de gestéo,
cofrespondente ao penodo compreendtdo entre 01 de Abril e 30 de Junho-de 2025 (Nota 6)

0 saldo da rubrica “Comisséo de depositario” refere-se a0 custo associado & comiss&o.dos servigos:
prestados pelo banco depositério dos titulos (Banco BFA), correspandente ao periodo compréendido
entre 01 de Abril. 230 de Junho de 2025 (Nota 8),

O saldo darubrica “Taxa de supervisao” diz respeito a custos semestrais junto da Comissdo do Mercado
de.Capitais (*CMC"}, ¢onforrrie definido nos regulamentos desta Entidade (Nota 8).

9. CUSTOS E PERDAS OPERACICNAIS

No periodo compreendido entre 30 de Outubra de 2024 (data de inicio de actividade do. Fundo) e 30 de
«Junho de 2025, esta rubrica-apresenta a seguinte composigéo:

Descrigao 3010672025
Senvigas de auditoria externa 8 895650
Total 8 895 650

10. EVENTOS SUBSEQUENTES

Nfo se registaram quaisguer eventos relevantes apbs a data do _balango que. requeiram registos, ou
dwulgagoes adicionais nas demonstragdes financeiras do Fundo em 30 de Junho de 2025.




