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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2026
(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

1. NOTA INTRODUTORIA

A constituicao do BFA FLASH GOLDEN - Fundo Especial de Investimento em
Valores Mobilidrios Fechado de Subscricdo Publica (“Fundo” ou “BFA FLASH
GOLDEN?”) foi autorizada pela Comissao do Mercado de Capitais (“CMC”), em
07 de Outubro de 2024, tendo iniciado a sua actividade em 30 de Outubro de
2024, ap6s o periodo de comercializagao das unidades de participacao que
finalizou no dia 29 de Outubro de 2024.

O Fundo foi constituido com a duracao aproximada de 1 ano, contados a partir
da data de inicio da actividade, ndo tendo intengdo nem necessidade de entrar
em liquidagdo ou reduzir significativamente a sua actividade antes da
maturidade prevista. Porém, de acordo com o Regulamento de Gestdo, a
Sociedade Gestora decidiu prorrogar a maturidade do Fundo, deste modo, esta
prevista a dissolugéo final do Fundo no dia 30 de Outubro de 2026, sendo
expectativa do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora que a
liquidag&o e partilha ocorra nos 5 dias Uteis subsequentes a data de dissolugao.
Na data de prorrogacéo do fundo, foram reembolsadas 8.852.413 Unidades de
participagdo, o que corresponde a existéncia em 30 de Junho de 2026 de
4.311.787 Unidades de Participacdes vivas.

O seu objectivo consiste em proporcionar uma alternativa de investimento em
Kwanzas em relagdo aos produtos tradicionais, através da constituigcéo e gestao
de uma carteira de valores e activos predominantemente mobiliarios emitidos
ou garantidos pelo Estado Angolano, nos termos da lei e do seu Regulamento de
Gestéo. Assim, de acordo com a politica de investimento, o patriménio do Fundo
seréa composto, por titulos da divida publica angolana em moeda nacional €, a
titulo acessorio, depdsitos bancarios junto do Banco de Fomento Angola, S.A.
Adicionalmente, o Fundo nao esta sujeito a quaisquer limites de investimento.
O Fundo efectuara aplicagdes na Reputblica de Angola em activos denominados
em Kwanzas.

O Fundo € gerido pela BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora” ou “BFA
GA”). As fungOes de banco depositdrio e entidade comercializadora séo
exercidas pelo Banco de Fomento Angola, S.A. (“Banco BFA”).
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As Demonstragoes Financeiras e as Notas sdo denominadas em Kwanzas (AOA),
excepto quando expressamente indicado.

2. BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS
CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacéo

As demonstragoes financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e
registos contabilisticos do Fundo e de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Angola para os Organismos de Investimento Colectivo,
nos termos do Regulamento da Comissao do Mercado de Capitais (“CMC”)n.o
9/16, de 6 de Julho. As demonstragdes financeiras foram preparadas com base
no principio da continuidade das operagdes e do acréscimo, respeitando as
caracteristicas da relevancia e fiabilidade e em obediéncia aos principios
contabilisticos da consisténcia, materialidade, ndo compensacéo de saldos e
comparabilidade.

2.2 Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais significativos
utilizados na preparagao das demonstragdes financeiras do Fundo foram os
seguintes:

a) Especializacao dos exercicios

Os proveitos e custos sao reconhecidos em fungéo do periodo de vigéncia das
operagdes, de acordo com o principio contabilistico da especializagdo dos
exercicios, sendo registados a medida que séo gerados, independentemente do

momento do seu pagamento ou recebimento.

b) Carteira de titulos e valores mobilirios

A carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo, a qual é composta por
Obrigagoes do Tesouro néo reajustaveis, encontra-se classificada na categoria
de activos financeiros ao custo amortizado (Nota 5).

Séao considerados activos financeiros ao custo amortizado, os titulos adquiridos

com o objectivo de serem detidos até a maturidade, através da obtencéo dos
fluxos de caixa contratuais do activo.

974
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Os titulos registados nesta categoria sdo reconhecidos inicialmente ao custo de
aquisicao acrescido dos custos de transacgéo e, subsequentemente, sao
mensurados ao custo amortizado com base no método da taxa de juro efectiva.
Adicionalmente, estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao
apuramento de perdas por imparidade, para perdas de crédito esperadas, as
quais sao registadas por contrapartida de resultados, na rubrica “Perdas por
imparidade” (Nota 5).

O valor de aquisigao dos titulos pago pelo Fundo é considerado o seu justo valor
na aquisicao, incorporando eventuais efeitos de perdas de crédito esperadas.
Assim, para os titulos adquiridos a desconto sobre o valor nominal, as perdas
porimparidade sdo reconhecidas quando o valor de balanco (valor de aquisicéo
acrescido do desconto corrido) seja superior ao valor estimado de recuperagio
(valor nominal deduzido da perda por imparidade estimada).

A metodologia de mensuracao dos titulos e valores mobiliarios que compbem a
carteira do Fundo pelo custo amortizado foi alvo de aprovacao por parte da
CMC, nos termos do oficio com a referéncia PCMC 346/GP/05-2020 datado de
dia 14 de Maio de 2020. Neste oficio, é ainda exposto que esta metodologia
devera ser apenas utilizada quando: (i) a maturidade dos activos que compdem
a carteira de titulos e valores mobiliarios coincide com a maturidade do Fundo;
e (ii) os activos que compéem a carteira do Fundo néo sio adquiridos com o
objectivo de serem negociados, mas para serem mantidos até a sua maturidade.

As valias resultantes da aplicagdo do método da taxa de juro efectiva s&o
registadas directamente em resultados na rubrica de “Juros e outros
rendimentos — Carteira de titulos” (Nota 7).

Os instrumentos sujeitos ao calculo da imparidade sdo divididos em trés
estagios (stages) tendo em consideragdo o seu nivel de risco de crédito,
conforme segue:

e Stage 1: sem aumento significativo do risco de crédito desde o momento de
reconhecimento inicial. Neste caso, a imparidade reflectira perdas de
crédito esperadas resultantes de eventos de default que poderdo ocorrer
nos 12 meses seguintes a data de reporte;

* Stage 2: instrumentos em que se considera que ocorreu um aumento
significativo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial, mas para
os quais ainda néo existe evidéncia objectiva de imparidade. Neste caso, a
imparidade refletira as perdas de crédito esperadas resultantes de eventos
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de default que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual
esperado do instrumento;

e Stage 3: instrumentos para os quais existe evidéncia objectiva de
imparidade como resultado de eventos que resultaram em perdas. Neste
caso, o montante de imparidade reflectird as perdas de crédito esperadas
ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento.

Adeterminagao da ECL (“Expected Credit Loss”) a aplicar depende da alocacao
do contrato a um de trés estagios (“stages”), e correspondem a média
ponderada das perdas de crédito, utilizando como ponderador a probabilidade
de ocorréncia de eventos de incumprimento (“default”).

Dependendo da classificagdo do stage da operagéo as perdas por imparidade
devem ser estimadas de acordo com os seguintes critérios:

e Perdas Esperadas a 12 meses: perda esperada resultante de um evento de
perda que ocorre nos 12 meses apos a data de calculo, sendo aplicada para
operacdes em stage 1; e

e Perdas Esperadas Lifetime: perda esperada obtida através da diferenca
entre os fluxos de caixa contractuais e os fluxos de caixa que a entidade
esperavirareceber até a maturidade do contrato. Ou seja, a perda esperada
resulta de todos os potenciais eventos de perda até a maturidade, sendo
aplicada para operacdes em stage 2 e 3.

O calculo de imparidade é complexo e requer a utilizacdo de estimativas e
pressupostos, sendo os principais inputs utilizados para a mensuragéao das
ECLs, as seguintes variaveis:

* Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default— PD);

e Perdadado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD);

e Exposicdo dado o Incumprimento (Exposure at Default - EAD); e

e Taxa de desconto dos cash flows (Taxa de juro efectiva do contracto)
(Discount Rate — DR).

Os parametros, PD e LGD, sédo obtidos através de indicadores estatisticos
publicados nos estudos da agéncia de Rating Moody “s, tendo em consideragao
anotacao de risco atribuida as obrigacdes emitidas pelo Estado Angolano.

#
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c)

d)

Aumento significativo do risco de crédito

Um activo € classificado em estagio 2 sempre que se verifigue um aumento
significativo no respectivo risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial.
Na avaliagéo da existéncia de um aumento significativo do risco de crédito, o
Fundo tem em consideracgéo a informacéo qualitativa e quantitativa, razo4vel e
sustentavel disponiveis na data de referéncia.

Juros de aplicagdes

Os juros das aplicagdes sdo reconhecidos na demonstracao dos resultados do
periodo em que se vencem, independentemente do momento em que s&o
recebidos. Os juros sédo registados na rubrica “Juros e outros rendimentos -
Disponibilidades” e “Juros e outros rendimentos - Certificados de depdsito”
(Nota 7).

A rubrica “Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos” corresponde a
rendimentos de Obrigagbes do Tesouro. Estes rendimentos sdo registados na
demonstragdo dos resultados do periodo em que se vencem,
independentemente do momento em que sao recebidos (Nota 7).

Comissdes

Comisséao de gestio

De acordo com o Regulamento de Gestao do Fundo, pelo exercicio da sua
actividade, a Sociedade Gestora cobrara uma comissao nominal fixa anual de
gestao de 0,75% sobre o total de activos que compdem a carteira do Fundo,

devendo ser paga trimestralmente e postecipadamente.

A comisséo de gestao é registada nas rubricas “Outras obrigacdes — Diversos” e
“Despesas - Comissdes” (Notas 6 e 8 respectivamente).

Comisséao de depositario

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua
actividade, a entidade depositaria cobrara uma comissdo nominal fixa anual de

g
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f)

g

0,25%, sobre o total de activos que compdem a carteira do Fundo, devendo ser
paga trimestralmente e postecipadamente.

A comissao de depdsito é registada nas rubricas “Outras obrigagoes - Diversos”
e “Despesas - Comissbes” (Notas 6 e 8 respectivamente).

Comisséo de corretagem e liquidacéo

A comissao de corretagem e liquidagdo cobrada pelo intermediario financeiro
Banco de Fomento Angola, S.A. e pela Central de Valores Mobilidrios
(“CEVAMA”) constitui um encargo para o Fundo, sendo aplicada a operacobes de
aquisicdo e liquidagdo de titulos e valores mobiliarios, bem como filiacdo e
manutengao de emitentes, realizadas junto destas entidades (Nota 8).

Adicionalmente, constituem encargos para o Fundo, as comissées a incorrer no
momento de reembolso das unidades de participacdo e extingdo do Fundo,
nomeadamente, comissdes de eventos societdrios e comissées de
encerramento da conta CEVAMA, respectivamente, apurados com base no
precario da BODIVA.

Importa, no entanto, referir que, o Fundo esté isento de comissao de corretagem
de 0,3% aplicada pelo Banco BFA nas transacgdes de titulos de divida publica.

Unidades de participacao

O valor da unidade de participagao é calculado diariamente nos dias Uteis e
determina-se pela divisdo do valor liquido global do Fundo pelo nimero de
unidades de participagdo em circulagdo. O valor liquido global do Fundo é
apurado deduzindo a soma dos valores que o integram, o montante de

comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizagao da carteira.

Taxa de supervisédo

A taxa de supervisdo cobrada no final de cada semestre pela Comissdo do
Mercado de Capitais constitui um encargo do Fundo, sendo calculada por
aplicagao de uma taxa semestral sobre o valor bruto global do Fundo no final de
cada semestre. De acordo com a alinea b) do n.° 11, da Tabela de Taxas
Aplicaveis ao Mercado de Valores Mobilidrios e Instrumentos Derivados,
aprovado pelo Decreto Presidencial n.9 209/22 de 23 de Julho, a taxa semestral

¥,
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em vigor € de 0,007% sobre o montante de todos os activos que compdem a
carteira do Fundo, a qual acresce uma componente semestral fixa de 871.560
AOA até ao limite de 13.000.770 AOA (Notas 7 e 9).

h) Impostos

Impostos sobre o rendimento

Enquanto Fundo mobiligrio, o Fundo € um sujeito passivo de imposto industrial,
devendo os lucros por si obtidos ser tributados & taxa de 10% prevista na alinea
a) don.° 1 do artigo 28.° do Cédigo dos Beneficios Fiscais aprovado pela Lei n.®
8/22 de 14 de Abril.

Nos termos do artigo 29.° do referido cédigo, o lucro tributavel dos organismos
de investimento colectivo é constituido pelo lucro determinado com base nas
normas contabilisticas aplicaveis, incluindo as rendas relativas a imoveis
arrendados e os rendimentos decorrentes de aplicagdes de capitais, deduzido
dos eventuais proveitos e acrescido dos eventuais custos que decorram da
valorizagdo ou desvalorizagdo potencial dos activos detidos, incluindo os
decorrentes de constituicbes e reversdes de provisbes ou perdas por
imparidade, acrescido das mais-valias e deduzido das menos-valias realizadas
nesses mesmos activos.

Adicionalmente, ao lucro contabilistico acresce ainda o Imposto Industrial que
tenha sido estimado e contabilizado no exercicio e sao deduzidos os
rendimentos advenientes de outros organismos de investimento colectivo que
se constituam e operem de acordo com a legislagdo em vigor.

Apesar de nao se encontrar previsto no Codigo dos Beneficios Fiscais um prazo
para reporte dos prejuizos fiscais, entende-se ser aplicavel o prazo de reporte
geral de 5 anos previsto no Cddigoe do Imposto Industrial, na medida em que o
Fundo € um sujeito passivo de Imposto Industrial.

Adicionalmente, o Fundo procede ao registo dos impostos diferidos passivos
associados a mais-valias potenciais obtidas com a carteira de titulos, apurados
a taxa de 10%, na medida em que representam diferengas temporarias
tributaveis futuras.

O Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento,
nomeadamente o Imposto sobre a Aplicacao de Capitais (“IAC”).

i/
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Imposto sobre o valor acrescentado

O Cadigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.°
7/19, publicada em Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lei
n.° 17/19, de 13 de Agosto, veio introduzir, na legislagao angolana, um novo
imposto sobre o consumo, o qual entrou em vigor a 1 de Outubro de 2019. Com
efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que até entao vigorava
no ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral
deste imposto, estando obrigado a cumprir todas as regras e obrigacdes
declarativas previstas neste ambito.

Regra geral, sdo tributadas em IVA, a taxa de 14%, despesas eventualmente
cobradas ao Fundo (em substituigdo do Imposto do Selo). No entanto, certas
operacbes de intermediacdo financeira estdo isentas de IVA, as quais
continuara a ser aplicado o Imposto do Selo, quando devido.

Neste sentido, sendo o Fundo um contribuinte que realiza operacdes tributadas
e operagdes isentas de IVA, tem também restri¢cées no direito a deducao do IVA
pago a fornecedores, pelo que a Sociedade Gestora procede & deducdo do
imposto mediante a aplicagdo dos métodos previstos na legislacido em vigor —
com excepgdo do IVA das despesas expressamente excluidas do direito a
deducéo.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento do pagamento de IVA sobre as
comissoes de gestdo cobradas pela Sociedade Gestora, a partir do més de Abril
de 2020, nos termos da alinea i) do n.° 1 do artigo 12.° constante do anexo Il do
CIVA, por forga da circular n.° 31/DSIVA/AGT/2020 emitida pela Administracao
Geral Tributéria no dia 9 de Abril de 2020.
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3. CAPITAL DO FUNDO

P

§ MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA

A comercializagdo do Fundo encerrou no dia 10 de Outubro de 2024, tendo sido
subscritas 13.164.200 unidades de participagao ao valor unitario de 1.000,00
AOA, perfazendo um total de 13.164.200.000 AOA. O Fundo foi subscrito por 73
participantes.

No entanto, apés a prorrogacéo, o Fundo é composto por4.311.787 de unidades
de participagao.

O movimento ocorrido no capital do Fundo, desde 31 de Dezembro de 2025 até
30 de Junho de 2026 foi 0 seguinte:

i " g
Descrigdo 21-12-2025 Resgates | APlicagéodo | Resultadoliquido | .\
resultado do periodo

Valorbase 4311787000 (8852413 000) - 4311787000
Lucros e prejuizos acumulados 50 863 660 (186 543 756) 277413418 648096573
Resultados Distribuidos (950 621 480) (950621 479) (277 413 416) :
Resultado liquido do perioda 1523686 791 - 310647 803 310647803

4975715971 (9989584 235) - 310647 803 5270531376
Numero de unidades de participagao 4311787 4311787 4311787
Valor das unidades de participagao 1153,98 1222,35

Durante o periodo de actividade do Fundo, o valor liquido global do mesmo, o
valor de cada unidade de participagdo e o numero de unidades de participacao
em circulagéo no final de cada més foram os seguintes:

Aéie Misia Valorliquido globaldo Valordaunidadede Numero de unidades de
Fundo participacéo participagao em circulagéo

2026 Janeiro 5057 163 881 1172,87 4311787
2026 Fevereiro 5040331777 1168,97 4311787
2026 Margo 5023907 982 1165,16 4311787
2026 Abril 5066098779 1174,94 4311787
2026 Maio 5214084673 1209,26 4311787
2026 Junho 5270531376 1222,35 4311787

DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a

seguinte composigao:

Descrigéao 30/06/2026 31/12/2025
Disponibilidades em institui¢cées financeir; 2198649 | 2198649
Certificados de depésito 137761972
Valoraplicado 137746876 g

Juros corridos 15096
Aplicacdes Financeiras de Liquidez 336226 455| 30041916
Total 476187 075| 32240565
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5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 30de Junhode 2026 e 31 de Dezembro de 2025, a carteira de titulos e valores
mobiliarios € composta por titulos de divida publica, emitidos pelo Estado
Angolano, nomeadamente, Obrigacdes do Tesouro nao reajustaveis. O
inventario da carteira de titulos é o seguinte:

0062026
i Oatade  Datade Datady  Tazade ‘ador nominal Custo de Eapecializazac  Perd.
fLome i 2 e pecializag: rdas poe

i Emissar smisse  aquisigie  vencmenio  cupde Moeda P dguinEan aquisigan Jusin Valar Juira efectiva 90 ik i \mpatidade VA" de bakanga

de Teaawra Nao R " {OT-H = T o T T - - = = = B
| TR 1500% 15082026 ADUSOORGI4BR Estado Angolans 15082024 31102024 15082026 1500%  AOA 997385000 953210407  GATISSOCO 56206780 44184 895 z 307 384 0an
OT-NR 18.50% 10037028 ASUGHOMEIAZ Sewwdefoglans  IDO3Z012 30024 IDONI0Z 1950  ADA 2365000000 ISDBMBACO 24S2ESO00 141810807 9045e 209 - 2452505000
OT-NR 19.15% 05082029 AOUGDOMG23DE Estade Angolang 05082023 21072025 05082025 1915%  ADA 264 801 000 265595 403 285 585 080 0451854 20383 677 . 285 985 080
OT-NR 19.50% 100372028 ACUGDOAD2AD Estado Angolano 10032022 04082025 10032028 1950%  ADA 136 DID 00O 200 85D DG 182 852 DOO 111372585 {7 &ae ooo) - 102 BA2 00O
OT-NFR 15 00% 15082026 ADUGDOFG24ES Estado Angolane 15082024 16122035 15032026 1500%  ADA 13012000 18 E17 188 18013 0ap 1a71 481 1545 034 18013000
OT-IR: 15 00% 15082026 ATUGDOFG24RE Estads Angolann _ISTSQ024  I00S2026 1502026 1500%  ASA STITO00  STATOO0 5737000 aisese . - 6737000,
Tatal | 1838848090 39882286717 3864517080 DIUAETEDE (33 712737 - 3984817080
BT 16,00% 03/09/2026 ADUGDEESISAD Estadn Mngolans 03022025 20052016 08092015 1600%  ADA 734081000 GBISTS4a3 _____ 13psi7ie o 533 573 193,
atal ASTI027O00  48ATHOS0B4  395ASITON0 243912544 (33792791 - 4654095273

3125028
Data de. Data s Datade  Tawade Valos nominsl Custe de Espaciilisagia  Peidas por
Euraarigha iy mmmsio Squiicha  vencimanto  cupbo ik A AgURIGAS quiigla kbl dutaiRasiie do desconta Imparidade Valot de mianco

Arguiare  15AACTIA
_ Toual

Total

Em 30 de Junho de 2026, a carteira de titulos e valores mobiliarios do Fundo
encontra-se valorizada ao justo valor.

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2. b), os titulos de
divida publica em carteira encontram-se classificados em stage 1,
considerando que desde a data de originacdo do activo ndo existiram
indicadores que determinassem um aumento significativo de risco de crédito do
emissor.

6. OUTRAS OBRIGACOES

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresentaa
seguinte composicao:

Descrigdo 30/06/2026 31/12/2025

Outras obriga¢des de natureza fiscal: 69181736 170627 246
Imposto Industrial 34529585 169 259 887
Imposto e Taxas 13644329 9512175
Outros 21007822 (8 184816)
69181736 170627 246

Diversos: 34482780 26158019
Comisséo de gestéo 19899835 20590652
Comisséo de depositario (5236719) (10978217)
Servigos de auditoria externa 18571911 15311949
Taxade supervisao 1247754 1233635
34482780 26158019

Total 103664516 196 785 265
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Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025 , 0 Fundo apurou Imposto
Industrial tendo em consideragéo as regras fiscais definidas no Codigo dos
Beneficios Fiscais (“CBF”), conforme quadro abaixo:

Descrigdo 30/06/2026 31/12/2025

Resultado liquido do exercicio 310647 803 1523686 791

Imposto Industrial 34529585 169299 887
Acrescimos e dedugbes 4 matéria colectavel

Perdas porimparidade n

IAC

345 295 850 1692 998 868

Taxa delmposto 10,00% 10,00%

34529585 169 299 887

Assim, em 30 de Junho de 2026, a rubrica “Imposto Industrial” inclui (i)
(activo)/passivo por imposto corrente associado ao lucro tributdvel deduzido
das valias potenciais obtidas com a carteira de titulos e (ii) (activo)/passivo por
imposto diferido associado as valias potenciais obtidas com a carteira de titulos.

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025 , o custo com imposto

reconhecido em resultados pode ser resumido como segue:

Descricao 30/06/2026 31/12/2025
Imposto Industrial relativo a 2026 34529585 169299 887
Impostos etaxas 13644329 9512175
Outros (8184816) (8184816)
Total 39989098 170 627 246

O custo com “IVA e Imposto de selo” ocorre sempre que se verifica uma
transacgao de compra de titulos e valores mobiliarios ou recebimentos de juros
relacionados com estes instrumentos financeiros.

Em 30 de Junho de 2026, a rubrica “Imposto sobre a aplicacéo de capitais” é
referente as obrigagbes de natureza fiscal, em sede do Imposto sobre
Aplicagbes de Capitais (“IAC”) devido pelo anterior titular (no isento) das
Obrigacdes do Tesouro quanto ao juro corrido e nao vencido até ao momento da
aquisicao das Obrigagdes do Tesouro pelo Fundo. Uma vez que o Fundo é isento
de IAC ao abrigo do Cédigo dos Beneficios Fiscais, o Cédigo do IAC estipula que
a entrega dos valores em causa deve ser efectuada pelo Fundo aos cofres do
Estado até ao ultimo dia util do més seguinte ao da aquisicéo das Obrigacoes do
Tesouro ou no vencimento das Obrigacdes do Tesouro.

Em 30 de Junho de 2026, o saldo da rubrica “Comisséo de gestao” refere-se ao
valor a pagar associado a comissdo de gestdo correspondente ao periodo

16
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compreendido entre 01 de Abril de 2026 e 30 de Junho de 2026, a liquidar
trimestralmente (Nota 8).

Em 30 de Junho de 2026, o saldo da rubrica “Comissao de depositario” refere-se
aos valores a pagar associados a comissao dos servicos prestados pelo banco
depositario dos titulos (Banco BFA) correspondente ao periodo compreendido
entre 01 de Abrilde 2026 e 30 de Junho de 2026, a liquidar trimestralmente (Nota
8).

Em 30 de Junho de 2026, o saldo da rubrica “Servigos de auditoria externa”
refere-se aos honorarios por servigos de auditoria prestados ao Fundo. (Nota 9).

Em 30 de Junho de 2026, o saldo da rubrica “Taxa de supervisao” diz respeito a
custos semestrais a pagar junto da Comisséo do Mercado de Capitais (“CMC?),
conforme definido nos regulamentos desta Entidade (Nota 8).

7. RESULTADOS FINANCEIROS

No periodo compreendido entre 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025,
esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

Descrigao 30/06/2026 31/12/2025

Juros e outros rendimentos
Certificados de depdsito (Nota 4) 1553680 74167 004,39
Aplicagdes Financeiras de Liquidez 14013216 43 259 499,45
Carteiradetitulos (Nota 5) 419464431 1868910645,22

Obrigagoes do Tesouro
Receitas comjuros recebidos - -
Receitas com juros corridos - -

Receitas com especializagdo do desconto

Ajustes positivos ao valor de mercado 23742791 223854713,06
Ajustes negativos ao valor de mercado (40595 109) (219186 372,44)
Total 418179009 1991 005 490

A rubrica “Juros e outros rendimentos - Certificados de depdsito” corresponde a
juros recebidos e a especializagao dos rendimentos referentes aos depésitos a
prazo constituidos junto do Banco de Fomento Angola, S.A..

A rubrica “Obriga¢6es do Tesouro - Receitas com juros corridos / recebidos” diz
respeito aos juros recebidos e ao acréscimo dos juros a receber nos préximos

cupodes.

A rubrica “Obrigacdes do Tesouro - Receitas com especializacdo do desconto”
diz respeito a especializagdo do desconto obtido no momento de aquisicao dos

titulos.
%/ 17




8. COMISSOES

No periodo compreendido entre 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025,
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esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

LORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGAQ PUBLICA

Descrigao 30/06/2026 31/12/2025

Comissao de Gestao 39342311 193538823
Comissdes de Corretagem e Liquidacao 13980260 60135381
Comissao de Depositério 5741597 28528414
Comissao Bodiva 1453124 -
Comissao Encargos Bancarios - =
Taxa de Supervisao 1247951 3125718

Total 61765242 285328 339

O saldo da rubrica “Comissdo de gestao” refere-se ao custo associado 3
comisséo de gestao, correspondente ao 1° semestre de 2026 (Nota 6).

O saldo da rubrica “Comisséo de depositario” refere-se ao custo associado a
comissdo dos servicos prestados pelo banco depositario dos titulos (Banco
BFA), correspondente ao 1° semestre de 2026 (Nota 6).

O saldo da rubrica “Taxa de supervisao” diz respeito a custos semestrais junto
da Comisséo do Mercado

de Capitais (“CMC”), conforme definido nos regulamentos desta Entidade (Nota
6).

9. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

No periodo compreendido entre 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025,
esta rubrica apresenta a seguinte composicéao:

Descrigdo 30/06/2026 31/12/2025
Servigos de auditoriaexterna 9268644 19840501
Total 9268 644 19 840501
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10. EVENTOS SUBSEQUENTES

No &mbito do processo de modernizacao e harmonizacao do relato financeiro das
entidades supervisionadas pela Comissdo do Mercado de Capitais (CMC), foi
aprovado o Regulamento n.° 1/26, de 13 de Abril, gue estabelece o novo Plano de
Contas das Instituigbes Financeiras N&o Bancarias e dos Organismos de
Investimento Colectivo, revogando os anteriores Regulamentos n.os 9/16 e 10/186,
ambos de 6 de Julho. Este diploma visa promover a convergéncia das praticas
contabilisticas nacionais com as Normas Internacionais de Contabilidade e de
Relato  Financeiro  (IAS/IFRS), reforcando a qualidade, transparéncia,
comparabilidade e fiabilidade da informagédo financeira produzida pelos
participantes do Mercado de Capitais Angolano.

Nos termos do referido Regulamento, as entidades abrangidas deviam apresentar
a CMC um plano de acgéo para implementagédo do novo quadro contabilistico e
assegurar as condigbes necessarias para a sua adopgado integral até 31 de
Dezembro de 2026, estando prevista a aplicacdo efectiva do novo regime
contabilistico a partir de 1 de Janeiro de 2027.

A Administracao da BFA Gest&o de Activos acompanha este processo regulatorio e
encontra-se a desenvolver as medidas necessarias para assegurar a conformidade
dos seus sistemas, procedimentos internos, politicas contabilisticas e
mecanismos de reporte financeiro com os requisitos previstos no Regulamento n.©
1/26 e com o referencial IAS/IFRS aplicavel. Entre as principais iniciativas
destacam-se a revisdo das politicas contabilisticas, a avaliacdo dos impactos
decorrentes da adopgéo das normas internacionais, a adequacéo dos sistemas de
informacéo financeira e o reforgo dos mecanismos de controlo interno e
governagao corporativa.

Embora a adopgéo do novo enquadramento contabilistico possa vir a originar
alteracées nos critérios de reconhecimento, mensuragéo, apresentagao e
divulgacao de determinadas rubricas das demonstracoes financeiras, a data de
aprovagao destas demonstragdes financeiras a Sociedade encontra-se ainda a
avaliar os impactos quantitativos e qualitativos decorrentes da implementacdo das
IAS/IFRS, ndo sendo possivel estimar com fiabilidade os seus efeitos financeiros.

Consequentemente, ndo foram reconhecidos quaisquer ajustamentos nas
presentes demonstragdes financeiras relacionados com a futura adopcao do novo
regime contabilistico, tratando-se de um evento subsequente de natureza
regulatdria cujos efeitos serdo reflectidos nas demonstracées financeiras dos
exercicios em que aimplementacéao se torne efectiva.




