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1 INTRODUCAQ
1.1 Dados do Fundo

0 Fundo tem a denominagdo de BFA INVEST - Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobilidries Fechado “FEIVMF”, adiarite designado por “Fundo”. O registo do Fundo foi
autorizado pela Comissdo do Mercado de Capitais “CMC" aos 18 de Julho de 2025, tendo sido
atribufdo o mimero de registo 010/0IC-FEIVMF/CMC/07-2025; com um capital social total
previsto de 25.000.000.000.00 repartide por 25.000.000 de unidades de participacdo “UP”

cada uma com o'valor nominal de' Kz 1.000,00.

Trata-se de um Fundo Fechado, cujo prazo de vencimento é 28 de Agosto de 20270 perfodo
da recolha das intencdes de subscricio decorren durante o periode de§:04 de Agosto a 11 de
Setembro de 2025; Neste periodo, foram subscritas cercade 0,56% do total das unidades de
participagio autorizadas pela Comissdo do Mercado deé Capitais e emitidas pelo Fundo de
142.668,00,

0 Fundo tem come subscritores alvo, todos aqueles que pretendem diversificar os seus
investimentos em activos dénominados em moeda nacional, que procuram réntabilidade

acrescida, flexibilidade e liquidez.
1.2 AEntidade Responsavel Pela Gestéo

O Fundo é gerido pela BFA Gestéo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A, com sede na Rua Amilcar Cabral, n.2 58, com o capital social
integralmente subscrito e realizado no montante de ADA 400.000.000,00 (Quatrocentos
milhdes de Kwanzas), registada na Comissdo- do Mercado de Capitais s6b o nimero

001/SGOIC/CMC/12-2016.
1.3 A Entidade Responsidvel Pela Guarda Do Fando “Depositario”

A entidade Depositaria do Fundo & o:Banco de Fomento.Angola, 5.A, com'sede na Rua Amilcar
Cabral, n.2 58, com o capital integralmente subscrito e realizado no montante de AQOA
90.000.000.000,00 (quinze mil milhdes de Kwanzas), registada na Comissao do Mercado de
Capitais sob o niimero 01/AI/CMC/12-2014.
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1.4

A Entidade Responsavel Pela Comercializacio Do Fundo

As entidades comercializadoras, responséveis pela comercializa¢io e/ou colocagido das

Unidades de Participa¢io sdo:

1.

BFA CAPITAL MARKETS, SDVM, S.A, com sede nia Rua Condominio Zenith Tower, Via

AL 1Z, Torre 2, Piso 11, Municipio de Talatona, matriculada na Conservatéria do-

Registo Comercial de Luanda sobn® 43911-22, com o NIF 5001174410, com o Capital

Social de Kz 200.000.000, 00;

AUREA - Sociedade Distribuidora de Valoies Mobilisrios, S.A, (. “AUREA SDVM, S.A

" ), sociedade andnima, com sede em Luanda, na Rua Major Mareelino Dias, Edificio
ICON 2014, 8.° Andar, Distrito Urbano da Ingombota, matriculada na Conservatéria

do Registo Comercial de Luanda, sob o nliimero 6322-15, com o NIF5417393959, com

o capital social de Kz 610.000.000,00;

Lwei Mansa Musa Brokers - SCVM, S.A - Sociedade Correctora de Valores Mobilirios,
com sede Avenida de Portugal, Rua Dr. Américo Boavida, Edificio - Délia Plaza 9%
andar, Luanda, Angola, e re_gi's-tada na Comissdo do Mercado de Capitais sob n®
0027Al/CMC/05-2020;

Lucrum Trust - SCYM, S.A - Sociedade Correctora de Valores Mobiliarios, com sede
Comandanite Gika, n® 185 3° ¢, Luanda, Angola, e registada na Comissdo do Mercado
de Capitais'sob n® 03/SCVM/CMC/03-2023;

KYROS - SDVM, S:A - Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, com sede Rua
Calgada dos Enfor¢ados, n.° 2, Baitro Coqueires, Municipio da Ingombota /Luanda -

Angola; e registada'na Comissdo do Mercado de Capitais sob n® 08/SDVM/CMC/12-

2023;
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1.5 A Entidade Responsavel Pela Anditoria Independente

0 Auditor do Fundo éaDeloitte & Touche - Auditores, Lda, com 0s-escritdrios no Condominio
da Cidade Financeira, via $8, Bloco .4-5° - Talatona, Luanda, com Capital Social de Kz

1.620.000,00, Contribuinte Fiscal n® 5401022670.
1.6 Objectivo e Politica de Investimento do Fundo

O principal objectivo do Fundo é o de proporcionar aos seus participantes uma alteFnativa
de investimento em Kwanzas, diversificando as suas carteiras com rentabilidadeacrescida e

diferenciada comparativamente aos depdsitos bancarios oferecidos pela Banca Nacional.
A-carteira do Fundo serd constitufda pelos seguintes activos, nomeadamente:

i.  Titulos da Divida Publica (nomeéadamente Obrigactes do Tesouro e Bilhetes

do Tesouro);

ii.  Obrigages Corporativas;

iii.  Unidades de Participagdo’de Fundos de Investimento;

lv.  Acgbes, obrigagBes com direito ‘de subscricdo de acgbes, obrigactes
convertiveis em acgdes,

V.  warrnts e qualquer-outro tipo de valor que confira o direito de subscricdo de
acges, seja convertivel em acgdes ou tenha a remunera¢do indexada a acgdes;
e

vi. Activo de curto prazo (nomeadamente certificados de deposito, depdsitos

bancarios, operagdes de reporte, papel comercial).

O Fundo rido esta sujeito a qualquer limite de investimento. No entanto, a Sociedade Gestora

esta limitada ao investimento em activos do Mercado Monetario e do Mercado de Capitais..
Nao exister limites de distribui¢do dos activos;
O Fundo pretende efectivamente realizar as suas aplicagdes dentro do'mercado angolane ;

0 Fundo pretende ser de subscrigio piiblica;
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Nio estd prevista a distribuicio de rendimentos aos investidores no horizonte de
fancionamento do Fundo. 0 Fundoincorpora ao patrimoénio todos os rendimentos auferidos

pelos seus activos financeiros.
1.7 Valorimetria e Unidades de Participaciio

0 Regulamento de Gestiio do Fundo estabelece as seguintes regras de valorimetria e calculo

dovalor das unidades de participacio;

1. O wvalor da unidade de participacao € calculado diariamente e determina-se pela
divisio do valor liquido global do Fundo pelo ntmero total de unidades de
participacdo subseritas. O valor liq_uid‘o global do Fundo & apurado deduzindo i soma
dos valores que o integram o montante de todos os encargos suportados até o

‘momento-da valorizacdo da carteira.
0 apuramento do valor liquido global do Fundo é feito de acorde com as'seguintes regras;

a. Os activos da carteira do Fundo sio valorizados didriamente pelo método
contabilistico que consiste em fazer a afectacio didria das variagbes. positivas e/ou
negativas directamente ligadas aos activos da carteira do Fundo com a finalidade de
se obter o.valor global do Fundo na data em andlise, sendo o0 momento de referéncia
o-das 17h00 do dia da valorizacio;

b: No que respeita & valorizagio de titulos de divida, se em casos excepcionais,
motivados designadamente por falhas técnicas, ndo for poss'fvel'-o'bter as respectivas
cotagdes as 17h00, serd considerada a.cotagio do Gltimo dia de fecho disponfvel.

¢. A composicdo da carteira do Fundo a considerar em cada valorizagdo serd a que se
verificar no Momento de Referéncia;

d. O valor liquido global do Fundo é apurado tendo e consideracdo a valorizacgio da
carteira do Findo, deduzidos os encargos efectivos ou pendentes imputéveis ao
Fundo, designadamente: (a) encargos legais e fiscais; (b} taxa de supervisdo; (¢)
comissdo de gestdo; (d) comissdo de depdsito; e {e) outros custos legalmente

previstos no Reégulamento de Gestdo do Fundo.

A BFA GA procede ao célculo do valor das unidades de participacdo diariamente e procede &

respectiva publicacdo em www.bfa.ao.

WA
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1.8 Riscos Associados

0 Fundo est4 sujeito-aos seguintes riscos;

1. Risco de Crédito: Congiste na possibilidade de os emitentes dos activos financeiros:
em carteira ndo cumprirem com as suas obrigacoes de pagamento de juros e capital;

2. Risco Regulamentar: Que deriva das alteracbes nas pecas legais; incluindo mudangas
no regime fiscal, com possiveis impactos.sobre a estrutura do fundo;

3. Risco da Taxa de Juro: E o risco derivado de variacoes e volatilidades sofridas pelas
taxas de juros-dos activos em carteira ;

4. Risco de Liquidez: Decorre da potencial incapacidade do Fundo dispor de meios
liq'u'idos-_ ou de desmobilizar investimentos para satisfazer o reembolso aos

participantes na maturidade do Fundo:
2 ACTIVIDADEE DESEMPENHO

Da data de constituicio do Fundo até 31 de Dezembro de 2025, 0 Fundo manteve a sua
estratégia de investimentos, concentrando cerca de 98,84% dos seus activos -'ap']i'cados em
Oportunidades detectadas no mercado da divida ptblica angolana denominadas em moeda
nacional, nomeadamente em Obrigactes do Tesouro Nio Reajustaveis com o objectivo de
proporcionar rentabilidades atractivas para os seus investidores quando comparadas com as

rentabilidades oferecidas pelas aplicagées tradicionais disponiveis no Mercado.

Em 31 de Dezembro de 2025, o valor liquido global do Fundo ascendia a 161 339517
kwanzas, repartidos: por 142.778 unidades de participacao, detidas por 48 participantes. O
fundo teve uma rendibilidade acumulada-de 13,09%, o que corresponde uma rentabilidade

anualizada de 43,21% e uma volatilidade de 22,90%.
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2.1 Compuosicio da Carteira

Valores Mobiliarios. 173724 397
Saldos Bancarios 2030082
Qutros Activos -
Total dos Activos 175 754 479
Passivo 14 414 962
Valor Liquido Global 161 339517

2.2 Activos Integrados na Carteira

1,16% . 0,01%

“# Yaiores Mobfidrips
= Saidos Bancdrio:

B Gutrns Activon

98,84%

Grdfico 1 - Distribuigdo percentual por classes de activos integrados na carteira

2.3 Evolugio do Valor da Unidade de Participacio

Tabela 1 - Performance historia dus UP
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3 INDICADORES DE MERCADO
3.1 Moeda e Mercado de Divida
3.1.1 Moeda Forte

0 délar norte americano caiu cerca de 8% em 2025, com uma perda de aproximadamente
10% em relagdo a outras moedas importantes; encerrando uma valorizagdo que comecou em

2023. Apesar da queda, a moeda ndo estd em minimas, retornando ao nivel de 2024 0 dolar

‘ponderado pelo comércio ainda esta perto da sua maxima em 30 anos. O alivio nas taxas de

juros foi'adiado por causa da inflagdo, mas os investidores. esperam cortes ne futuro. Com o

FED afrouxando a politica monetaria, o rendimento em actives em délar diminuiu.

A fraqueza do délar foi afectada por factores técnicos, como a reducdo nos custos de hedge. O
euro e a libra tiveram os maiores ganhos, com o délar perderido quase 15% em trelacdo ao

euro e 9% em relacio 2 libra. O délar canadense e o autstraliano também subiram, mas menos,

com quedas de 6 a 8%. O ddlar se manteve estavel em relagdo ao iene japonés, 0.euro atingiu

um alto histérico em Setembro, estimulado por expectativas de crescimento na Europa. Os

graficos mostram que o délar estd proximo das médias de 2015-2019 em relagdo a seus
principais pares, excepto o iene, qué estd abaixo dos niveis pré-pandemia devido a

preocupacdes fiscais no Jap3o.
Ballar Index
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3.1.2 Divida Publica Titulada Internacional

China, Franga, Estados Unidos, Alemanha, Reino Unido e Japdo tiveram os maiores aumentos

na divida em délares. Isso se deve em parte a queda do délar, que perdeu 9,75% de seu valor

desde o inicio do ano em relagdo a outros paises. O aumento da divida global é similar ao que

ocorreu no segundo semestre de 2020, quando as respostas a pandemia levaram a um grande

crescimento da divida, segundo o IIF em seu Monitor de Divida Global.

Canada, China, Arédbia Saudita e Polénia viram aumentos significativos na relagdo divida/PIB,

que é um indicador da capacidade de pagamento da divida. Em contrapartida, essa relagao

diminuiu na Irlanda, Japdo e Noruega. No geral, a divida global em relagdo ao PIB esti

ligeiramente acima de 324%. Nos mercados emergentes, essa relacao alcangou um recorde

de 242,4%, com a divida total subindo para mais de US$ 109 triliges.

3.1.3 Highlight Regional

Pais

Angola

Egipto

Etiopia

Nigeria

Uganda

Zambia

ODutlook FMI

Projeccao preliminar de crescimento para
2026 permanece inalterada com relagdo a
2025 2.1%. No entanto, prevé-se uma
reducdo de cerca de 25% da taxa de
inflagdo.

Desafios continuos na implementacao de
reforma internas, provavelmente em torno
da tributagao e da privatizacio.

Assegurou um acordo ao nivel do pessoal
com o FMI, abrindo caminho para a
conclusdo da terceira revisdo ao abrigo do
seu programa do FMI e um desembolso de
260 milhdes de délares americanos.

Projecta gue o crescimento atinja 4,2%,
acima da estimativa anterior de 3,9%.
Previsdo de aumentos de 7,5% do PIB em
2025. impulsionado pela
agroindustrializagdo, desenvolvimento do
turismo, desenvolvimento mineral,
incluindo petrédleo e gds, e ciéncia,
tecnologia e inovacgao

Atrasos na conclusdo da quinta revisio do
programa, uma vez que as discussdes do
orgamento continuam

Taxas

A taxa bésica de Juro para 18,5%;
Facilidade Permanente de Cedéncia e
Absorcao de Liquidez para 20,5% e 17,5%,
respectivamente.

Reducdo da taxa de juro em 100pb para
24%,

Manutencao da taxa de referéncia nos 15%

Manteve a taxa de juro de referéncia
estavel em 27%

A taxa de juro dos depdsitos diminuiu para
11,36% em Maio, face aos 11,73%
registados em Abril de 2025. Enquanto,
que a taxa de referéncia se manteve aos
9,75%.

Manutengao da sua taxa de juro de
referéncia em 14,5% durante a sua, apds
dois aumentos consecutivos de 50 pontos
base em Fev. de 2025 e Novembro de 2024

Credito
De acordo com dados da UGD a divida publica
angolana em Setembro de 2025 fixou-se em USD
63,63 bilides. As notaces soberanas permaneceram
estdveis, com a Fitch e a S&P a reafirmarem a
notagao B- e a Moody's a manter a notacédo B3,
ambas com perspetivas estaveis.

A Moody aponta um rating de Caal, a FitchB-e a
S&P B+.

Governo emitiu US$ 800 milhdes em dois novos
titulos locais, com rendimentos em queda

Reestruturacao de $8,4 mil milhdes de ddlares em
obrigagoes, embora o acordo ainda n&o tenha sido
finalizado

Moody's elevou a classificagao da Nigéria para B3,
enqguanto a S&P confirmou a sua classificacdo B- com
perspectiva positiva.

As obrigacdes |ocais ficaram sob pressao devido as
preocupacoes com o aumento das despesas fiscais
antes das eleigdes de 2026.

Conseguiu reestruturar a divida externa de USD 13,3
bilides comn credores multilaterais, bilaterais e
comerciais (incluindo USD 3,8 bilides com detentores
de eurobénus) foi fundamental para a obtencao das
melhorias na classificacéo de risco.

Isso faz com que a S&P e a Fitch Rating elevassem as
suas classificagdes de risco de crédito soberano de
longo e curto prazo.
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4.1 Demonstracies Financeiras
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4.3 Relatério do Auditor Externg
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Esta pagina foi deixadaem

‘branco intencionalmente.

BFA GESTAO DE-AGTIVOS - SGOIC, SA | RELATORIO DE GESTAQ 2025 | BFA INVEST 11




